CHUONG I
DAI CUONG TIEN TE
CAU 1
Trinh bay ngudn goc ra doi cuia tién té theo quan dlem cua Marx. Giai doan nao trong qua trinh
phit trién cua cdc hinh théi gid tri la budc thay d6i vé chét dan dén sy ra doi cua tién t&?
1. Ngudn gdc ra doi cua tién té
Theo Marx, tién té c6 ngudn goc tir san xuit va trao ddi hang hoa, c6 thé dwoc nghién
ciru bing su phat trién ciia cdc hinh thai gia tri.
eHinh thdi gid tri gian don (ngiu nhién): 1a hinh thai dau tién, vao giai doan cudi cia
che d¢ cong xa nguyén thuy, khi trinh d¢ san xuit trong cac cong xa bit diu phat trién, 1a
tién dé ndy sinh su trao ddi gitra cac cong xa. . .
Dic trung: gia tri mot hang hoa chi cé thé dwoc biéu hién béi mdt hang hoa

khac.
X hhA =Y hhB
eHinh théi gia tri diy du (md rong): nhu ciu trao ddi ngay cang mé rong hon do su
tan ra cia ché do cong xa nguyén thuy din dén hinh thanh ché d¢ chiém hiru tw nhan vé tw
liéu san xuét va phan cong lao dong xa hoi lan thir nhét (hinh thanh 2 nganh trong trot va
chiin nudi). Pidu d6 1am cho trao ddi hang hoa tré nén mé rong hon, thuong xuyén hon va

phirc tap hon. . .
Ddc trung: gia tri myt hang hoa dwgc bieu hién 6 nhieu hang hoa khac nhau.
Y hhB
XhhA-= Z hhC
U hhD ...

eHinh thdi gid tri chung: san Xuit hang hoa phat trién lam cho chudi hang hoa déng
vai tro lam vit ngang gia ngay cang chong chéo, quan hé trao ddi khé khin, phirc tap. Mit
khéc trinh d§ phén cong lao dong xa hdi cang cao l1am cho san xuit va doi song phu thudc
vao viéc trao doi, can cé hinh thirc trao ddi tién by hon, d6 1 théng qua hang hoa trung gian.
Diic trung: gia tri hang hoa dwogc biéu hién mot cach gian don hay thong nhit

vao mdt hang hoa nhét dinh lam trung gian.

Y hhA
Z hhC =XhhA
UhhD ...

eHinh thai tién té: sy phat trién ciia san xuét va phan cong lao dong xa hdi 1an thir
hai din dén sw hinh thanh thi tru’(mg thuwong nghlep doi hoi Vat ngang gia chung phai thong
nhit vao mot hang hoa duy nhét trong pham vi quoa gia, quoc té. Vit ngang gia chung phai
c6 gia tri cao; thuan nhét vé chét, dé chia nho, dé gop lai, it bi hao mon. Hang hoa dwgc chon
lam vat ngang gia doc quyén dé biéu hién va do lwong gia tri ctia hang hoa goi la tién té.

X hhA
Y hhB = U (ounce) vang
Z hhC ...

Tién té 1a san pham tit y£u cia sin xuit va luu thong hang hoa.
Z.ﬁai doan nao 13 budc thay ddi vé chit dan dén su ra doi cua tién té
Giai doan hinh thai gia tri chung la giai doan bién dbi vé chit vi nhiing vat dwgc chon déu
¢6 dic diém chung la c6 thé lvu triv dwgc va phim nao mang ban chit tién té: 1a hang hoa,
dong vai tro lam vat ngang gia chung trong trao déi, c6 gia tri va gia tri sir dung - la trung
gian trong trao d6i hang hoa dich vu.
CAU?2
Phan tich ban chét cua tién té theo quan diém ciia Marx : “Tién té 12 hang hod dic biét.” Trong
diéu kién luu thong gidy bac, ban chit nay dwoc biéu hién nhu thé nao?
1. Quan diém cia Marx
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Tién 1 mdt hang hoa dic biét, doc quyén giir vai tro lam vat ngang gia chung dé phuc vu
cho qua trinh luu thong hang hoa.

#Tién té 1a hang hod boi vi:

eTién té cé nguon goc tir hang hod: do qua trinh phat sinh va phat trién cia san
xuit hang hoa da lam xuét hién tién té véi tw cach 1 vat ngang gia chung dé biéu hién va do
lwdng gia tri ciia moi hang hoa trong pham vi qudc gia, qudc té. Nhw vy, tién thuc chét ciing
chi 1a mjt loai hang hoa, tich khéi thé giéi hang hoa ma thoi.
eTién mang ddy dii thugc tinh ciia hang hod:
+Xét tir hinh thai tién thuc (bac hodc vang): sau khi tré thanh tién té,
vang (bac) vin mang diy di hai thugc tinh ctia hang hoa la gia tri (lao dong xa hoi hao phi
dé khai thac, t01 luyen, dic Vang) va gla tri sir dung (dwoc dung lam vat ngang gia chung mét
cach dgc quyen, 6 thé trao dbi véi bat ki hang hoa dich vu khac).
+Xét tir hinh thai ddu hi¢u gia tri: khi sian xuit va luu thong hang hio
phat trién vang (bac) dwoc thay thé bing cac diu hiéu gia tri nhw tién dic khong da gia, tién
gidy, biit té.. Cac diu hiéu nay mic du khong cé gia tri ndi tai nhung vin ton tai doc lap véi
tw cach la dai biéu cia tién thye.

#Tién 12 hang hod dic biét biéu hién & chd tién c6 gid tri dic biét, nghia 1a c6 kha ning
trao ddi truc tiép véi moi hang hoa nén cé thé thoa man nhu ciu vé nhiéu mit. Véi gia tri sir
dung dic biét d6, tién tré thanh vat dai biéu chung cho ciia cii xa hoi.

2. Trong diéu kién luu thong gidy bac, ban chét nay biéu hién:

Glay bac ngan hang la tién dwéi hinh thai dau hiéu gia tri, chuyén t¢ bt kha hoan (khong
thé déi ra vang ). Trong diéu kién luu thong glay bac ngan hang, ban chit tién té dugc biéu
hién & ché:

+ Gia tri Jam nén dong tién: lao dong hao phi dé in tién.

+ Gia tri ma né dai dién trong luu thong: la gla tri phin xa caa vang bac, phu
thudc vao gia tri hang hoa dich vu trong twong quan véi s6 lwong tién té ma ngin hang trung
wong cho phép dwa vao luu thong.

+ Gia tri str dung: lam vat ngang gia chung.

CAU3

Phan loai hinh thirc tién té theo quan diém cta Marx? Tai sao trong qui trinh phat trién cua tién
t¢, vang da timg dugc xem la hang hod 1i tudng nhit phit hop véi vai trd cia tién t&?

1. Phén loai hinh thdi tiénté theo quan dlem Marx
* Can ctr vao hinh thai gia tri cia tién té:

+ Tién thuc (hoa té): 13 hinh thai tién té, cé day du gia tri noi tai, lvu thong dwoc 1a nho gia
tri cia chinh ban than.

+ Dau hiéu gia tri (tin t¢): 12 hinh thai tién t¢, luu 'thong dwgc khong phii do gia trj ciia ban
thin ma nho sy tin nhiém, sw quy woc cua xa hoi d6i véi ban than.

# Can ¢ vao hinh thdi vat chit cua tién té:

+ Tién mit: 13 tién vét chit, duwgc quy dinh mot cach cu thé vé hinh dang, kich thwéc, trong
lwong, mau sic, tén goi...

+ Tién ghi so (bt té): 12 tién phi vét chit, ton tai dwéi hinh thirc nhitng con sd, ghi trén tai
khoan tai ngan hang.

2. Vang dugc xem la hang hod 1{ tudng

Thoi ki du, tiry diéu kién hoan cinh cu thé ciia cdc dan tdc va ¢ cac thoi dai khic ma vai
tro tién dwgc thé hién & cic hang hoa khic nhau. Thong thwong la nhiing vat dung quan
trong bic nhit hay dic san caa ving.

Cung sr phan cong lao dong lin thir hai, thii cong nghiép tich khéi nong nghiép, vai tro
ciia tién chuyén sang kim loai. Cudi thoi ki nay, vai tro cia tién dwece cd dinh o vang vi ¢o
tinh wu viét hon nhirng loai hang hoa khac trong viéc thwe hién chirc nang cia tién. Tinh vu
viét nay thé hién:

+ Vi twong ddi quy hiém nén dwoc wa chudng trén toan thé giéi & bat ki giai doan nao.
+ Tinh ddng nhit cao, thuan lgi cho viéc do ludng, biéu hién gia ca cia cac hang hoa
trong qua trinh trao doi.




+ D& phan chia ma khong lam dnh huéng dén gia tri von c6 cia né. Vi viy vang cé ¥
nghia quan trong trong viéc biéu hién gia ca trong luu thong hang hoa trén thi truwong béi 1é
hang ho trén thi trudng rit da dang va c6 gia ca khac nhau. .

+ D& mang theo, cing 1 thé tich nhé, khéi lwong nhé c6 thé dai dién cho gia tri khéi
lwgng hang hoa lén.

+ Gitp viéc thyce hién chirc ning dy trir gia tri tién té thuin loi hon.

+ Pugc tit ca moi nguoi chip nhan, 1a phwong tién trao doi trong thoi gian dai, c6 st
mua 6n dinh, dé dang nhan biét, chuyén ché.

CAU 4

Thé ndo 1a tién thyc, ddu hiéu gia tri? Phan tich nhing loi thé va bét loi cta viéc ing dung céc
hinh thai trén.

1.  Tién thuc (héa té):

La hinh thai tién té, c6 diy da gia tri ndi tai, lvu thong dwoc la nho gia tri cia chinh ban
than. VD: tién bang ton, sit, dong, tuy nhién chi cé tién vang, tién bac dic di gia méi duge
xem diing 1a tién thye va c6 gia tri luu hanh ma khong cin ¢é sw quy wéc ciia nha nwéc.

eLoi thé: +dwgc moi nguoi chip nhan do quy hiém, khong gi sét.
+c6 gia tri cao, thuin nhit vé chit.
+d& chia nhé, d& dic thanh khéi, bén viing.
+dé nhan biét, luu trix, chuyén ché.
eBit loi: +dé dwoe chip nhan trao ddi phai can lai dé xac dinh gia tri trong cac
cudc giao dich nén mét nhiéu thoi gian, cong sirc.
+viéc quan Ii luu thong tién dic khong hiéu qua nén dé din dén hién twong tién
khéong di gia, bién chit. .
+khé van chuyén di xa, rii ro cuép 16n hoic hao hut trong qua trinh van chuyén.

2.  Déu hiéu gi4 tri (tin t&)

La hinh thai tién té, luu thong dwoc khong phai nho gia tri ciia ban than, ma la nho sy tin
nhiém, sy quy wéc cia xa hi déi véi ban than. VD: to 1.000 va 10.000 tuy c6 cung chi phi
san xuit nhung dem lai gia tri khac nhau khi sir dung.

Cé hai loai: tién giz“'ly kha hoan (dugc phat hanh trén co sé ¢6 vang dy trir dim bao &
ngan hang va c6 thé doi ra vang) va tién gidy bat kha hoan (khong thé ddi ra vang).

eLoi thé:+gon nhe, dé mang theo lam phuwong ti¢n trao déi hang hod, thanh toin

ng.

+ dé thuc hién chirc ning phuong tién du trir ciia cdi dwdi hinh thai gia
tri.

+bang cach thay doi cic con sb trén mit dong tién, mot lugng gia tri
nhé hay 16m dwoc biéu hién, chi phi thwc hién khong qua ton kém.

+v6i ché do ddc quyén phat hanh gidy bac va quy dinh nghiém ngit cia
chinh phu, tién glay gur dwoc gia tri cia no.

eBit loi: +d& hur, rach, chujt bo gim nham

+thwong chi cé gla tri tai quéc gia phat hanh

+thwong xuyén bién dong do nhiéu yéu td: cung-cau tién té.

CAU5

Phén biét hod t¢ va tin t¢. Tai sao trong qud trinh phat trién ctia hod t&, vang duoc xem 1a hang
hod 1i tuong nhat phit hop véi vai trd ctia tién t&?

Hoéa té: l1a hang hoa cu thé, pho blen, gian di, c6 gia tri sir dung va c6 gia tri débi vei
ngudi nhin né nhim théa man mdt nhu ciu nao dé cia con ngwdi.

Tin té: dwge xem la diu hiéu cua vang, dwgc luu thong trén co sé sy tin nhiém cta cong
chiing déi véi co quan phat hanh ra chiing (ngan hang). Ngan hang co thé phat hanh tin té
tren co s6 tin twéng ngwoi vay c6 kha nang hoan tra ng, con nguoi nim gitr tién glay thi tin
rang néu ndp vao ngan hang thi sé dugc hoan tra bang vang.

CAU 6

But ¢ 1a gi? Trinh bay nhing loi thé trong viéc Iuu thong tién dudi hinh thdi but té.

1. Bit té ( tién ghi sd)

La tién t¢ phi vat chét, ton tai dwéi hinh thirc nhimg con s, ghi trén tai khoan tai ngan
hang.
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Uu diém:

- Giam dang ké chi phi lvu thong tién mit nhw in tién, bao quén, van chuyén, dém,
dong goi...

- Tao diéu kién thuin lgi va nhanh chéng cho céac chii thé tham gia thanh todn qua
ngan hang.

- Bdo dam an toan trong sir dung dong tién, han ché hién twong tiéu cuc (mét cip, hw
hao...)

- Céo tac dung glong tién glay ¢6 thé can don cung clu chi dong hon, la cong cu phat
trién tong sb lugng tién té, thich ing véi cac nhu chu giao dich.

- Tao diéu kién cho ngan hang thuwong mai trong quan li va diéu tiét lwgng tién cung
ung.

CAU7

Phan biét sy khdc nhau gitra chirc nang thude do gia tri va chic nang phuong tién luu thong cua
tién t8. Vi cdc chirc nang trén, tién té c6 tic dung nhu thé nao ddi voi luu théng hang hod?

1. Chuc nang thude do gia tri

Tién té thye hién chirc ning thwéc do gia tri khi tién té do lwdong va biéu hién gia tri
ciia cac hang hoa khéc thanh gia ci. Khi thye hién chire ning nay tién liy gia tri ban than né
so sanh véi gia tri hang hoa (gla tri caa tién l1a gia tri cia mot lwgng vang nhit dinh, do nha
nuwéc quy dinh lam don vi tién té). Khi gia tri hang hoa chwa dwgc thwc hién thi tién té chi
biéu hién thanh thuéc do trén ¥ niém.

e Dic diém:

- Phai quy dinh tiéu chuin gia ca cho df”)ng tién. Tiéu c.hué“in gia ca 1a don vi tién té
ciia mdt nwée, do nha nwée quy dinh ding dé do lwong va biéu hién gia ca cia tit ca cac
hang hoa.

- Phii 12 tién thuc nghia la c6 diy da gia tri ndi tai.

- Khong nhit thiét phai I3 tién mit ma chi cin tién trong ¥ niém ma théi.

e T4c dung d6i véi luu thong:

Céc hang hoa véi nhimng gia tri sir dung khic nhau dwoc quy vé cing mét don vi do
lwong la tién té thong qua gia ca, tao nén sy dé dang va thuan tién khi so sanh gia tri giira
chiing. Viéc tao 1ap mdi quan hé giira cac loai hang hoa lam giam chi phi thoi gian giao dich
do giam s gia ca.

2. Churc nang phuong tién luu thdng

Tién té thuc hién chirc ning phuong ti€n luu thong khi tién té lam méi gioi cho qua trinh
trao ddi hang hoa. Su Van dong cua tién té gan lién véi s van dong cia hang hoa, phuc vu
cho sy chuyén dich quyén sé hiru hang hoa tir chii thé nay sang chi thé khac. Biéu hién
thong qua cong thirc H-T-H. Piéu nay din dén nhirng dong tién that xuit hién, két hop voi
chitc ning thudéc do gia tri dé thye hién gia tri cia hang hoa.

* Dic diém:

- Nhit thiét phai 1a tién mit(khong ghi so).

- Sw vin ddng ciia tién — hang phai dong thoi.

- Khéng nhat thiét phai l1a tién thwe ma c6 thé 1a cac diu hiéu gia tri.

e T4c dung dbi véi luu thong:

- Tiét kiém thoi gian phal chi tra cho qua trinh mua ban hang hoa giap giam chi phi
giao dich so véi qua trlnh trao doi truc tlep Qua trinh trao déi truc tlep chi thue hién duoc
Kkhi cé sy trung hop vé nhu ciu giira ngwoi ban va ngwoi mua.

- Thiic diy qua trinh chuyén mén hoa va phan cong lao dong xa hdi, tao diéu kién gia
ting san xuit, gitp luu thong hang hoa thuin lgi hon.

CAU 8

Phén biét sy khic nhau gitra chirc nang phuong tién luu thdng va chirc néng phuong tién thanh
todn ctia tién té. V&i cdc chirc ning trén, tién té ¢6 tic dung nhu thé nao ddi véi luu thong hang
hoa?

1. Churc nang phuong tién luu thong




Tién té thuc hi¢n chirc ning phuwong tién luu thong khi tién té 1am méi gi6i cho qua trinh
trao doi hang hoa. Su Van dong cua tién té gan lién véi s van dong cia hang hoa, phuc vu
cho su chuyén dich quyen sé hiru hang hoa tir chii thé nay sang chu the khac. Biéu hién
thong qua cong thie H-T-H. Piéu nay dan dén nhirng dong tién that xuit hién, két hop véi
chitc niing thuée do gia tri dé thuc hién gia tri ciia hang hoa.

e Dic diém:

- Nhit thiét phai 1a tién mit(khong ghi so).

- Sw van ddng cia tién — hang phai dong thoi.

- Khong nhit thiét phai 1a tién thue ma 6 thé 1a cac diu hiéu gia tri.

e Téc dung dbi véi luu thong:

- Tiét ki¢m thoi gian phai chi tra cho qua trinh mua ban hang hoa gitp giam chi phi
giao dich so véi qua trinh trao doi truc tiép. Qua trinh trao ddi true tiép chi thue hién dwoc
khi ¢6 sy tring hop vé nhu cau giira nguoi ban va ngudi mua.

- Thiic diy qua trinh chuyén mén hoa va phan cong lao dong xa hdi, tao diéu kién gia
ting san xuit, gidp luu thong hang hoa thuin lgi hon.

2, Churc nang huong tién thanh todn

Tién té thuc hién chirc nang phwong tién thanh toan khi sy vin dong cua tién té tach roi
hoic ddc l1ap twong ddi so véi sy van dong cia hang hoa dé phuc vu cho quan hé mua ban
hang ho4, thuc hién cic khoan dich vu hodc giai trir cac khoan ng. VD: tra tién mua chiu
hang ho4, tra lwong cudi ki, ndp thué...

e Dic diém:
- Co6 thé 1a tién mit hodc khong ding tién mit.
- Co6 thé 1a tién ghi sb, tién thwe hay dau hiéu gia tri.
e T4c dung d6i véi luu thong:
Ngoai cac tac dung nhw cia chirc ning phwong tién luu thong, chirc ning phwong tién
thanh toan con cé tac dung:

- Thuc hién thanh toin khong dung tién mit, gidp tiét kiém nhimg khoén chi phi vé
lvu thong tién mit.

- LA co sé cho sy ra doi ciia tin dung, tao diéu kién sir dung vén c6 hiéu qua.

CAU9

Phan biét sy khdc nhau gitra chirc nang phuong tién Iuu thong va chirc nang phuong tién tich lay
clia tién t&. Vi cdc chirc nang trén, tién té ¢6 tic dung nhu thé nao ddi véi luu thong hang hoa?

1. Churc nang phuong tién luu thong

Tién té thuc hi¢n chirc ning phwong ti¢n hru thong khi tién té 1am méi giéi cho qua trinh
trao d6i hang hoa. Sy van dong ciia tién té gin lién véi sw van dong ciia hang hoa, phuc vu
cho s chuyén dich quyén sé hiru hang hoa tir chii thé nay sang chi thé khac. Biéu hién
thong qua cong thirc H-T-H. Piéu nay din dén nhitng dong tién that xuit hién, két hop voi
chitc ning thudéc do gia tri dé thye hién gia tri ciia hang hoa.

e Dic diém:

- Nhit thiét phai 1a tién mit(khong ghi so).

- Sw vin ddng ciia tién — hang phai dong thoi.

- Khéng nhat thiét phai l1a tién thwe ma c6 thé 1a cac diu hiéu gia tri.

e T4c dung d6i véi luu thong:

- Tiét kiém thoi gian phal chi tra cho qua trinh mua ban hang hoa giup giam chi phi
giao dich so véi qua trlnh trao doi truc tlep Qua trinh trao doi truc tlep chi thue hién duwogc
khi cé su trung hop vé nhu ciu gilra ngwoi ban va ngwoi mua.

- Thiic diy qua trinh chuyén mén hoa va phan cong lao dong xa hdi, tao diéu kién gia
ting san xuit, gitp luu thong hang hoa thuin lgi hon.

2. Churc ndng phuong tién tich Iy

Tién té thye hién chirc ning phwong ti¢n cét trir khi tién té tam thoi tré vé trang thai nam
im dé du trit, thuc hién cac chirc niing trao ddi trong twong lai.

e Dic diém:




- C6 thé 1a tién thuc (goi la cét trir nguyén thiiy) heac cac diu hiéu gia tri trong ngan
hang, trén thi trwong tai chinh (goi la tich liy).
- Co6 thé 1a tién mit hoic cac hinh thirc khong bing tién mit.
Nhur vy, cic loai tién déu thuc hién chirc ning nay, chi khi gia tri tién t¢ 6n dinh thi
chirc ning nay moi phat huy tac dung.
e Téc dung dbi véi luu thong:

- Tao nén phwong tién tich liiy an toan véi tinh 16ng cao nghia 1 c6 kha niing chuyén
hoa thanh tién mit mét cach dé dang, nhanh chéng véi chi phi thip.

- Piéu tiét khéi lwgng tién va khdi lwong hang hoa trong luu thong.

CAU 10

Trinh bay ndi dung va mdi quan h¢ gitra cac chirc nang cua tién té theo quan diém ctia Marx. Tix
d6 néu 16 vai trd cua tién t& d6i v6i nén kinh té.

1. Méi quan hé gitra cac chuc nang

Theo quan diém cia Marx, tién té c6 5 churc nang thudc do gia tri, phwong tién luu thong,
phwong tién thanh toan, phwong tién cét trir va tién té thé giéi. Cac chirc ning nay cé moi
quan hé thong nhit, tic déng va chuyén hoa lin nhau, trong do:

- Chirc nang phwong tién luu thong va thuéc do gia tri 1a hai chirc ning quan trong
nhét, c6 mdi quan hé chit ché va khong thé tach roi nhau: khi tién thuce hién chirc nang
thwéc do gia tri 1am gia ca hang hoa hinh thanh trong ¥ thirc con nguwdi, tién té da do lwong
va xac dinh gia tri hang hoa nhung chwa thuc hién dwoc gia tri cia hang hoa. Chirc ning
phwong tién luu thong hoan thanh chirc ning thwéc do gia tri , khi dé gia tri hang hoa méi
hoan toan dwgc thuc hién tron ven, nghia la tinh chit lao dong xa hdi ciia hang hoa méi dwoc
chirng minh hoan toan day du.

- Khi da thuc hién ca hai chirc ning trén thi tién méi tré thanh vat trye tiép dai biéu
cho gia tri ciia cai xa hdi , tir 46 méi thue hién dwoc chire ning phwong tién cit trir. Khi thue
hién chirc ning nay thi tién khong nim trong lru thong nghia 13 khong thuc hién chitc ning
phwong tién luu théng vi tich liy tién 1a tich liy gia tri hang hoa chwa ding dé danh cho téi
lic can.

- Vé mit logic va lich sit, sy phat trién ciia 3 chirc niing trén lam nay sinh chirc ning
phwong tién thanh toan. Ngwoc lai qua trinh thue hién chirc nang phwong tién thanh toan lai
tao kha niing lam cho phuwong tién luu thong va phwong tién cit trir phat trién.

- Phat huy tét cac chirc ning trén thi sé thie hién dwoc chire ning tién té thé gisi.

2. Vai trd cia tién té dbi v6i nén kinh té

e Vai trd tién té trong qud trinh phdt trién kinh té:

- La cong cu thic diy sw phét trién kinh té

Tién dwgc dung dé hach toan cac qua trinh thye hién san xuz'lt kinh doanh, do lwong hiéu
qua san xuit kinh doanh, thé hi¢n thu nhiap mdi ca nhan, mbi to chirc. Tién la phuong ti¢n
m¢ rong kinh doanh cia cac doanh nghiép. Khong cé tién doanh nghiép khong thé dam bao
dugc trach nhiém cia minh véi ngwoi khac khi huy dfng cia cai xa hoi, tai nguyén thién
nhién va sirc lao dong vao qua trinh san xut. . .

Sw ra doi cia thi truong tai chinh da cho phép céac chii thé ciia nén kinh té, ké ca nha nwéc
huy ddng cac ngudn von tién té theo gia ca cia thi truwomg dé thoi man nhu ciu phat trién
kinh té ciia cac chii thé.

- La cong cu thye hién tich liiy von san xuit cia xa hoi

Trong nén Kinh té thi trudong, tién té luén dwoc tich luy dé thyc hién tii san xuit mé rong.
Qua méi chu ki san xuit, vén sin xuit vira dwgc bu dip va dwoc mé rong thém.

Tién té ngay nay dwoc cac chii thé nam giir dwéi dang cac cong cu tai chinh, con tién thuc
su dwgc dwa vao trong qua trinh vin dong caa tw liéu san xuit hodc tw liéu tiéu dung nhu dy
trir nguyen li€u, tra lwong cong nhan, mua sdm may moc thiét bi.

Trong dleu kién hé thong ngan hang, thi trlr(mg tai chinh phét trién, cic chii thé khong chi
nam giir tién duoi dang tién méit ma con cit gitr duéi dang bt té hoac cong cu tai chinh, vu’a
an toan, vira sinh lgi nén cang thiic diy qua trinh tich liiy va tip trung von cho toan b nén
kinh té.

® Vai trod tién té trong hoat doéng kinh té dbi ngoai
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Khi xu huéng qudc té hoa va hdi nhiap dwoge thuc hién thi cic cong cu quan li kinh té ddi
ngoai nhw thué quan, han ngach bi xo4 bé da tao diéu kién cho tién té tré thanh cong cu
quan trong nhit trong viéc diéu hanh cic chinh sach kinh té déi ngoai hién nay.

Tién té tré thanh cong cu diéu hanh chinh sich déi ngoai nhu ty gia, nong gia, pha gia tién
t¢ 1am anh huong dén xuit nhiap khiu hang héa va von.

Tién t¢ 1a cong cu giip cho mdt nwéc dong thoi mé rong cic quan hé kinh té cia nuéc
minh ra thé giéi, dong thoi thu hit cic ngudn lyc tir thé giéi vao nwée minh.

® Vai tro cua tién té trong quan Ii cidc quan hé xa hoi

Quan hé xa hdi trong nén kinh te thi trueong ngay cang bi tién té héa nghia la dwoc thue
hién thong qua mot chi phi bang tién cu thé.

Thong qua cac chlnh sach tai chinh, nha nwéc thye hién sy phan ph01 lai trong nén kinh té
dé nang cao mirc song cta ngum c6 thu nhap thap Hau hét ciac khoan dong gop cho cong
ich, phic lgi déu dwgce qu1 ra tién dé dén tay nguwoi nhén s€ ¢6 hiéu qua thiét thue hon.

e Vai trd cua tién té trong quan i nha nudc

Sw phit trién ciia kinh té thi trwong doi héi dé nudi dudng bd may nha nuwéc va thue hi¢n
cac hoat dong nha nuwéc thi phai c6 mjt ngan sach. Ngan sach nha nwéc chlnh 1a tién dé chi
cho: by may diéu hanh, quan li nha nu’(rc, quoc phong an ninh, gido duc, y té..

Ngay nay sw hop tac gura cac quoc gia trong cac linh vue cung dugc do lu’O’ng, cu thé hoa
biang mét ngan sach. Sw gitp do ciia mdt qudc gia nay ddi véi quoc gia khac ciing dwge thuc
hién bing tién thay vi strc nguoi, sirc ciia.

CAU 11

Trinh bay khai niém dac diém ché do song ban vi. Tt d6 néu rd uu thé, nhuoc diém cua ché do
nay. Nguyén nhén sup d6 ludng kim ban vi.

1. Khai niém

La ché dd tién té ma trong do hai thir kim loai quy dwgc dung lam ban vi va lam co sé cho
toan b ché dd lwu thong tién té quoc gia do.

2. Dic diém

- Vang va bac 1a hai thir kim loai dwge dung lam tién té

- Moi nguoi dwoc tw do dic tién bang vang bac

- Vang bac ¢6 khuynh hwéng thanh toan vo han dinh

3. Hinh thuc

- Ché dd ban vi song song: mang diy di 3 dic diém trén, ty gia trao doi giira tién
vang va tién bac dwoc hinh thanh ty phat trén thi truong

- Ché dd ban vi kép: ty gia giira vang va bac do nha nwéc quy dinh

4. Han ché

- Viéc sir dung cliing mét Itic hai thir kim loai 1am thwéc do gia tri mau thuin véi
chinh ban chit cia chirc ning thwéc do gia tri. Do dé, gy tré ngai cho viée tinh gia ca va luu
thong hang hoa

- Sw quy dinh ciia luit phat vé twong quan giira gia tri cia vang va bac (trong ché do
kép) mau thuin véi quy luat gia tri. Do d6, néu twong quan giira gia tri vang va bac hinh
thanh trén thj trwong chénh léch so véi twong quan giira chiing do phap luit quy dinh thi
quy ludt Gresham phat huy tac dung.

5. Uudiém

- Do tién diic bing vang va bac ¢é kha niing thanh toan v0 han dinh va tu do luu
thong giira cdc nuwéc nén né co tac dung tich cue ddi véi sw phat trién cia nén kinh té tuw ban
chu nghia .

+ Thic dy sy phat trién nhanh chéng ciia nén san xuét tu ban chi nghia

+ Gop phim thic day sw phat trién ciia hé thong tin dung tw ban chi nghia

+ Tao diéu kién phat trién ngoai thuong

6. Nguyén nhan sup d6

Ché do song ban vi da timg la nguyén nhan gay xao tron trong doi song kinh té va luu
thong tién té do nan diu co vang hay bac tuy theo sw thing trim cia gia vang hay bac trén
thi trwong. Vi nhw gia’ vang trén thi trweong cao hon gia qui dinh. Ngay lap tirc, vang sé dwgc
cit trir va bién mat khéi luu thong. Va Gresham di rit ra thanh dinh luat Gresam “tién xiu
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truc xuit tién tot ra kh01 Iwu thong”. That vay, dong tién vang ngay cang ¢6 gia do cac dac
tlnh tu nhién da bién mat khéi thi tru’(mg Chau Au. Tét ca nhirng ai mudn thanh toan véi
qudc té hoac cit triv ho déu wa chudng ddng tién vang vi dam bao s& ban dwgc mit khéi kim
loai cé loi.

= Bac mét dén gia so véi vang. Cac nwéc Chau Au nhu Phép, Bi, Thuy Si ... bé bac
giir vang lam tién té duy nhit va cic nuéc Chau A phu thudc viée nhap khiu ki nghé ciing bi
thiét thoi -> bo bac giir vang.

= Su sup d6 ché do lwong kim ban vi véi sy tong thing cia “ban vi vang”

CAU 12

Trinh bay khéi niém, dic diém ché d6 ban vi vang ¢ dién. Néu wu, nhuge diém. Nguyén nhin
sup db.

1. Khai niém

La ché do tlen té trong d6 vang dwoc sir dung lam co sé cho toan by qua trinh lwu thong
tién té caa quoc gia.

2, Dic diém

- Moi ngudi ty do dic tién vang theo quy dinh ciia Nha nuéc (tién di gia)
- Moi ngudi dwoc tw do ddi tién gia6y lay tién dic bing vang
- Tién dic bang vang c6 kha ning chi tra ¢6 han dinh va tw do lwu thong giira céc

3. Uu diém

- Khic phuc han ché ciia ché d¢ ludng kim ban vi

- Chi con mot hé thong tién té duy nhét, thue hién tot chirc ning thuée do gia tri, tao
nén tiéng néi chung dam ban hang hoa trao ddi mua ban dé dang.

- La ché d tién té 6 dinh dong thoi dwoc tw do luu thong giita cac nwéc da thic diy
ngodi thwong, xuit khiu phat trién, thanh toan quéc té mé rong, hé thong tin dung ciing tir
d6 phat trién,...

4, Nhuoc diém

- Cén phai c6 di lwong vang dé dam bao tién gidy phat hanh

- Viéc thanh toan bing lweng vang giira cic qudc gia kho khin vi phai van chuyén va
chi phi biao quan.

S. Nguyén nhén sup d6

- Trong chién tranh thé gi6i thir nhat: Cac bén tham chién ding vang dé mua quén
trang, quan phuc, khi gi6i, ... Vi nhirng bén thua tran phai bdi thwong chién tranh > du trir
vang kiét qué

- Hon thé, phat hanh tién gidy dé phuc chién tranh, chi tiéu xa hdi > lwong tién gidy
16m hon vang. Ngudi dan dén dbi khong di dé thanh toan > ché dé sup dé

CAU 13 |

Trinh bay khdi niém, dac diém ché do ban vi vang thoi va ché @6 ban vi hoi dodi. Nguyén nhan
din dén ché do sup do.

Sau chién tranh thé giéi thir nhét, do lwong vang du trir khong di dé thoa méan nhu ciu
chuyén df)i diy di cia dan ching. Nha nuée han ché quyén tu do chuyén ddi bing cach chi
cho chuyén déi tién gidy 14y vang tir mét khéi lwong toi thiéu kha 16n tré 1én duéi hinh thire
vang théi. Ché dd nay goi 1 ché do ban vi vang thoi (kim dinh ban vi).

Nhiing nwéc nao khong dii vang dé theo ché do kim dinh ban vi di1 1a c6 tinh han ché thi c6
khuynh hu’O’g dua don vi tién té ciia nwéc khac. Pon vi tién té d6 goi la “dbng tién chi chét”
Che do nay ngay cang pho bién vi d6 la glal phap giup cho nhirng nuéc thiéuvang nhung vén
muén dong tién ctia minh dinh liéu dén vang thong qua myt don vi tién t¢ khac “manh” hon
nha chuyen ddi ra vang dé dang hon theo mot gia chinh thirc cb dinh. Ngwoi ta goi day la ché
dd ban vi hdi dodi (kim hodn ban vi).

1. Ché d6 ban vi vang thoi

b. Khai niém

La ché do tién té, trong dé vang dwogc sir dung lam ban vi va lam co' sé cho toan bg ché do
Iwu thong tién té quoc gia.

C. Pac diém



- Cam tu nhan dic tién vang
- Khéng ty do luu thong tién vang
- Céc dau hiéu gia tri chi dwee ddi ra vang thoi chir khong dwoc doi ldy tién dic bang

vang
2.Ché do6 hoi doai vang
a. Khai niém

La ché d ban vi vang, trong do tién té cia mdt qudc gia phai c6 quan hé héi doai véi dong
tién khéc (tién chu chét) méi dbi ra vang dwgc.

b. Pic diém

- Cam tu nhan dic vang

- Khong tu do luu thong tién vang

- Céc diu hiéu gia tri khong dwoc ty do ddi ra vang ma phai cé quan hé héi doai véi
dong tién khac 4

3. Nguyén nhan sup d6

Cudc dai khiing hoing kinh té thé giéi 1929 — mot thap nién sau thé chién thi nhét, nén
kinh té nhiéu nwéc phat trién cao d9, nén sén xuit ting nhanh so véi sirc mua ciia moi nguoi
- nguoi dan dua nhau dén ngin hang ddi lay vang > khéong dii lwong vang. Tét ca cac nuée
lan lwot tuyén bo chim dirt ché d ban vi vang chuyén sang tién gidy bat kha hoan. Hé thong
tién té hoan déi ra vang két thic, cac nwéc chuyén sang thoi ky sir dung ngoai té trong hé
thong tién té qudc té. Piéu nay ciing xuit phat tir nguyén do sau:

- Khéi lwong hang hoa san xuit va miu dich cang ting doi héi ting khéi lwong
phwong tién thanh toan quéc té trong khi lwong vang san xuit ra lai phu thudc vio cac nuée
c¢6 mo6 vang lon.

- Néu dung vang thanh toan thi phal du trir vang ma vang du trir thi khong sinh loi
trong khi du trir ngoai té lai c6 thé sinh 101 dé dang néu mua trai phiéu hay géi vao NHTW

- Dung vang trong thanh toan quoc té rat bat tién vi phai van chuyén xa va ton chi
phi bao quan

- Sw xuét hién ciia cac khu vue tién té ciing gép phin dwa cac nwéc dén chd sir dung
ngoai té thay cho vang trong cac giao dich qudc té.

CAU 14 _

Hé thdng tién té Bretton Woods va wu nhuge diém cia né trong quan hé tién té quéc té.

Theo thoa wéc Bretton Wood, chinh phii cac nwéc thanh vién cam két duy trl ti gia cb dinh
cta dong tién nuwée minh so v6i dollar Mi va vang Dua trén co sé gia vang cb dinh & mirc 35
USD/ounce. Céac nuéc c6 thé thanh lap ti gia dong tién ciia minh so véi dollar Mi.

VD: 1 DEM = 1/140 ounce vang
- 1 DEM = 35 USD/140 = 0.25 USD -1 USD =4 DEM .

Ti gia hdi doai ciia nhirng dong tién khac so véi USD chi dwgc phép thay déi trong pham vi
bién dd 1% so véi mean gia cong bd. Ti gia nay dwoc ¢é dinh bing sw can thiép ciia nha nuée
trén thi trudong ngoai hoi khi NHTW mua va ban USD tuy theo quan h¢ cung ciu trén thi
truong.

Trong hé thong tién Bretton Wood, trach nhiém ciia Mi la duy tri sy 6n dinh cia gia ca vi
tit ca cac dong tién cia cac qudc gia khac déu dwc vao gia tri ciia USD va déng tién cac nuéc
khac phii chju dnh hudng lam phat dong USD. Vi vay néu Mi giir gia vang 6n dinh & mirc 35
USD/ounce thi gia ca thé giéi sé 6n dinh.

Uu diém:

- Mang lai sw 6n dinh ti gia

- Loai b6 duwgc su bt 6n ddi voi cac giao dich budn ban va diu tw qudc té.

- Thic nay kinh té phat trién va dem lai loi ich cho tit ca cac thanh vién.
Nhuoc diém:

- Héu hét chinh phu cac quoc gla thanh vién khong mudn gan chinh sach tién té cia
minh véi viéc duy tri sirc mua dong tién nhw cam két-> khiing hoang ti gia.

- Mi khong thé giir g;a vang 6n dinh & mirc 35 USD/ounce vi ’chlnh phu phai chi tjéu
nhi€u cho viéc leo thang chién tranh & Viét Nam; sau chién tranh the giéi kinh té Chau Au,
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Nhit Ban... dwoc phuc hdi, gia ting sin xuit lam du trir ngoai té¢ USD ting trong khi d6 Mi
cam két ban vang véi gia c6 dinh vi thé cic nwéc nay da sir dung du trir ngoai té tin cong vao
kho vang ciia Mi lam cho du trit vang cia Mi giam dan; cac nwéc Euro, Nhat, Thuy Si tir
chdi sw ap dit ti 1¢ lam phat cia Mi 1én dong tién cia ho theo gia ¢6 dinh nén dollar giam
manh...
CAU 15:
Phén tich quy luat Gresham. Trong diéu kién hién nay, quy ludt ny c6 con ton tai va anh

hudng hay khong?

CHUONG II : TIN DUNG

CU 16

Trinh by khi niém v ban chét cta tin dung. Y nghia thuc tién cia viéc ctru vin d& nay.

1. Khi niém tin dung

Tin dung la mot quan hé vay mwogn gilra. hai chu thé, trong dé chi thé cho vay chuyén giao
mot lwgng gia tri von tin dung cho chu thé vay von sir dung trong mot khoan thoi gian nhét
dinh trén co sé dam bao phai co sw hoan tra gia tri bang von goc cng voi gia tri tang thm.

2. Bén chét cia tin dung

- Qu trinh van dong cuia tin dung dugc chia lam 3 giai doan:

+ Giai doan 1: giai doan cho vay, twong ung véi thoi ky khi ma chi thé cho vay
chuyén giao gia tri von vay ( tién hodc hang hoa) cho chi thé vay von sir dung do ho tin
twéng ring chii thé vay von sé tra ng cho ho.

+ Giai doan 2 : giai doan s1r dung von tin dung, twong ung voi thm ky doanh nghiép
vay von sau khi nhan dugc giai tri Von tin dung chuyén glao thi dwgc quyen str dung vao muc
dich d thoa thuan ( quyen s& hwrii vin thugce vé chii thé cho vay ), viéc sir dung phai ci hiéu
qua sinh 16i.

+ Giai doan 3 : giai doan hoan tra, twong g véi thoi ky chii thé vay von sau khi sir
dung c6 hiéu qua von tin dung va dao han thi thanh tén cho chi thé cho vay ca gi tri von goc
v mdt phén gia tri ting thém ( cin goi I l¢i tikc tin dung )

- Bén chét cia tin dung:

+ Quan hé¢ tin dung dua trén co sé sw tin tuong, tin nhiém gitra nguwoi di vay va
ngudi cho vay : ¢é thé néi day la diéu kién tién quyét dé thiét mét quan hé tin dung. Co so
cua sy tin tuéng nay cé thé do uy tin ciia ngwoi di vay, do gia tri tai san thé chap va do sw
bdo Inh ctia ngwoi thir ba.

+ Tin dung mang tinh hoan tr : diu 4n phan biét pham tri tin dung vé6i cac pham
trit khac. Lwong von dugce chuyén nhwong phai dugc hoan tra dng han ca vé thoi gian v vé gi
tri bao gdm hai bd phén: goc v li.

+ Tin dung la sy vin djng cia tw ban cho vay : béi vi tin dung d thuc hién viéc di
chuyén cc khoan von tam thoi nhn réi dén nhirng noi phat sinh nhu cau, sw chuyén nhwong
nay mang tinh tam thoi va khi hoan lai luén phai kem theo mgt lwong gia tridoi thém goi la
loi tirc.

3. Y nghia thyc tién ctia viéc nghin cuii nay

- Tin dung ton tai trong nhiéu phlrong thire san xuéat khac nhau. O bt ct phuwong
thirc san xuit nao, tin dung ciing dwgc biéu hién ra bén ngoal nhw la sy vay mwon tam thoi
mot vat hoac mot s6 von tién t¢, nho' vay ma ngudi ta 6 thé sir dung dwoc gia tri cua hang
hoa hoic truc tiép hoic gian tép thong qua trao doi. Hay néi cach khac, cung mot lic c6 sw
thira von ciia mét sé chi thé kinh té. trong khi cc chii thé kinh té khce lai ¢i nhu ciu bd sung
von. Néu tinh trang ny khong dwoc giai quyét thi qu trinh san xuit ci thé gip khi khin, din
dén ngudn luc cia x hdi khong dwore sir dung c6 hiéu qua nhim dam bio cho qua trinh ti sdn
xuit dwee tién hanh lién tuc. Nhu vy, viéc nghién cui van dé tin dung giip cac chi thé
trong nén kinh té sit dung vén mét cach cé hiéu qua hon, thyc hién dwge viéc mé rong sin
xuét cén thiét bing cach huy dong von nhan rdi ciia cac chi thé khac.

- Tin dung 1 knh truyén tai ciia nha nwéc dén cac muc tiéu vi mé. Tin dung cung ing
mot khoi lrgng tién té rat 16m cho toan bd nén kinh té, cho nén tir viéc nghién cuii ban chit
ciia tin dung sé 1a co sé dé nha nwéc ¢é sw diéu chinh hop 1y cc quan h cung ciu tién té hoic
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Im thay d6i quy md, hwéng van dong ciia ngudn von tin dung dé dat dwoe nhirng muc tiéu vi
mo d dinh truée.

- Nghién cui tin dung gitip nang cao hi¢u qua thuce hién cac chinh sach x hgi ciia nh
nudéec.

- Ngoai ra, do tin dung tao diéu kién dé mé rong va phat trién quan hé kinh té abi
ngoai nén viéc nghién cuad vé tin dung ¢6 y nghia to lom débi voi cong cudc cong nghlep hoa -
hién dai hoa nuérc ta hién nay, nhit 1a nhimg chinh sach hop ly dé thu hit nguon vén diu tu
nwéc ngoai.

CU 17 ‘

Tai sao ndi : “ Tin dung 1a sy van dong cia tu ban cho vay”. Hy giai thich luén diém ctia Méc : «
Tu ban cho vay 1 loai tu ban sting bdi nhat va dn bam nhat”.

1. Tin dung 1a sy van dong cia tu ban cho vay

Nhu chiing ta d biét, tin dung1 :

- Sw chuyén giao quyén sir dung mdt lwong gia tri tir ngwoi nay sang nguoi khac.

- Su chuyén giao ny mang tinh tam thoi.

- Khi hoan tra lai lrong gia tri d chuyén giao thi luon phii km theo mdt hrong gia tri
doi thém goi 1a lgi tire.

Co sé khach quan cho sy ra doi va phat trién quan hé tin dung la mau thuén von cé cia qu
trinh tuan hon von tién té trong x h01, cng mot lc ci chi thé klnh té tam thm du thira mét
khoin vén tién té trong khi cac chi thé kinh té khac lai co nhu ciu bd sung Von

Nhu viy, tin dung d thywe hién viéc di chuyén cc khoin vén tam thoi nhn réi dén nhirng noi
phét sinh nhu ciu. Do d6, tin dung 12 sy vin ddng cia tw ban cho vay

2. Tu ban cho vay 1loai tu ban siing bai nhat va in bim nhét

Tw ban cho vay la loal tu ban sung bai nhat vi day la loai tw ban can thiét cho nhu cu du
trir ngan han, nhu chu diu twr phat trlen, mé rong quy mo san xuat. Cho nén, mac du khong
truc tlep diu tu vao san xuit, chi bang cach cung cap von vay, t ban cho vay vin thu dwoc
lgi nhuén.

Tw ban cho vay la loai tw ban dn bam nhit vi ban thn tw ban céng nghiép d in bam vao
ngudi cong nhan do chiém doat gia tri thing dw do cong nhan sang tao ra. Tuy nhién trong
treong hop két thic qua trinh san xuit , nh san xuat khong dam dwong ludn phin tiéu thu
ma lai thong qua mdt khau khac ¢é sy gép mit ciia tw ban thuong nghiép, tao diéu kién cho
tw ban thwong nghiép thu dwgc lgi nhuén trich tir gia tri thing du ma tw ban cong nghiép d
bic 19t ciia cong nhn Im thu. Nhuw vy, tw ban cong nghiép ciing in bam vao phén gia tri
thing dw do trong qua trinh lwu thong hang hoa . Ma tw ban cho vay thi dn bam vao tw ban
cong nghiép va tw ban thwong nghiép ( ldy li suit cho vay m bén chét ciia ni 1 mét by phan
ciia gi tri thing dw ma nha tw ban cong nghiép va tw ban thwong nghiép phai trich ra dé tra
cho tw ban cho vay vi d sir dung von tin dung ciia tw bin cho vay).

CU 18

Phan tich co s& khich quan hinh thnh v pht trién quan hé tin dung. Tir d6 néu r vai tri cia
tin dung ddi v6i nén kinh té.

1. Co s& khich quan hinh thnh v pht trién quan hé tin dung

a. Xuit phat tir dic diém chu chuyén von tién té trong nén kinh té :

- Xuit phat tir dic diém tuin hoan von trong qua trinh san xuit kinh doanh cua cc
doanh nghiép. Ci nhirng thoi ky doanh nghiép tam thoi thiéu von tién té (thwong xuit hién
vao thoi ky dau ciia chu ky san xuét kinh doanh, khi ma doanh nghiép cin nhiéu vén dé mua
du trir nguyén nhién vat liéu, cic yéu td diu vio phuc vu qué trinh san xuét kinh doanh). Bn
canh d6 c6 nhimng thoi ky doanh nghi¢p tam thoi thira von ( khi ma doanh nghiép d sin xuit
ra san pham, hng hé v tiu thu dwoc trén thi truong, cé thu nhap bang tién t€ nhung chwa sw
dung hét ngay dé mua nguyén nhlen vat liéu, tra lwong cong nhan .). Nhw vay, dwéi goc (‘Io X
hoi, tai mét thoi diém luén xuit hién tinh trang tam thoi thira von v tam thoi thiéu vén tién
té cua cc doanh nghiép.

- Xuit phat tir sw mét cAn doi giira thu nhap va nhu cu chi tiéu cia cac hd gia dinh, ¢
nhn trong x hdi. Ci nhimg hj gia dinh ci thu nhip nhung chwa c6 nhu ciu chi tiéu hét ngay,
nguoc lai ¢é nhimg gia dinh chwa c6 thu nhap nhung vin ¢é nhu ciu chi tiu dién ra hng ngy.
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- Xuiét phat tir sy mat can doi gitra thu va chi cia NSNN TW va dia phuong.

= Pay chinh la nhiing diéu kién cin dé tin dung xuit hién. .

b. Xuit phat tir nhu ciu déu tw va sinh loi ciia cac chi thé trong nén kinh té :

- Ci nhimg chii thé von chi ci giéi han nhung ho van mong mudn mé rong Va phat
trién san Xuat & mirc cao hon dé thu dwoc nhiéu loi nhuin hon nira. Do vy méi xuét hi¢n
nhu ciu vay von.

- Nguoc lai ¢6 nhimg chi thé tam thoi thira vén, chua c6 nhu ciu sir dung dén, chua
sinh lgi nhung ho khong cam chiu va vin mudn nhimg dong von nhan rdi dé tiép tuc sinh loi
cho ho. Do vay xuit hién nhu ciu cén cho vay.

= Py chinh la diéu kién di rit co ban dé thic diy tin dung ra doi va phat trién.

2. Vai tri cta tin dung ddi v6i nén kinh té

a. Gép phan thic diy qua trinh ti san xuét x hji

- Cung tng vén mot cach Kip thoi cho nhitng chi thé cin vén dé sin xuit va tiéu
dung. Tir d6 diy nhanh toc d san xuit ciing nhw toc dd tiéu thu san pham.

- M6t hé théng cc hinh thirc tin dung da dang 1am cho su tiép cin cac ngudn von tin
dung dé dang hon, tiét kiém chi phi giao dich va giam bét cac chi phi ngudn von cho cic chi
thé kinh doanh.

- Tao suw chu djong vé nguon von cho cac doanh nghlep, gitip cac nha san xuit tich cuc
tim kiém co hi diu tw méi va nang cao ning lye sin xuét cia x hoi.

- Céc ngudn von tin dung dwoge cung vng luén kém theo cac diéu kién tin dung dé han
ché rii ro, do dé buoc nhirng ngwoi di vay phal quan tam that sw dén hiéu qua sir dung von
nhim dam bio mdi quan hé¢ lau dai VO’l céc to chire cung ing tin dung.

b. Tin dung | kénh truyen tai tac dong ciia Nha Nuée dén cac muc tiéu vi mo

Thong qua viéc thay ddi va diéu chinh cac diéu kién tin dung ( nhw li suét, diéu kién vay,
yéu cau thé chép, bio Inh...), Nh nwéc ¢6 thé thay doi quy mo t1n dung hoac chuyen huwéng
van dong cia nguon von tin dung. Tir d6 anh huong dén tong ciu cia nén kinh té ca veé quy
mé ciing nhw két cau, tir do tac dong ngwoc lai dén tong cung va cac diéu kién san xuit khac.
Piém can bang cudi cung giira tong cung va tong cau duéi tic dong cia chinh sach tin dung
sé cho phép dat dwoc cac muc tiéu vi mo can thiét.

C. Tin dung 1 cong cu thue hién cc chinh sch x h§i ciia Nh nwéc

Voi phwong thire tai tro' ¢6 hoan lai ciia tin dung cho céc chinh sich x hdi d gip phan duy
tri nguon cung cap ti chinh v ¢i diéu kién mé' rong hon quy moé tin dung chinh sach, dong
thoi budce cac ddi twong chinh sach phai quan tim dén hiéu qua sir dung voén dé dam bao
hoan tra ding thoi han, tirng buéc 1am cho ho ¢6 thé ton tai déc 1ap véi ngudn von tai tro.

CU 19

Trinh by khai ni¢m v dac diém cua tin dung thuong mai. Ttr d6 néu r uu diém va han ché cua tin
dung thuong mai.

1. Khi niém

LA quan h¢ tin dung giira ciAc doanh nghi¢p véi nhau, biéu hién dwéi hinh thirc mua bn
chiu hng ho.

2. Dic diém

3. Uu diém va han ché cua tin dung thuong mai

Uu diém:

+ Tin dung thwong mai dwgc cap gnra cac doanh nghlep quen biét, uy tin nén c6 lgi
thé 1a thii tuc nhanh, gon, dap img nhu ciu vén ngin han va gép phan diy nhanh téc dj tiéu
thu san phiam ciia cic doanh nghiép.

+ Tao diéu kién mé rong hoat dong cia tin dung ngin hang thong qua nghiép vu
chiét khiu thuwong phiéu.

Khuyét diém :

+ T1n dung thuong ma1 duge cap bang hang hoa nén doanh nghiép cho vay chi ¢6
thé cung cap dwgc cho mét s6 doanh nghiép nhét dinh - nhitng doanh nghiép cin ding thi
hang hoa d6 dé phuc vu san xuét hoic bn ra.

+ Pham vi hep, chi xay ra giira cac doanh nghiép, hon nira la chi thyc hién dwoc
giita cac doanh nghi¢p quen biét, tin nhi¢m 1in nhau.
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+ Tin dung thwong mai do cic doanh nghiép truc tiép san xuit kinh doanh cung
cip, vi vy qui mo tin dung chi dwoc giéi han trong khi ning von hang hoa ma ho co. Néu
doanh nghiép vay vén c6 nhu ciu cao hon thi doanh nghiép cho vay khong thé dap tng
duge.

+ Piéu kién kinh doanh va chu ky san xuit ciia cac doanh nghiép cé thé khong phit
hop nhau, do viy khi thoi gian ma doanh nghiép cho vay muén cung cip khong phi hop véi
nhu ciu cia doanh nghiép cén di vay thi tin dung thwong mai khong thé xay ra.

+ La loai tin dung khong c6 dam bao nén riii ro dé phat sinh.

+ Do tinh chuyén nhuong cia thuwong phleu nén khoé khin trong chi tra cia mot
nguoi cé thé anh hwéng day chuyen dén nhirng nguwoi khac cé6 tham gia vao thanh toan
thuong phleu bang hinh thirc ky hau.

CU 20 ‘

Thé nao 1a thuong phiéu? Trinh by dic diém va phan loai thuong phiéu. Lién hé Phép 1énh
thwong phiéu Viét Nam vé van dé nay.

1. Khi niém thuong phléu

Thuwong phleu ( ky phleu thuwong mai ) la ching chi cé gia ghl nhan Iénh yéu ciu thanh
toan khong diéu kién mot so tién xdc dinh trong mot thoi gian nhit dinh.

2. Pic diém cua thuong phiéu

- C6 tinh trut twong : trén thwong phiéu khong ghi nguyén nhan cu thé phat sinh
khoan n¢ ciing nhw mirc li suit p dung, m chi ¢i cc thong tin co ban nhw nguwoi phéat hanh,
ngudi thu 1énh ( nguwoi cé nghia vu thanh toin), ngudi thu hwéng, so tién thanh toan, thoi
gian, dia diém thanh ton.

- C6 tinh phap Iy : cac hoat dong lien quan dén thwong phleu duge diéu chinh béi
phap Iénh thwong phiéu nhim dam bio an toan trong quan h¢ mua ban chiu va han ché céc
d6 vor day chuyén khi mgt ca nhan khong c6 kha niing chi tra.

- Cé tinh luwu thong thuong phleu ¢6 thé dwoc sit dung nhw mdt phuong tién thanh
toan chi tra thay cho tlen, ¢6 thé chuyén nhwong, mua ban hoac thanh toan trong thoi han
hiéu luc caa thuwong phleu

3. Phan loai thwong phiéu

- Cin ctr vao chii thé ky pht

+ Hoi phleu 1 chirng chi ci gia do nguoi ky pht lap, yu cAu nguoi bi ky phat thanh
toan khong diéu kién mot so tién xac dinh khi c6 yéu cau hoic vao mjt thoi gian nhét dinh
trong twong lai cho ngwdi thu hwéng.

+ Lénh phiéu: 1a chimg chi ¢é gia do ngudi phat hanh lip, cam két thanh toan
khong diéu kién mot s tién xac dinh khi c6 yéu ciu hodc 1a vao mdt thoi gian nhit dinh
trong twong lai cho ngwoi thu hwéng.

- Cin cit vao danh tinh ciia thwong phiéu

+ Thuwong phiéu vé danh: khong ghi tén ngudi thu huéng, do vy ngudi s hwii
thuong phiéu chinh 1a ngudi thu hwéng. . .

+ Thwong phiéu ky danh: ci ghi tn nguoi thu hwéng nhung vin c6 thé chuyén
nhwong bang cich ky hau.

+ Thuwong phiéu dich danh: chi ngudi ¢ tén trén thwong phiéu méi dwge dii thanh
ton khi thwong phiéu dén han, khong duwoc chuyén nhuong.

CU 21

Trinh by cc loai thuong phiéu. Phan tich nhitng mit loi va bat loi cta timg loai dbi v6i chu thé
cho vay.

1. Cc loai thuong phiéu

- Thwong phiéu v danh : nguwdi cho vay ¢6 thé chuyén nhlr(rng tuy y khi ho mudn.
Tuy nhin do khong ghl tn ngu’m thu hu’ong nén phal dwoec gitr gln can than dé tranh nhimg
rui ro xay ra nhu bi mét cap vilm méat thwong phleu chinh 13 mét luén quyen s6é hwii né.

- Thuwong phleu Ky danh : ngudi cho vay c6 thé giir dén han thanh toan hoac dem ban
truée thoi han dwéi hinh thire chiét khau; do cé ghi tén ngudi thu huwéng va chi dwoc chuyén
nhugng khi ¢6 ky hiu cho nn han ché bét riii ro cho ngudi cho vay, khong s¢' bi mit cip. Tuy
nhién, kha niing chuyén nhwong bi han ché hon so véi thwong phiéu v6 danh.
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- Thwong phiéu dich danh : d§ an toan cao nhit do chi ¢6 ngudi co tén trén thuong
phléu méi dwge quyén dii tién. Tuy nhln, do khong chuyén nhwong duwgc cho nén nguwoi cho
vay ( ngu’m c6 tén trén thwong phleu) phai chiu hoan toan moi rii ro xay ra; mat khac lai
khong thé chi dong st dung von dap img nhu chu vén tam thoi.

CU 22

Trinh by khi niém v déc diém cua tin dung ngén hang. Tai sao tin dung ngan hang la loai hinh tin
dung chi1 yéu v phd bién nhat trong nén kinh té thi truong.

1. Khi niém tin dung ngn hng

Tln dung ngn hng I quan hé chuyén nhuong von giira ngian hang va cac chu thé khac trong
nen kinh té. Trong dé ngan hang vua dong vai tri nguwoi di vay ( nhan tién gii cia cac chu
thé khac trong nén kinh té hoiic phat hanh cac chimg chi tién gii : ky phiéu, trai phiéu ngan
hang dé huy dong von), vira déng vai tri ngudi cho vay ( cip tin dung cho cic chii thé khac
trong nén kinh té bang viéc thiép 1ap cac hop dong tin dung, khé wéc nhan ng...).

2. Pic diém cua tin dung ngan hang

- Chii thé tham gia : mét bn 1 ngn hng, mét bn I cc chii thé khac trong nén Kkinh té nhu
cac doanh nghiép, ho gia dinh, ¢ nhn...

- Poi twong : chi yéu la tién té, ¢6 khi 1a tai san.

- Thoi han : rit linh hoat bao gdm ngin han, trung han v di han.

- Cong cu : ciing rat linh hoat, ci thé 1 ky phiéu, tri phiéu ngn hng, cac hgp dong tin
dung...

- Tinh chét : 1 hinh thirc tin dung mang tinh chat gin tlep, trong dé ngan hang la
trung gian tin dung giira nhirng nguwoi tiét kiém va nhitng ngwdi can von dé san xuét kinh
danh hoic tiéu dung.

- Muc dich : nhim phuc vu san xuét kinh doanh hoic tiéu ding qua d6 thu dwoc loi
nhuén. .

3. Tin dung ngn hng 1 loai hinh tin dung chi yéu v phd bién nhit trong nén kinh té thi
truong

- Khc véi cc hinh thire tin dung truc tiép, nguén von TDNH 1 ngudn vén huy dong
xtia x hdi v6i khoi lwong va thoi han khac nhau. Do d6, TDNH c6 thé dap ung dwoc nhing
nhu céu lén vé vén, da dang vé thoi han cho vay.

- TDNH duoc cip dwéi hinh thire tién té 13n hién vat, Im cho kha ning thoa mn nhu
ci khch hng cuia TDNH dwgc nang cao hon so voi TDTM ( loai hinh tin dung cap truc tlep
bing hién vat v hng hd).

- Vé miit chi thé, chii thé ciia cc TDNH I cc ¢ nhn. Ce chii thé kinh té trong x hdi cng
v6i mot hé thong cc NHTM, rong hon rit nhiéu so véi chi thé cia TDTM, von chi la céc
doanh nghiép.

- TDNH cin ci vai tri dic biét quan trong trong viéc cung c{lp von cho nhu ciu kinh
doanh cia cac doanh nghlep vira va nho - cac doanh nghiép khong di diéu kién tham gia vao
cac thj treong von truc tlep

- TDNH I3 mét cong cu quan trong dé phat trién cac nganh kinh té chién lwoc theo
yéu cau ciia chinh phi.

- Trong nén KTTT, tién t¢ déng vai tri vo cng quan trong, viéc thit chit hay néi long
cung tién t&, kiém ché lam pht thong qua hoat ddng ciia hé thong ngin hang sé tic dong truc
tiép dén tinh hinh nén kinh té.

CU 23

Thé no 1 tin dung ngn hng? Trinh by phn loai cho vay trong hoat dong tin dung ngan hang.

1. Khi niém tin dung ngn hng

Tin dung ngan hang la quan hé chuyén nhuong von gilra ngan hang va cac chii thé khac
trong nén Kinh té. Trong do ngan hang vwa dong vai tri ngwoi di vay ( nhan tién giri cua cac
chii thé khac trong nén kinh té hoic phat hanh cac chirng chi tién giti : ky phiéu, trai phiéu
ngin hang dé huy dong von), vira déng vai tri nguoi cho vay ( cip tin dung cho céc chi thé
khic trong nén kinh té bang viéc thiép 1ap cac hop dong tin dung, khé wéc nhan ng...).

2. Phn loai cho vay cuia ngn hng
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a. Can c&r vao muc dich tin dung

- Cho vay bit dong sén : 1a loai cho vay lien quan dén vié mua sim va hinh thnh bat
dong san.

- Cho vay cong nghiép va thwong mai : 1a loai cho vay dé b sung von cho cic doanh
nghiép trong linh vuc cong nghiép, thwong mai, dich vu.

- Cho vay nong nghlep la loal cho vay dé trang trai cic khoan chi ph1 san xuat nhw
phan bén, thudc trir siu, giong cay trong, thirc an gia sic, lao dong, nhién li¢u..

- Cho vay tiu dng : la loal cho vay dé dap g cac nhu cau ti€éu dung cia ca nhan nhw
mua sim cac vat dung dit tién, trang trai cac chi phi cia doi song thong qua phat hanh thé
tin dung.

- Cac loai cho vay khac : nhw cho vay giao duc...
b. Can cw vao thoi han tin dung

- Cho vay ngin han : la loai cho vay c6 thoi han t6i da dén 12 thang, dung dé bu dip
nhu ciu von luu dong tam thoi thiéu cia cac doanh nghiép va nhu ciu chi tiéu ngin han cia
cac ca nhan.

- Cho vay trung han : 12 loai cho vay thoi han trén 1 nim dén 5 nim.

- Cho vay di han : 1a loai cho vay c6 thoi han trén 5 nam.

c. Can cir vao bdao dam cua tin dung

- Cho vay khong bao dam : 1a loai cho vay dua trén co sé uy tin cia khach hang vay.

- Cho vay c6 dam bdo : 1a loai cho vay dua trén co sé phai c6 tai san dam bao hoic cé
s bao Inh ciia bén thir ba. Bao gdm bao dam d6i nhan va bao dam doi vat.

d. Can ctr vao phwong phap hoan tra

- Cho vay tra gip : 1loai cho vay m khch hng phai hon tra vén goc v li theo dinh ky.

- Cho vay phi tra gop : 1a loai cho vay duwgc hoan tra toan bd vén mét 1an khi ddo
han.

- Cho vay hoan tra theo yéu céu : 1a loai cho vay ma nguoi vay c6 thé hoan tra nhiéu
lan theo kha niing trong thoi han hop dong.

e. Cin ci vao tinh chit hoan tra

- Cho vay hoan tra truec tiép : 12 loai cho vay ma viéc hoan tra ng dwgc thuce hién trye
tiép boi nguoi di vay.

- Cho vay hoan tra gian tiép : 1a loai cho vay ma viéc hoan tra ng khong dwoc thuc
hién truc tiép boi nguwoi di vay ma dwoc thuc hién gidn tiép thong qua ngudi thu 1énh cia
nguoi di vay.

3. Ut, nhuoc diém

+ Uu diém

°Vé chu thé rit linh hoat (doanh nghiép, ho gia dinh, ¢ nhn...)

* Do la nguon von huy dong cua x h01 v6i khéi lwgng va thoi han khac nhau, do dé
né c6 thé thoa mn cc nhu ciu von da dang vé khéi lwgng ciing nhw thoi han va muc dich st
dung.

+ Nhuoc diém : thi tuc rudm r, mét nhiéu thoi gian...

4. Vai tri cta tin dung ngn hng

- Ci vai tri diic biét quan trong trong viéc cung cip vén cho nhu cau kinh doanh ciia
cic doanh nghiép vira va nhé vi nhirng doanh nghi¢p ny chwa c6 du diéu kién dé tham gia
vao thi truong von truc tiép.

- G6p phin diy nhanh nhip dp tich tu, tip trung vén va ting cuwdng kha ning canh
tranh giira cac doanh nghiép.

- Cin duoc sit dung nhw 13 mdt cong cu quan trong dé phat trién cac nganh kinh té
chién lwgc theo yéu cau ciia chinh phi.

Cu 24

Trinh by phn loai trdi phiéu nha nuéc. Viéc phén loai trdi phiéu nha nuéc theo thoi han c6 lién
quan nhu thé nao dén céu tric cua li sut.

1. Phén loai trdi phiéu Nha nudc

a. Can cir vao pham vi
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- Trai phiéu quéc ndi : 12 loai trai phiéu phat hanh trong nuwéc do chinh phi trung
wong hoic chinh quyén dia phwong phat hanh.

- Trai phléu quéc té : 1a loai trai phleu do chinh phi trung wong phat hanh dé huy
dong von trén thi treong nwéc ngoai. Bao gom : trai phleu nwéc ngoai, trai phleu euro.

b. Can cwr vao thoi han :

- Tri phiéu ngin han : 1 trai phiéu cé thoi han dwéi 12 thang.

- Tri phiéu di han : 1 tri phiéu ci thoi han tir 12 thng tré In.

c. Can cwr vao muc dich :

- Tin phiéu kho bac : 1a loai trai phiéu ngin han do chinh phii phat hanh nhim bu
dip thiéu hut tam thoi ciia ngan sach khi nguén thu chua dén han, loai trai phiéu nay phai
dugc thanh toan trong nam tai chinh.

- Trai phiéu kho bac : 1a loai trai phiéu dai han, do chinh phi phat hanh nhim bu
dip thiéu hut trong chi tiéu thwong xuyén ciia ngin siach nha nwéc ( tie bi chi ngan sach
hang nam).

- Trai phiéu dau tu : 1 loai trai phiéu dai han, do chinh phii trung wong hoic chinh
quyén dia phwong phéat hanh nhim du tw vao cdc cong trinh co sé ha tang, cong trinh an
sinh phc lgi x héi...

d. Can cir vao phwong phap hoan tra :

- Tri phiéu chiét khau : 1 loai trai phiéu dwoc phat hanh theo phwong phap tra li
trwdc ngay khi phat hanh.

- Trai phiéu Coupon : 13 loai trai phiéu dwgc phat hanh theo ménh gia va tra li dinh
ky theo tirng ky han nhit dinh, thuwong 13 theo 6 thiang hoic 1 nim.

- Tri phiéu tich luy : 1loai trai phiéu dwoc thanh toan vén va li mt 1an khi d4o han.

e. Can cir vao danh tinh :

- Trai phiéu dich danh.

- Tri phiéu vo danh.

- Tri phiéu ky danh.

2. Phan loai trdi phiéu nha nudc theo thoi han c6 lién quan nhu thé nao dén cau tric cua li
suét.

Ly thuyét dy tinh :

- Cc cong cu no ci ky han thanh tén khe nhau ci thé thay thé cho nhau hon hio. Li
suét cia mot tri phiéu di han bing trung binh caa cc li suit ngin han du tinh trong sudt ving
doi cua trai phiéu doé.

- Ly thuyét du tinh d giai thich dwoc sy ting Ién li sudt ngiin han sé Im ting 1én li suét
di han ( vi d6 1a trung binh cong) khién cho li suit ngin han v li suit di han dién bién theo
nhau. Nhung 1y thuyét du tinh khong giai thich dwgc dwong LS hoan von sé doc 1én trong
twong lai trong khi LS ngin han cé thé déc xudng. Do dé, Iy thuyét du tinh chua hoan hio.

Ly thuyét thi truong phén cdch :

- Céc cong cu no ¢é ky han thanh toan khac nhau khong thé thay thé cho nhau hoan
hao. N6 co nhirng thi trwong hoan toan riéng biét va tach roi nhau. N6 phu thugc vao khoang
thoi gian luu giir riéng biét ma nha dau tw dy tinh vd mong mudén. Do dé, LS cua cac trai
phleu han ky ngan hodc han ky dai dwgc xac dinh cho lwgng cung va lwgng clu cia trai
phiéu han ky dé.

- Ly thuyét thi truomg phan cach d gidi thich dwoc tai sao cic dwong LS hoan von
thuong déc 1én. Nhung né khong giai thich dworc 1a céc trai phiéu c6 han ky thanh toan khac
nhau thi LS thuong dién bién theo nhau.

Ly thuyét moi truong wu tién :

L sw két hop hon hio giira 1y thuyét du tinh v 1y thuyét thi truong phén cach.

Ni cho ring cc cong cu ne ci han ky thanh ton khc nhau thi ci thé thay thé cho nhau nhung
khong hoan héo. Béi vi cc nh dau tw cin tinh dén han ky thanh toan cia cac cOng cu ng nay.
Hiu hét cic nha diu tw déu thich cac cong cu n¢ c6 han ky thanh toan ngan hon han ky dai.
Su wa thich nay dwgc goi la méi trwong wa thich hay méi truong wu tién. DPé cac nha dau tw
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tir bé6 mdi trudong wa thich sang mdi trwong kém wu tién hon thi ho phai dwgc bu dip bing
khoan phu thu goi 1a mirc bu han ngach.

CU 25

Phén biét sy khdc nhau gitra tin dung thuong mai va tin dung ngén hang. Tai sao n6i su ra doi
cua tin dyng ngén hang d tao diéu kién cho tin dung thuong mai phat trién.

1. MGéi quan hé giira tin dung thuong mai va tin dung ngén hang

Tin dung thwong mai la co sé cho tin dung ngan hang ra doi va phat trién vi thuwong phiéu
chinh 13 mét loai bao dam dé ngan hang cip tin dung cho ngwoi vay. Hon nira khi ngan hang
cAp tin dung tir s6 du tién giri ciia khach hang thi phai diam bio riang khoén tin dung dé d ci
hng hoa déi img. Chinh tin dung thwong mai dam bao cho khoan hang ho4 dbi img d6 vi khi
tin dung thwong mai phat sinh c6é nghia Ia viéc san xuit, tiéu thu d dwoc thue hién.

Nguwoc lai, tin dung ngan hang ra doi Va phat trién d tc dong tré lai, tao diéu kién thic day
tin dung thuong mai ngay cang phat trién vi ngn hng ci thé thyc hién bao Inh cho cc doanh
nghi¢p dé tao diéu kién cho cic doanh nghiép c6 thé mua ban chiu véi nhau khi ho chwra
quen biét. Ngoai ra véi viéc thyc hién chiét khau, tai chiét khau thwong phiéu, ngan hang d
tao tinh thanh khoan cho thwong phléu, tao diéu kién thic day céac doanh nghlep mua ban
chiu nhiéu hon. Nhé ¢ tin dung ngan hang d gip cho cc doanh nghlep ci von san xuat kinh
doanh, mé réng diu tu dbi mai thiét bi, nang cao nang luc sin xudt, sin xuét hang hoa dwoc
phat trién, mé rong-> tin dung thwong mai ciing dwgc mé rong.

CU 26

Phén biét sy khdc nhau gitra tin dung thuong mai, tin dung ngan hang va tin dung nha nu¢c. Tai
sao tat ca cdc hinh thirc tin dung trn déu c6 thé dong thoi ton tai v pht trién.

Tin dung thuwong Tin dung ngn hng Tin dung nha nwéc
mai
Chu thé Gitta cc  doanh Mot bn 1 ngn hng v Mot bn 1 nh nudc véi tu
tham gia ighiép tryc tiép san n cin lai 1 cc chi thé ach nguoi di vay va mot
tuat kinh doanh véi the trong nén kinh té ¥én 12 céc chii thé khic
thau rong nén kinh té.
Doi tugng Puoc cip bang hang Pugc cip bang tién Chu yéu 1 tién t¢, cling c1
104 ¢ 1a cha yéu, ciing c6  hé bang hién vat.
hé 1a tai sén
Thoi han Ci thoi han ngan 1 Rat linh hoat: ngan Ngan, trung, di han
ha yéu lan, trung han v di
1an
Cong cu Thuong phiéu Rat linh hoat: ky Tréi phiéu nha nudc
hiéu, tri phiéu ngn
Ing,
Tinh chat Truc tiép Gin tiép Truc tiép
Muc dich Phuc vu nhu cau san Phuc vu san xudt Phuc vu cho nhu ciu cua
fuadt va luu  thong tinh doanh hodc ti€u 1gan sdch nha nudc.
1ang hd vi myc tiu loi lung qua dé thu duoc
thuan 01 nhuan.

Tét ca cc hinh thite tin dung trn déu c6 thé dong thoi ton tai va phat trién vi mdi hinh thire

tin dung déu c6 dic diém riéng cia minh nhw : muc dich, doi tugng, chua thé, cong cu tln
dung. Viéc cac hinh thu’c tin dung trn cng ton tal v pht trién sé ci thé huy dong t01 da nguon
von nhan réi trong nén kinh té, tao diéu kién tot hon trong véc dap ing nhu cau von ciia nén
kinh té.

Cu 27 _ _

Trinh by khi niém v déc diém cua tin dung nha nudc. Viéc mé rong tin dung nha nude dé bu dép
boi chi , ddp ing nhu cdu chi tiéu thudng xuyén ciia ngan sich nha nudc c6 anh huong thé nao dén
nén kinh té.

~ &Khi mé rong tin dung nha nuéc duéi hinh thirc vay tir cc chi thé kinh té phi ngn hng
dé bu dip boi chi ngan sich khong lam ting lwong tién cung ing va do dé khong tao ap luc
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gia ting lam phat. Tuy nhién néu ngudi mua cic chimg khodn chinh phii la cic ngin hang
thwong mai thi hnh vi di vay nay sé lam tang lwong tién cung tng. Mit khac, khi khéi hrong
vay ciia chinh phii ting Ién, li suét thi truong bi diy lén lam giam nhu ciu diu tu caa ca
nhan va doanh nghiép va lam giam téc dp ting trudng kinh té.

CU 28

Trinh by chltc nang va phn tich vai tri ctia tin dung. Lin h¢ thuc tién Viét Nam.

1. Churc néng cua tin dung

a. Phn phoi lai vén tién t¢ trong nén kinh té

Nghia la nho vao sy vin dfng cua tin dung ma cac chi thé tam thoi thié'u von nhén dwoc
mot phin von tién té tir nhitng chi thé tam thoi thira von trong x hdi dé phuc vu hoat dong
san xuét kinh doanh hoic tiéu ding-> ting hiéu qua sir dung vén trong toan x hdi, nng cao
hiéu qua kinh doanh.. Vén tin dung ci thé phn phoi dwéi hai hinh thirc : phn phéi truc tiép v
phn phéi gin tiép ( thong qua cac dinh ché tai chinh trung gian nhw ngan hang, quy tin dung,
cong ty tai chinh...).

b. Thanh khoan

Khoan thu nhip chwa dwge sir dung va gan nhw & vi the cia phuong tién cAt trir sé thue s
di vao luu théng khi né dwgc cap cho ngudoi c6 nhu clu sir dung von thong qua co ché tin
dung.

c. Tao ra cic cong cu hru thong tin dung va tién tin dung cho nén kinh té

Thong qua hoat djng tin dung d Im pht sinh cc cong cu luu thong tin dung nhu thuwong
phiéu, ky phiéu, trai phiéu..., cac cong cu nay cé thé lvu thong, chuyén nhwong, c6 thé thay
thé mot khoi lwong 16m tién mit luu hanh.

2. Lin hé thyc tién Viét nam

Nén kinh té néc ta vira thiéu von vira sir dung vén kém hi¢u qua-> tin dung chua thyc
hién t6t cac chirc ning va vai tri ciia ni > thi truomg tai chinh tin dung thiéu sy da dang,
niing dong va khong hiéu qua, dong von nhan rdi chwra dwoc vin dong thong sudt kip thoi dé
phuc vu cho nén kinh té phat trién ting téc.

, CHUONG III
HE THONG NGAN HANG
CU 29
Phén biét sy khédc nhau gilta h¢ thong ngin hang mot cap va hé thong ngan hang hai cip & Vigt
Nam. Phan tich nhitng loi thé cta hé thong ngan hang hai cap so v6i hé thdng ngan hang mot cap.

H¢ thong ngan hang 1 cap H¢ thong ngan hang 2 cap
(1951 — 1987) (1988 — nay)
Khéi niém Mot ngan hang doc quyén, ngan Hé thong ngan hang bao gom: Ngin hang
lang thugc quyén s¢ hitu cua Nha Nha nudc va cdc ngan hang chuyén doanh
e 1a duy nhit, c¢6 to chuc trén ngin hang thuong mai va cdc to chuc tin
thip céc dia ban hanh chinh t&i cap lung)
luyén, hoat dong theo nguyén tic
ap trung, théng nhit trong ca nudc
Churc nang HE thong ngan hang Nha nudc . Ngan hang Nha nuéc (cip quan ly
huc hién dong thoi 2 chuc nang: 1 mo) dong vai trd la ngan hang phat hanh
- Quan 1y Nha nudc vé tién ¢, tin ién, thuc hién quan 1y Nha nuéc trén linh
lung va thanh todn ye tién té, tin dung bang phap luat, chinh
- Hach toan kinh t€ toan nganh 4ch, cdc cong cu khic nhim vao muc tiéu
Gia chinh sdch kinh té va chinh sich tién t¢
/01 trong tAm la dn dinh tién té. 4
- Ngan hang thuong mai va céc t6 chirc tin
lung khac hoat dong kinh doanh tién t& va
lich vu ngan hang trén thi truong nhim muc
fich 1oi nhuan phu hop véi chinh sach phap
uat cua Nha nudc.
Pham vi M6 hinh t0 chuc quan ly thong
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10at dong \hit tir trung wong dén dia phuong

Phil hop vé6i yéu cau cia co ché
¢ hoach héa tap trung mang nang
inh chat bao cap

Phii hop v6i nén kinh té hang hod nhiéu
hanh phan, kinh t€ thi truong theo dinh
wong xa hoi chu nghia ¢6 sy quan ly cua

Nha nudc.

#Nhiing loi thé ciia ngan hang 2 cip so véi ngan hang 1 cip

Hé théng ngan hang 1 cAp don nhit véi co ché quan Iy bao cép, quan liéu di lam cho hoat
dong toan nganh ngin hang tré nén don phwong, cimg nhic. Ngan hang Nha nuéc khong thé
lam tron chirc ning kinh doanh theo dung nghia cia no ciing nhw khong lam tron chirc nang
quan Iy Nha nwéc cac hoat dong tién té ngan hang Hoat dong mang tinh bao cip cia hé
thong ngan hang 1 cip da din dén sy phan bd va sir dung von thiéu hiéu qua lam suy giam
long tin ciia cong ching.

Trong khi d6, hé thong ngin hang 2 cip cé sw phan dinh rd rang hai chirc ning quén ly

Nha nwéc va chire nang kinh doanh cuaa hé th6ng ngan hang. Trong dé, NHTW phat hanh
tién, 1a ngan hang cia cac ngin hang, ngan hang cia chinh phi, thuc hién chirc néing quén ly
Nha nuéc cac hoat dong vé tién té va ngin hang trong pham vi quoc gia. Chiic niang kinh
doanh tién té va dich vu ngan hang thudc vé ciac ngin hang thwong mai va céc té chirc tin
dung.

CHUONG 1V
NGAN HANG THUONG MAI
CAU 30
Trinh bay noi dung cua céc chic ning cia ngin hang thwong mai. Mdi quan hé gitra cdc chirc
nang. Chirc ning nao gitp cho ngin hang thwong mai c¢6 vai trd tao tién? Cho vi du minh hoa.
1. Churc ndng cua Ngan hang thuong mai
® Chtic nang thu quy cho xa héi
Ngi dung: NHTM nhan tién giri, gnr tién, bao quan tién, thuce hién yéu cAu rit tién, chi tién
ciia khach hang la cac chi thé trong nén kinh té.
Vai tro:
Poi véi khach hang: + Pam bao an toan tai sin
+ Sinh lgi cho dong vén tam thoi thira
Poi véi Ngan hang: + La co sé dé thuc hién chire ning thanh toan
+ Tao ngudn von dé ngan hang thye hi¢n chirc niing tin dung
Poi véi nén kinh té: + Tap trung ngudn vén tam thoi thira trong nén kinh té — nhiing
ngudn von c6 ich cho tiéu diing, san xuit kinh doanh dé phuc vu phat trién san xut.
+ Khuyén khich tich luy trong xi hoi
® Chtrc nang trung gian thanh todn
Néi dung: Trén co sé khach hang mé tai khoan tién giri thanh todn tai ngin hang, thay mit
cho khach hang, NHTM trich tién gixi trén tai khoan tra cho nguoi dwoe huwong hodc nhan
tién vao tai khoan theo sw uy nhiém cia khéach hang.
Vai tro:
Poi v6i khach hang: + Tao diéu kién thanh toian nhanh chéng, hiéu qua
+ Tao diéu kién thanh toan an toan
Doi voi ngan hang: + Cung img mot dich vu thanh toan khong dung tién mit cé chat
lwgng lam ting uy tin cho ngan hang, tao diéu ki¢n thu hiit ngudn vén tién gii.
+ Uy tin dwgc nang cao > NHTM mé rong quy moé chirc ning trung gian tin
dung va ting ngudn vén cho vay
+ G6p phin ting thém thu nhap cho ngin hang
Poi v6i nén kinh té: + Chirc ning thanh toin diy nhanh toc d9 thanh toan, luin chuyén
von trong nén kinh té > diy nhanh qua trinh luu théng hang héa, thic diy ting truéng
kinh té, hiéu qua ciia qua trinh tii san xuét xa hgi.
+ Lam giam khdi lwong tién mit din dén tiét kiém chi phi luu thong tién mit.
® Chtric nang trung gian tin dung
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+ Ngi dung: Ngan hang thye hlen chirc nang trung gian tin dung khi né la ¢ cﬁlu ndi”
gitra ngum thira von va ngum cin von Cu thé la ngan hang huy déng mei khoan tién chua
str dung dén cua cac chii thé trong nén kinh té dé hinh thanh nén quy cho vay tap trung.
Trén co sé& nguon von nay, ngan hang sir dung dé cho vay dap u’ng nhu ciu vén bd sung
trong qua trinh san xuét kinh doanh, tiéu ding ciia cac cii thé kinh té.

+ Vai tro:

- Poi véi nguoi di vay: + Thoa méan duwgce nhu ciu von tam thoi thiéu trong qua trinh
san xuét kinh doanh va tiéu diing ciia cac chii thé trong nén kinh té.

+ Tiét kiém chi phi, thoi gian tim kiém ngudn vén tién lgi, chic chin va hop phap.

- Poi v6i nguoi di giri: + Thu loi tir von tam thoi nhan rdi cia minh

+ Pam bio an toan tién giti va cung cip cho khac hang cac dich

vu thanh toan tién lgi

- Poi véi ngan hang + Tang c1r0’ng lgi nhuin cho ngin hang tir chénh léch gura lai
suét cho vay va lai suét tién giri hodc hoa hong moi gioi = la co s ton tai va phat trién ngan
hang.

+ Tao kha nﬁng tao tién cho ngin hang.

- Poi véi nén kinh té: + Thic diy tang truéng kinh té vi dap tng nhu ciu von dé dam
bao qua trinh tai san xuit dwoc thyc hién va mé rong quy mo sén xut.

+ Nang cao hiéu qua sir dung vén nho tin dung ngudn von tam thoi thira vao qua trinh vay
sinh loi.

+ Kich thich qua trinh luén chuyén vén, thiic diy san xuit kinh doanh.

2. Méi quan hé giita céc chirc ning

- Cic chirc niang cia NHTM c6 mdi quan hé chiit ché, b6 sung, hd tro' cho nhau, trong
do, chirc nang trung gian tin dung la chirc nang co ban nhét: tao co sé cho viéc thuc hién cac
chirc ning sau. Dong thoi, kh1 ngan hang thuc hién tot chirc nang trung gian thanh toan va
thi quy lai gop phan tang nguon von tin dung, mé rgng quy moé hoat dong ciia ngan hang.

- Chi khi chirc néing thanh toan dwgc thue hién hoan thién thi vai tro cia NHTM méi
dugc nang cao hon voi tw cach 1a nguwoi thi quy xa hi. Va trén co sé chirc nang thu quy,
NHTM thue hién chirc ning thanh toan.

Iggi tro tao tién cia NHTM thue chit 1a hé qua ciaa 2 chire ning:

- Chiic ning trung gian tin dung: NHTM vira nhin tién giri vira cho vay

- Chirc néng trung gian thanh toan NHTM lam dich vu thanh toan khong dung tién
mat cho khach hang, thong qua tlen ghi s6 va céc cong cu thanh toan

Pay la chie nang bién mirc tlen gm ban diu tai mot ngan hang diu tién nhin gii tién
thanh mgt khoan tién 16m hon gap nhiéu lan khi thwe hién cac nghiép vu tin dung thanh toan
qua nhiéu ngan hang.

3. Cho vi du minh hoa

Qua trinh tao tién cia NHTM dugc thuc hién trqng.méi lién hé chat ché véi NHTW.Héi
tién “biit t&” cia NHTW duoc tao bing cach nao? Dé hiéu, ta gia dinh:

- Cic ngan hang khéng giir lai tién dy triv qua mirc quy dinh (gia sir 10%)

- Hoan toan cho vay bing chuyén khoan

- Céc ngan hang trong hé thong déu tham gia vao qua trinh tao tién

—> Qua trinh tao tién nhu sau:

- Ngan hang A nhén tién giri 10 triéu dong > duw trir bit budc 1 triéu. Cho X vay tdi
da 9 triéu .

- S6 tién 9 triéu khong chuyén thanh tién mit ma dwoc giri tai tai khoan cia khach hang
X tai ngin hang B

- Ngan hang B nhin tién giri 9 tri¢u > du trir bit budc 0,9 triéu. Cho vay hét 8,1 triéu
va dwge giri vao ngan hang C véi ly do nhw trén.

- Qua trinh mé réng nay cir tiép tuc nhw vy, thé hién cic két qua caa cac chu ky mé
rong tiép sau. Mdi ngan hang déu tiép tuc diu tw sé tién bing 90% sb tién giri ho nhin va
phai giir 10% du trir bit budc.
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Qua trinh mé rong tién giri cia hé théng NHTM tir 10 triéu ban diu bit diu nhu

sau:
Ngan hang SO gia tang tién SO gia tang tin Dy trit bat
P lung OC
Ngan hang A 10" o 1"
Ngan hang B o 8,1" 0,9"
Ngén hang C 8,1" 7,19" 0,81"
Cac ngan hang tiep |........ | ... ...
heo

Téng sb gia tiang tlen guri laS,=10+9+8,1+.
Pay la tong cia cap so0 nhan lui vo han véi cong b01 12 0,9 nén tong cia né dwoc tinh:
Sh=U;/(1-q) voi[q] <1
Thay sb: Sa=10 (1-0,9) = 100"
Téng sb gia ting tin dung C, = 9/(1-0,9) = 90"
Téng s6 du trir bit bude Cy, = 1/(1-0,9) = 10™

Nhu vy, néu cic gia dinh ban diu dwoc duy tri, khi ning mé rong tién giri t6i da ciia ngan
hang ty 1€ nghich véi ty 1€ du triv bit buoc Tuy nhién, trén thuc té, con phu thuoc vao ty 1¢
du trir thira va ty 1¢ tién mat so véi tién giri thanh toan. Néu goi m la s0 nhan tién gii mé
rong:

M=1/(xrc+r.+r)
r. : ty 18 du trir bat budce
1, : ty 1€ du trir thira
r : ty I¢ tién mit trong tién giri thanh toan

CAU 31

Trinh bay ndi dung va phén tich vai tro ctia chiric nang trung gian tin dung cua ngan hang thuong
mai. Lién hé thuc tién Viét Nam.

1. Noi dung

- NHTM lam trung gian tin dung khi né la “cau noi” giita chii thé tam thoi thira vén
va chii thé c6 nhu ciu vén.

- NHTM huy ddng cac ngudn Vén tam thoi nhan rdi trong nén kinh té hinh thanh nén
quy cho vay tap trung. Trén co sé¢' ngudn Von nay, ngan hang sir dung dé cho vay dap ing
nhu ciu vén bd sung trong qua trinh san xuét kinh doanh, tiéu ding ciia cic chii thé kinh té.

2. Phan tich vai tro

Thong qua chitc niing trung gian tin dung, NHTM da gop phan tao loi ich cho tit ci céc
bén trong quan hé: nguoi di vay, nguwoi cho vay, ngan hang thwong mai , nén Kinh té.

3. Lién hé thuc tién Viét Nam

CAU 32

Trinh bay khdi quat nghiép vu tai san ng va nghiép vu tai san c6 ciia ngan hang. Mbi quan hé
gitta chung.

1. Nghiép vu tai sdn ng

Khdi ni¢m: Nghi¢p vu tai sin ng la nghi¢p vu nhim hinh thanh von kinh doanh cho ngéin
hang dwoc goi 1a nghiép vu no vi dwoc thé hién, phan dnh bén tai sin no cia bang tong két
tai san.

Ngi dung: Cac nguon von caa NHTM gom co:

* Vén ty c6: chiém ty trong nhé, o on dinh, c6 y nghia trong viéc kinh doanh ngan hang gom

+ Von diéu 1¢: La von riéng cia ngan hang do cac chi sé hiru dong gop va
dugc ghi trong diéu 1¢ hoat dgng ciia NHTM. Von diéu 1¢ t01 thiéu phai bang mirc von phap
danh. Tuy theo loai hinh ngan hang ma cac chi thé gop von khéc nhau: VO’l ngan hang tw
nhan, do 1a vén riéng ciia mjt nha doanh nghiép diu tu; véi ngin hang co6 phan la do phat
hanh c6 phleu, véi ngan hang quoc doanh thi do ngan sach nha nwéc cung cap.

Von diéu 1¢ ciia mjt ngan hang quy dinh nhiéu hay it tuy thudc vao quy mo Va pham vi
hoat dong. Von nay chi yeu dung mua sim bit dong sin, dong san, phat trlen ky thuat
nghiép vu ngin hang, hiin von va lién doanh cho vay va mua c6 phan cia céc to chirc tin
dung khéac. Vén nay khéng dugc dung dé chia lgi tire, 1ap quy khen thuéng, phic loi.
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+ Cdc quy dy triv tai chinh: dwgec trich tir 1gi nhuin rong hang nam dé b6 sung
von tw co, nhu: quy du trir bo sung, von diéu 1§, quy du trir duw phong rii ro, ... Viéc hinh
thanh cic quy nay lam tang von cé dong thoi bao dam an toan trong kinh doanh.

+ Lgi nhudn chwa chia

+ Cdc quy khdc chwa sit dung: quy phat trién nghiép vu ngin hang, quy khen
thwéng phic loi, ... .
* Vén huy dong: chiém ty trong lom nhét trong tong ngudn vén cia NHTM goém:
+ Tién giri khong ky han: 1a loai tién ma ngwdi goi cé thé rit ra sir dung bat
cir lic ndo. Gom cé:

_ Tién giti thanh toan: muc dich ciia nguoi giri 1a thue hién cac khoan
thanh toan qua ngan hang va dam bdo an toan tai san. Ngoai quyén rit ra sir dung bt cir lic
nio con cé quyén phat hanh séc, loai nay dwgc tra 1ai thap.

_ Tién gixi tiét kiém khong ky han: do nguoi dan dé danh va tiét kiém
duogc 13 chii yéu. Ngudi giri nhidm dén kha ning sinh loi ciia dong tién va tiét kiém véi cac
muc dich khac nhau. Nguwoi goi dugc tra lai thap.

> Tlen guiri khong ky han: khong on dinh, nhung thyc té ngin hang van s1r
dung dé cho vay ngan va trung han do c¢6 so du on dinh vi so tién rit ra va giri vao cé thé on
dinh trong mot thoi ky.

+ Tién giti ¢é ky han: 12 loai tién giri c6 quy dinh cu thé thoi gian rit. Gom c6:
tién giti dinh ky ciia cac doanh nghiép, tién giri tiét kiém c6 ky han ciia moi ting 16p dan cu.
Day la loai tién giri 6n dinh, ngan hang khuyén khich va sir dung nhiéu bién phap huy dong,
loai nay tra lii cao theo nguyen tac th0'1 han cang dai 1i suat cang cao. Huy dong bang cach
phat hanh cac chirng chi tién gui: co phleu, ky phleu, trai phleu, ... cac loai phleu nay phat
hanh tirng dot va xac dinh trwéc vé thoi han, 1ai suit, cach tra li.

* Von di vay: vay tir NHTM khac va NHTW. Pay chi la ngudn vén hd tro cudi cing
cho hoat dong ngan hang

2. Nghiép vu tai san cé

Khdi ni¢m: nghiép vu tai san c6 la cac nghlep vu nhim sir dung ngudn vén vao cic hoat
dong kinh doanh cia ngan hang, dwoc thé hién hay phan anh bén tai san c6 cia bang tong
két tai san tao ngan hang.

Ngi dung:

* Nghiép vu c6 ngén quy:

+ Tién mdt tai ngdn quy: ngén hang phai duy tri mjt lugng tlen mat du trir tai quy cia
ngan hang daé dap tng nhu cau chi tra tién mat hay cac nhu cu khong sinh lgi nhung bat
budc phai dw trir.

+ Tién giii tai NHTW: bao gom tién du triv bit bugc, tién giri thanh toan.

+ Tién giii tai cdc ngdn hang khdc

+ Tién mt dang trong qud trinh thu héi

* Nghiép vu tai san c6 tin dung:
+ Thé hién ngan hang sir dung ngudn von huy déng dugc cho vay cac chii thé c6
nhu céu dé thu dwoc tién lii cho vay

_ Cho vay ngin han; duéi hinh thirc chiét khiu thwong phiéu va céc gidy to c6
gid, tin dung thiu chi, ... dé dap ing nhu cz‘"m von tam thoi thiéu hut.

_ Cho vay trung va dai han: dé tai tro diu tw hoiic mua sim tai san c6 dinh.

+ DAy la nghiép vu sir dung vén chiém ty trong chii yéu dong thoi mang lai nguon
lgi 16n > rit quan tim khai thac.
* Nghié€p vu tai san cé dau tu, hun vdn lién doanh, lién Két:
+ Pau tw von vao céc loai chirng khoan
+ Go6p von lién doanh: véi NHTM khic hay véi doanh nghiép
Nghiép vu nay c6 tinh 16ng kém -> luit phap quy dinh han mic nhét dinh
* Nghi¢p vu tai san c6 khac: Phuc vu hoat dong kinh doanh ciia ngan hang
Trong cac nghiép vu tai san c6, nghiép vu tin dung la sinh lgi chii yéu = nghiép vu
¢6 dau tw. Tuy nhién, nghiép vu ngin quy la can thiét dé dam béo cho hoat dgng NHTM.

3. Méi quan hé

Trén co sé ngudn von dwge hinh thanh tir nghiép vu tai san ng, NHTM sir dung cic nghiép
vu tai san co.
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CAU 33

Trinh bay co ché va qud trinh tao tién t6i da ctia hé théng ngan hang thuong mai. Mot ngan hang
thwong mai ¢6 kha ning tao tién khong?

1. Co ché va qua trinh tao tién toi da

Co 56 hinh thanh: Xuat phat tir chirc nang trung gian tin dung va trung gian thanh toan.

Ngi dung Trén co sé tién giri huy dong duorc, hé thong ngan hang thuwong mai thong qua
he thong cho vay va thanh toan bang chuyén khoan thi c6 thé tao ra mot lwgng tién giri maéi
gap nhleu lan lugng tién gm ban dau. Do dé, tao thém bt té cho luu thong. Kha niang tao
tién giri tdi da va tao but t¢ t6i da dugc thé hién thong qua phwong trinh sau:

AD=Mx (1/r; — 1) (tao bit t¢)
D =M x 1/ r; (m& rong tién gd)
D: tong sb tién giri mé rong
M: tién giri ban diu
r:: ty 18 du trix bit bude
AD: s tién bt té tao dwgc thém
n = 1/r, : hé s mé rong tién giri
k = 1/r, - 1 : hé s6 tao but té
Piéu kién tao bt té tdi da:
Kha ning tao biit té t6i da ctia ngan hang thwong mai phu thudc 3 diéu kién sau:
_ Phai cho vay va thanh toan 100% bing chuyén khoin
_ Phai cho vay 100% s6 du dw trir, khong c6 dy trir thira
_ Phai cho vay thong qua nhleu hé thong ngan hang, khong bi ngat quang.
ot ngan hang thwong mai vén c6 kha nang tao bit té nhung sb lwgng it va giéi han vi
khong phai tit ca cac khach hang tham gia déu c6 tai khoin tai cing mét ngan hang, diéu
nay vi pham diéu kién 3 ciia diéu kién tao but té téi da vi thé cho vay va thanh toan bi ngit
quang.
CAU 34
Phan tich nhitng diéu kién cho phép hé thong ngan hang thwong mai tao tién tdi da? Trong
truong hop cdc diéu kién khong dugce thoa mian thi kha ning tao tién cta hé thong ngin hang
thuong mai c6 thé dat nhu thé nao

1. Phan tich nhimng diéu kién cho phép ngan hang thwong mai tao tién t6i da (cau 33).

2. Trudng hop céc didu kién khong duoc thoa man thi kha ning tao tién cta hé thdng ngén
hang thwong mai ¢ thé dat nhu thé nao?

Xét vi du:

Cic thé hé Sb tién S6 tién S6 tién cho
NHTM g ban dy trir bat  jay

lau udc

1 1000 100 900

2 900 90 810

3 810 81 729

Tong cong 10 000 1 000 9 000

= Téng sb tién giri mé rong ti da = 10 000

- Piéu kién 1: Gia sit dén ngan hang 2, chi cho vay 800, gixi lai 100 - sb tién giri mé

rong: 1800 < 1 900 : ti da

- Piéu kién 2: Ngan hang 2 khong cho vay hé biang chuyén khoan 100 tién mit, 800

chuyén khoan > so tién giri mé rong: 1 800 <1 900 : t6i da

- Piéu kién 3: Néu qua trinh mé rong tién gu'l chi dén ngan hang 2, vi mét 1y do gi do,
ngén hang 3 khong tham gia > D=1 900 <2 710 : toi da . )
= Trwong hgp cac dieéu kién khong dwgce thoa man thi kha ning tao tién cia hé thong

NHTM khéng téi da, chi dirng lai mdt mirc giéi han nhit dinh.

CAU 35

-23-




Phén tich nhiing diéu kién cho phép hé thong ngan hang thuong mai tao tién tdi da. Ngan hang
trung uong c6 thé khdng ché kha ning tao tién ctia ngan hang thuong mai nhu the nao?

1. Phan tich nhitng diéu kién cho phép ngan hang thuong mai tao tién toi da
Ta cé: D=Mx1/(r; +1r. + 1)
Trong d6:  D: tong so tien giri mé rong

M: s6 tién giri ban dau
M = 1/(r; + 1e + 1) : hé s6 nhan tién giri mé rong
r; : ty 1& du trir bit budc
re : ty 1€ du trix thira
r. : ty I tién mit trén tién giri thanh toan
® M: cb dinh,r,: cb dinh
= dé D > Max thi 1/ (1, , e + r.) max
> (1} + I + o) min, ma r, ¢6 dinh
= (1o + 1) min ére =0;r.=0
re =0 : nghia la cho vay va thanh toian 100% bing chuyén khoan, khéng c6 tién mat
=0 : nghia la hoan toan khong cé du trir thira, cho vay 100 % so du du triv
Va tit ca cac ngan hang trong hé thong ngan hang thwong mai tham gia, khong bi ngat
quang. Gia sir so tién gtri chi dirng lai & ngan hang thwong mai thé hé thir 3 thi so tién giri mé
rong chi gi¢i han dén d6 va khong thé tao tién toi da.
2. Ngan hang trung wong khong ché kha ning tao tién cta ngan hang thuong mai
M(f)t trong nhﬁ’ng chirc ning cia NHTW la ngan hang cia cac ngan hang. Véi chirc nang
nay, NHTW co kha nang khéng ché kha ning tao tién caa NHTM thong qua cac cong cu
chinh sach tién t¢ diéu tiét khoi lwgng tlen cung tng cho nén kinh té nhw han mitc tin dung,
lai suat ty gia, du tru’ bt budc, tai cap Von, ... Cu thé:

_ NHTW 4n dinh mirc du trir bit budc, dy trit bit budc 1am giam di mét khéi hrong
lon von kha dung twong rng an hwdéng truc tiép dén kha niing mé rong cho vay. Vi thé néu
ting du trir bit budc diéu nay c6 nghia thu hep kha ning tao tién cia NHTM.

_ NHTW sé tac dong téi lai suit cho vay, 1ai suit tién giri cia NHTM béing viéc diéu
chinh l4i suét tin dung va cép tin dung thong qua viéc tai cap von cho NHTM.

_ NHTW én dinh han mic tin dung dwoc phép cip ra tién té cia NHTM.

CAU 36
Trinh bay co ciu ngudn vén ciia ngan hang thuong mai va giai thich y nghia cua tung ngudn von
trong hoat dong kinh doanh ctia ngan hang. Dé khoi ting ngudn von huy dong, ngan hang c6 thé ap
dung nhing giai phdp nao?
1.Trinh bay co ciu ngudn von va giai thich y nghla
* Vén ty c6: chiém ty trong nho, on dinh, cé y nghia trong viéc kinh doanh ngan hang gom
+ Von diéu 1¢:

La von riéng ciia ngan hang do cac chi sé hiru dong gop va dwgc ghi trong diéu
1€ hoat d(}ng ciia NHTM. Vén diéu 18 t6i thiéu phai bang mirc von phap danh. Tuy theo loai
hinh ngin hang ma cac chi thé gép von khac nhau: VO’l ngan hang tw nhan, dé la von riéng
cia myt nha doanh nghiép diu tw; véi ngan hang co phan la do phat hanh c6 phiéu; véi
ngan hang quoc doanh thi do ngan sach nha nwéc cung cip. Von diéu 1é ciia mdt ngan hang
quy dinh nhiéu hay it tuy thuoc vao quy mo va pham vi hoat dong.

Voén nay chi yéu dung mua sim bat dong san, dong san, phat trién ky thuat
nghiép vu ngan hang, hiin vén va lién doanh cho vay va mua co phan ciia cic té chie tin
dung khic. Von nay khong dwoc diing dé chia loi tirc, 1ap quy khen thwéng, phuc loi.

+ Cdc quy dy triv tai chinh: dwec trich tir lgi nhuan rong hang nim dé b6 sung vén
tw c6, nhu: quy du triv bo sung, von didu 1€, quy du trir duw phong rii ro, ... Viéc hinh thanh
cic quy nay lam tang von ¢c6 dong thoi bao dam an toan trong kinh doanh.

+ Lgi nhudn chuwa chia

+ Cdc quy khdc chuwa siv dung: quy phat trién nghiép vu ngin hang, quy khen
thwéng phic loi, ...

> Y nghia: Vén nay thuwong 4n dinh, chiém ty trong nhé trong tong nguon von
(khoang < 10%) nhung ¢6 vi tri quan trong, quyét dinh quy mo hoat dong ciia ngan hang, la
co s& dé ngan hang tién hanh kinh doanh, huy dong von va cho vay. Dong thoi day con la

-24 -



nguén von dam béo rii ro trong kinh doanh ngin hang nhu: tién giam gia, thua 15, ... c6 thé
day ngan hang t6i chd pha san.
* Von huy dong chiém ty trong 16m nhit trong tong nguon von cia NHTM gom:

+ Tién giii khong ky han: 1a loai tién ma nguoi goi c6 thé rat ra sir dung bat cir lic
nao gom:

Tién giri thanh toan: muc dich ciia ngudi giri 1a thue hién cac khoan thanh toan qua
ngin hang va dam béo an toan tai san. Ngoai quyén rit ra sit dung bat cir lic nao con cé
quyén phat hanh séc, loai nay dworc tra l3i thap. .

Tién giri tiét kiém khong ky han: do ngudi dan dé danh va tiét kiém dwoc 1a chi
yéu. Ngudi giri nhim dén kha ning sinh loi ciia dong tién va tiét kiém véi cac muc dich khac
nhau. Ngum g6i dugce tra lai thap

> Tlen gii khong ky han: khong 0 on dinh, nhung thyc té ngan hang vin sir dung daé
cho vay ngin va trung han do c6 s6 dw 6n dinh vi s tién rit ra va giri vio c6 thé 6n dinh
trong mot thoi ky.

+ Tién giki c6 ky han: 1a loai tién guri ¢6 quy dinh cu thé thoi gian riit. Gom c6: tién
giri dinh ky cua cac doanh nghiép, tién gu’l tiét kiém c6 ky han cia moi tang l6p dan cw. Pay
la loai tién giri 6n dinh, ngan hang khuyen khich va si ' dung nhiéu bién phap huy dong, loai
nay tra lai cao theo nguyén tic thoi han cang dai lai suét cang cao. Huy djng bang cach phat
hanh cic chimg chi tién giri: c6 phiéu, ky phiéu, trai phiéu, ... cic loai phiéu nay phat hanh
timg dot va xac dinh trudc vé thoi han, 1ai suit, cach tra lai. .

> Y nghia: V6n tlén giri chlém ty trong cao nhit trong tong nguf)n von ciia ngan hang
thuong mai la ngudn vén cha yeu daé ngan hang kinh doanh. Vi vy, ngin hang rit quan tim
tim bién phap thu hit nguon von nay dé mé rong quy mo, pham vi hoat dong va ting cwong
loi nhuin. .
* Vén di vay: Cac NHTM c6 thé vay von tir NHTW, cac NHTM khéc, trung gian tai chinh
va vay tir cong ching
_ Phat hanh cac ching tir 6 gia dé huy dong theo muc dich da dinh
_ Vay ciia NHTW: cin bé sung nhu cau vén khi dung
_ Vay cia cac ngan hang va cdc to chire tai chinh khic: dam bao nhu ciu von kha
dung trong thoi han ngan

_ Céc nguon vay khdc: tién vay tir cong ty me ciia ngian hang; phat hanh hop dong

mua lai
_ Vay nuéc ngoai: phat hanh phiéu n¢ dé vay tién nwéc ngoal

>Y nghia: La nguon von quan trong ciia ngan hang, né lam cho cac ngan hang chu
dong hon trong hoat dong klnh doanh. Viéc ap dung céc chinh sach lii suit linh hoat kem
theo cac dleu kién phi lai suat cuiia cac cong cu ng khi di vay lam ngan hang cé thé chi dong
dat nguon von phut hgp nhu chu

2.Nhiing giai phdp co ban dé khoi ting ngudn vén huy dong

a. Lai suét va thuong vat chit

_ Nghién ciru thi trueomg dé dwa ra chinh sach lii suit thich hop c6 ¥ nghia quyét dinh

_ Thuwéng vat chit thﬁng qua x0 s0,... 1a yéu t6 kich thich

b. Co s0° vét chit va di ngii nhan su

_ Xac lap niém tin cho cong chung ching han: mot toa nha do s0, trang tri thim mi, sap

xep cong viéc khoa hgc sé tao nén an twgng tot dep.

_ Tao dung déi ngii nhan vién véi khudén mit 1& phép, rang rd, an cén ciing cin c6 nét
duyén ddng A Pong pha tron tinh cach hién dai

c. Pa dang hoa cac dich vu cung trng

_ Pua ra cac dich vu tét va da dang: phat hanh thé thanh toan, cho vay tiéu dung, tai tro
thué mua,... .

_ Tai tro xuit nhap khéu, ...

d. Thuc hién chinh sach kinh doanh hép din

_ Khi thyc hién thanh cong hoic dang thue hién nhung c6 sitc hap din doi véi cic du 4n
diu tw > cong chiing danh gia ning lrc kinh doanh ciia ngin hang

_ Giai quyét cho vay nhanh chéng, khoa hoc hoic chip nhén cho vay khong can thé chap

_ C6 chinh sach ldi suit, tinh phi, cac dich vu hop 1y, ¢é wu dai

_ C6 chinh sach quan tri quan tAim dén cac hoat dong kinh doanh, doi sdng ciia khach hang
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_ Tw véan dwa ra céac 10i khuyén, gia han hop dong hoic cip thém von cho mét s6 truong
hgp doanh nghiép gap kho khin

_ Thye hién cac cugc thim viéng gia dinh trong céc trwong hop khong may va trao ting
pham trong cic ngay Ié.

e. Mang lréi to chire ngan hang

Nhu cau tién loi trong giao dich vé thoi gian, khoang cich doi héi ngan hang phai phan b
chi nhanh, phong giao dich & cac vi thé thich hep.

~ CHUONG V
NGAN HANG TRUNG UONG

CAU 37

Trinh bay céc chirc ning cta ngan hang trung wong. Mdi quan hé giita céc chirc ning. Trong cic
chuc nang trén, chitc nang nao la chiic nang co ban thé hi¢én ban chat dac trung cua ngan hang
trung wong?

1. Céc chtrc nang co ban cua ngan hang trung uong
a. Chirc nang doc quyen phat hanh tién
Ngi dung:

- La ngan hang nim djc quyén phat hanh gidy bac ngan hang
- Glay bac tuy khong phiii l1a kh01 lu’o’ng 16m nhat trong khéi lwong tién t¢ cung ting
nhung né la yeu t6 chi ph01 quyet dinh dén cac khoi tién té khac.

- Vai tro doc quyén khong chi 1a quyén lwe ma con ngu ¥ trach nhiém trong viéc xdc
dinh s6 tién cin phat hanh, thoi diém phat hanh, phwong thirc phat hanh dé dam béo 6n
dinh tién t¢ va phat trién kinh té.

Nguyén tic:

Viéc dé ra nguyén tic phat hanh 1 nhim dam bio tinh chit khan hiém cia tién té

+ Nguyén tic triv kim: phat hanh tién trén co sé' ¢6 mét lwong vang du trir 1am dam bio:
ton tai trong diéu kién luu thong tién gidy kha hoan.

+ Nguyén tic hang hod: viéc phat hanh tién phai thong qua co' ché tin dung va lwong phat
hanh tién phai phit hop véi nhu ciu luu thong hang hod, tirc 1a phai dwa trén co sé hang hoa
lam dam bao.

Sau chién tranh thé gi6i thir hai thi nguyén tic trir kim chim dit vi ban vi Vang sup d6 va
han ché do thiéu sw linh hoat; tach roi khéi lvu thong hang hoa; sau dé6 chuyén sang phat
hanh theo nguyén tic thi hai.

Kénh phdt hanh:

- Tin dung dbi v6i chinh phi

- Cép tin dung cho cic ngan hang, to chirc tin dung khac

- Thi treong mé

- Thi truong ngoai hdi

Luong tién phat hanh hangnam (t) = luong tién trong luu théng nam trudc (t-1) x % ty 1é ting
truéng kinh té (t) + ty 1€ lam phét dy tinh (t+1)

b. La ngan hang cua cac ngan hang

Ngi dung:

- M@ tai khoén va quén 1y cac khoan tién giri ctia cac ngan hang trung gian

+ Tién giri duw triv bit bujc: NHTW a 4n dinh ty 1€ du trir bit budc trén so tién giri ngan hang
trung gian nhan dugc.

+ Tién givi thanh todn: cac NHTM phii mé tai khoan tién giri thanh toan tai NHTW va viéc
thanh toan giira cic NHTM phii thong qua tai khoan dw6i hinh thirc bu trir hoic timg lan.

- Trung gian thanh toan giira cac ngﬁn hang

NHTW lam trung gian thanh toan giira cac ngin hang dwéi hinh thirc:

+ Thanh todn tirng lin: thanh toan theo tirng lin phat sinh

+ Bu trir: tp hop cac chimg tir thanh toan, ddi chiéu va chi thanh toan mdt biit toan cudi
cung
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- Cip tin dung cho cac ngin hang, té chirc tin dung khac
+ Cho vay lai theo hd so tin dung
+ Chiét khau va tai chiét khAu cic ching tir c6 gia
+ Cho vay c?un ¢b céc chimg tir ¢6 gia
> Muyc dich: bé sung von ngan hang, cip cic phwong tién thanh toan, 1a ngudi cho vay cudi
ciing khi céc ngan hang trung gian sip pha san.
C. Chirc ning ngan hang ciia Nha nwéc
- Cung cip dich vu ngan hang cho chinh phi
+ Lam thi quy cho kho bac nha nwéc
+ Thue hi¢n thanh toan theo yéu ciu ciia chinh phii
+ Cép tin dung cho chinh phii vay
- Dai ly trong viéc phat hanh chirng khoan cho chinh phu
- Pai dién cho chinh phii tai cac to chirc tai chinh tién té qudc té, ngan hang quéc
te,...
- Tw vén cho chinh phi
- Quan Iy du triv quc gia — phuc vu cho viéc diéu hanh chinh sach tién té
d. Chirc ning quén Iy Nha nuée vé tién té va hoat dong ngan hang
Thuc hién quéan Iy Nha nwéc doi véi hoat dong cia NHTM va cic to chire tin dung
khac bing phap luat
+ Xem xét va cap gidy phep hoat dong
+ Ban hanh ché do, thé 18 nghiép vu daé thuc hién quan ly vi mé dbi voi hoat dong cua
NHTW va cic to chire tin dung khac .
+ Kiém tra, thanh tra hoat dong ciia hé théng ngan hang, t6 chirc tin dung khac, xir 1y vi
pham
- Thye hién quéan 1y vi mé nén kinh té: xAy dung va thue thi chinh sach tién té quéc

gia )
2. Moi quan h¢ gitra cdc chuc ndng
3. Chtre ning ndo 12 co ban, thé hién ban chat dic trung cia NHTW

Chirc nang quan 1y Nha nuée vé tién té va hoat dong ciia cac ngan hang la chic nang quyét
dinh ban chit cia NHTW ciia mdt ngan hang phat hanh Thong qua chirc ning nay, NHTW
¢6 trach nhiém xay dung va thuc hién chlnh sach tién té quoc gia, kiém soat hoat djng cua
toan bo hé thong ngan hang de diéu tiét, kiém soat lugng tién trong luu thong, dam bio 6n
dinh gia tri dong tién, giai quyet cong an viéc lam. Viéc thwe hién chirc nang nay khong thé
tach roi khoi cac nghiép vu ngan hang ciia NHTW.

CAU 38

Trinh bay ndi dung chirc ning ngan hang cua cdc ngin hang cia NHTW. Phan tich su can thiét
ctia vai trd ngudi cho vay cudi cliing cia NHTW.

1. NOoi dung chirc ndng ngin hang cua cac ngén hang cuia NHTW

2. Phan tich sy can thlet clia vai trd ngudi cho vay cudi ciing cia NHTW

Vai tro “Ngudi cho vay cudi cing” ciia NHTW ra doi trén co sé chire ning tai chiét khiu.
NHTW chi thye hién vai tro nay khi sy d6 vo ciia ngan hang d6 anh hwéng dén su ton tai va
an toan ciia hé thong ngin hang. Piéu nay hét sirc quan trong. Vi hoat dong cia cic ngin
hang lién quan dén hau hét cac chi thé kinh té trong xa hi nén sy sup d6 ciia mot ngin hang
khong anh hwéng dén quyén loi cua nguoi gui tién dong thoi dén toan hé thong

Hon nira, cac ngan hang cé mbi lién he, phu thudc chit ché 1in nhau thong qua luong von
tin dung luan chuyén va hoat dong hé thong thanh toan. Chi m¢t ngan hang gap truc trac sé
gay nén tinh thanh khodn toan h¢ thong Mat khac, su sup do cia ngan hang sé gay kho
khiin cho doanh nghié¢p nhit 13 doanh nghi¢p vira va nhé anh hwéng dén diu tw, sy ton tai va
phat trién ciia ngan hang, trung gian tai chinh 13 phu thudc vao long tin ciia cong ching véi
tw cach nguwdi giri tién.

Vi ‘thé chi ¢6 mdt nguy co nhé ciia ngin hang ciing gy nén sw nghi ngo c6 tinh chét lan
truyén.
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- Vai tro “Nguoi cho vay cudi ciing” cia NHTW khéng chi vue ddy mét ngan hang ma
con ciru canh cho toan bd hé thong ngin hang.

CAU 39

Trinh bay chirc nang phat hanh tién cia NHTW. Phén tich sy can thiét cua viéc tap trung quyén
luc phat hanh gidy bac vao mot ngan hang doc quyén.

1. Churc nang phat hanh tién cua NHTW

2. Sy can thiét cua viéc tap trung quyen Iyc phat hanh glay bac vao mét ngan hang doc
quyén

- Céc chinh phi cic nwéc mudn kiém soat sy bién dong cia lwong tién trong luu
thong trong pham vi toan quéc. Piéu niy cé thé néu nha nuwéc 1a nguwoi phat hanh tién.
Nhung thuc té, chinh phii 13 ngudi phat hanh thi viéc kiém soat va han ché khéi lwong phat
hanh rét khé.

- Lwgng tién trong luu thong bao gf)m tién mat va tlén gui ngln hang. Sy mé rong
hoat dong tin dung s€ lam ting nhu ciu tién mat. Vi thé nim vai tro doc quyén, NHTW c¢é
thé kiém soat kha ning mé rong tin dung va do dé6 diéu chinh lugng tién can phat hanh.

- Gidy bac do NHTW phat hanh — mgt ngian hang nhin dwgc sw wu dai toi wu tir
chinh phi - s€ ¢6 uy tin cao trong luu thong.

- Viéc phat hanh tién mang lai loi nhuén, vi thé t6t nhit nén dwgc tip trung vao mot
ngan hang dé tién cho viéc phan phdi va sir dung ngudn lgi d6 mét cach thich hop

- Viéc phat hanh tién khong thé tuy tién, phii theo nguyén tic dim bio, thim do
nghién ciru thi trwomg, nam trong chinh sich tién té doi héi phai tip trung vao trong tay mot
co quan doc quyén.

CAU 40

Phan biét sy khac nhau gitra hoat dong tin dung cia NHTW véi NHTM. Tu d6 néu rod vai tro
ngudi cho vay cudi ciing cia NHTW.

1. Su khac nhau gitra hoat dong tin dung cia NHTM v6i NHTW

Ngan hang thwong mai . Ngin hang trung wong
- Huy dong tien gwi va di vay deé - Cho vay tur luong tién phat hanh
ho vay

- Péng vai trd 12 ngudi cho vay cubi cliing
- Pong vai tro la trung gian tin

lung nhén tién giri va cho vay

- Cép tin dung cho chinh phu, cdc ngan hang kinh

- Cép tin dung theo yéu cau, chi loanh

linh ctia chinh phi va cic chi thé

tinh té khac - Muc tiéu chinh: cung tng tién t& cho nén kinh té
heo nhip d¢ tang trudng cua tung thoi ky, didu tiét

- Muc tiéu chinh: vi lgi nhuin thoi luong tién cung mg theo yéu cdu muc tiéu chinh
4ch tién té.

- Cap tin dung cho cac ngan hang va cac t6 chtc tin

- Cép tin dung dap tng nhu ciu lung dé b6 sung Von ngan hang, cap cdc phuong tién
/on bd sung trong qua trinh sin hanh todn, giai quyét van d&¢ NSNN thong qua cap tin
fuit, kinh doanh, tiéu dung,... caa lung cho chinh phu.
4c chii thé.

2. Vai trd nguoi cho vay cudi cung cia NHTW

CAU 41

Phan biét sy khac nhau gitta NHTM va NHTW. Mdi quan h¢ giita NHTM va NHTW.
1. Su khac nhau gitta NHTM va NHTW

Ngan hang thuong mai Ngén hang trung wong

- La to chirc kinh doanh tién t¢ ma hoat - La co quan doc quyén phét hanh tién, thyc
Iong chii yéu va thuong xuyén 1 nhén tién lién chirc ndng quan 1y nha nudc vé tién va
siri ciia khach hang véi trach nhiém hoan Joat dong ngén hang nham 6n dinh gid tri dong
ra lai va sit dung sb tién d6 dé cho vay, ién g6p phan bao dam an toan hoat dong ngin
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huc hién nghiép vu chirng khoan, lam Jang va cdc to chirc tin dung khéc thic day
phwong tién thanh toan. hét trién kinh té xa hoi.

- La ngn hang quan 1y nha nudc vé tién té va
- La ngan hang kinh doanh trén linh vuc 10at dong ngan hang

ién té.
- Muc tiéu: cung tmg tién t&, diéu tiét luong

ién cung g, quan 1y vi md nén kinh té.

- Muc tiéu: lgi nhuin

- Thyc thi, xay dyng chinh sdch tién t&

- La cong cu dé thuc hién chinh sich tién - Phat hanh gidy bac
¢

- Tao ra tién ghi s6
- La ngan hang cta cidc ngin hang, trung tam

hanh todn gitra cdc ngan hang, m¢ tai khoan va

juan 1y tién gtri cho cdc ngan hang

- C6é chirc nang la thi quy, trung gian

hanh toan, trung gian tin dung cho cac chi - Déng vai trd cht ng va ngudi cho vay cubi
hé kinh té ung véi cic NHTM
- Vira di vay vira cho vay cic chii thé kinh - Chi ¢c6 mét NHTW duy nhat quan 1y hoat
€ [ong cic ngan hang

- La mt hé¢ théng nhiéu ngin hang truc
hugc NHTW hay khong truc thugc trung
rong

2.Méi quan h¢ gitra ching

- NHTW la ngin hang ciia cic ngan hang, quén Iy vi mé dbi véi hoat dong NHTM.

+ Ra quyét dinh thanh 13p, sit nhap NHTM

+ Kiém tra, kiém soat hoat dong cac NHTM

+ Pé ra cc nguyén 1y, ché do

+ Mé tai khoan va quan Iy cac khoan tién giri ciing nhw trung tim thanh toan giira céc
NHTM

- NHTW xiy dung céc chinh sich tién té tic dong vao nén kinh té thong qua hé thong
cac NHTM

- NHTW diéu tiét lwgng tién cung vng cho luu thong qua viéc sir dung mét cac dong
bd cac cong cu chinh sach tién té dé tac dong vao kha ning tao tién cia hé thong NHTM
nhu: cép tin dung, 14i suit chiét khiu, ty gid, 4n dinh mirc du trix bit budc, han mirc tin dung
cung cip ra, ...

CHUONG VI
CUNG CAU TIEN TE

CAU 42

Trinh bay noi dung va yéu cdu quy ludt luu thong tién té cia Marx. Y nghia thyc tién cia viéc
nghién ctru quy luat.

1. N6i dung quy luat Iuu thong tién té ctia Marx

Khdi lwong tién can thiét cho luu thong trong mét thoi ky nhit dinh phu thudc vao tong gia
ca hang hod, dich vu luu thong va téc dd luu thong cia tién té trong cung thoi ky.

* Trong truong hop tién chi thuc hién chirc ning phuong tién thanh toan

K.=H/V
K. : khéi lrgng tién cin thiét cho luu thong trong mét thoi ky nhit dinh
H: tong gia ci hang hoa luu thong trong cling thoi ky
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V: tdc d9 luru thong tién t¢ trong cling thoi ky
* Trong truong hop tién thyc hién ca chiic ning phuong tién luu théng va phuong tién thanh
todn
K.=(H-C+B-D)/V
C: tong gia tri hang hoa mua ban chiu trong ky xem xét nhung chua dén han thanh
toan
B: ciac khoian mua ban chiju ky trwéc da dén han thanh toan trong Ky xem xét
D: cac khoan thanh toan bu trir trong ky xem xét

2. Yéu cau ciia quy luat Iuu thong tién té

Khdi lwong tién thuc té trong luu thong trong mét thoi ky nhét dinh phai phit hep véi nhu
ciu tién té ciia lvu thong hang hoa trong timg thoi ky.

Ke. =K,
K. : khéi lrgng tién cin thiét cho luu thong trong mét thoi ky nhét dinh
K : khdi lwong tién cén thiét trong luu thong trong cing thoi ky
Nguyén nhan
* K, > K, : Nhu ciu cé kha nang thanh toan cia dan cw 16n hon kha nang cung cz"lp
hang hoa ciia xa hdi > thira tién - gia tri tién té giam va gia ca ting - tinh trang lam phat.
Khac - phuc: dam bao K = K, - rit bat tlén ra khéi luu thong
* K, < K, : tong s6 hang hoa cin thuc h1en > s6 tién can thiét trong luu thong - nhu
ciu c¢é kha ning thanh toan < khi ning cung cip hang hoa - thiéu tién > gia tri tién té ting
va gia ca giam -> giam phat.
Khic phuc dam bao K; = K. = kich cau, giam thué

3. Y nghia thyc tién

Mac du quy luat luu thong tién té khong the hlen dwge day di méi quan hé vé mat dinh
lu’(mg giira cac yeu t6 anh hwéng dén lugng tién cén thiét cho luu thong va do d6 kha nang
ap dung cong thirc nay trong hoat dong thuc tién 13 hét sirc quan trong song diéu quan trong
12 n6 thé hién dwoc moi quan hé dinh tinh giira cac yéu t6. Né ¢é ¥ nghia la chi ra sw cin thiét
phai kiém soat khdi lwong tién va phwong huéng tic dong vao khéi lwgng tién cin thiét trong
Iwu thong.

Néu : K.ty 1¢ thuin véi H

K. ty 1€ nghich véi V .

- Tinh dwoc sb tién cin thiét cho luu thong, tir d6 so sanh véi sb tién dang luu thong dé
diéu chinh kip thoi: 6n dinh nén kinh té.

CAU 43

Trinh bay quy luat luu thong tiénté trong diéu kién luu thong tién gidy. Y nghia va kha ning van
dung thuc tién.

1. Quy luat luu thong tién té trong diéu kién luu thong tién gidy

Tién gidy kha hoan

Tién gidy kha hoan la tién gidy dwoe dam bao biang vang va dugc chuyén ddi ra vang theo
ham kim lwong do Nha nwéc quy dinh cho mét don vi tién té. Vi vay, tién gidy kha hoan c6
kha ning tw phat diéu tiét thong qua chuyén doi ra lwong vang dam bio.

Quy luat lru thong tién té trong diéu Kién tién gidy kha hoan chiu sw chi phdi cia quy luat
lvu thong tién vang. Néu xem xét trong mét thoi ky, yéu ciu cia quy lut luu thong tién té
ludén ludén dwoc ton trong: K, = K.

Tién gidy bét kha hodn

Tién gidy bat kha hoan la tién gidy khong dwoc dam bao bing vang, vi vy khong cé kha
niing tw phat diéu tiét trong luu thong.

Trong diéu kién luru thong tién gidy bat kha hoan, véi mdt khoi lweng tién cin thiét cho luu
thong nhit dinh, gia tri thuc té cia tién gidy phu thudc vio sé lwong ciia chinh ban than né
trong luu thong (sb lwgng thuc té duge phat hanh).

K nhiéu > gia tri 1 don vi tlen giay giam
K¢ it > gia tri 1 don vi tién glay ting

Do d6, trong diéu ki¢n luu thong tién gidy bat kha hoan thwong chirc duyng kha ning lam
phat, doi héi phai cé nhitng bién phap quan Iy va diéu tiét phi hop.

2. Y nghia van dung
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- Thay ré méi quan hé giira sé lwong tién té va gia tri tién té trong mot thoi ky nhit
dinh

+ Bét kha hoén: s6 lwong tién té anh hwéng dén gia tri tién té

+ Khi hodn: gia tri ni tai cia tién quyét dinh s6 lwong luu thong

- Vin dung: Hién nay, Viét Nam dang luu hanh loai tién gidy bat kha hoan do NHTW
phét hanh, do d6 cin van dung quy luit luu thong tién té bat kha hoan. Luén theo doi, diéu
chinh s6 lugng tién trong luu thong hoic s6 lwong hang hoa dé dat t6i can bang K = K. C6
nhirng bién phap thich hep dé diéu chinh K, va K, vi tién gidy bat kha hoan khéong tu né diéu
tiét dwoc trong luu thong.

CAU 44

Trinh bay quy luat Iuu thong tién té trong diéu kién luu thong tién vang. Hay giai thich kha ning
tu phat diéu tiét cua tién vang trong Iuu thong.

1. Quy lut luu thong tién té trong diéu kién luu thong tién Vang

Voi mot tong gia tri hang hoa nhit dinh va véi mgt toc do tudn hoan binh quan nhét dinh
ciia tién té, so lwgng tién vang trong luu thong phu thudc vao gia tri ndi tai cia chinh ban
than ching.

(Gia tri ngi tai cao - lugng Vang it di va ngugc lai)

Vi Vay, vang c6 kha ning tw phat diéu tiét trong luu thong thong qua: cit trix, san xuit,
xuit khau.

+ Thira tién: tir lvu thong dwa vao cit triv
+ Thiéu tién: tir cAt trir dem ra luu thong

Néu xét trong mot thoi ky, yéu cau ciia quy luit luu thong tién té ludn ludn dwoc ton trong:
K =K..

2. Kha ning tu phét didu tiét cua tién vang trong luu thong

Tién vang c6 gia tri ndi tai cia chinh né nén n6 khong bi mat gia so véi hang hoa

- Lwgng tién vang thuc té > cin cho lru thong thi no sé tw dong tré vé trang thai nim
yén, thue hién chirc ning phwong tién cét trit.

- Lwong tién vang thuc té < can cho luu thong, tién tir trong tiét kiém sé chay ra luu
thong, tam thoi khong thue hién chire ning phwong tién cét triv dé thyc hién cac chirc ning
con lai.

- Tién vang khong bi anh hwéng nhiéu béi sw 1én xudng bat thuwong giira s lweng tién va
s6 lrgng hang hoa trong luu thong

CAU 45 _

Phan tich su can thiét ctia viéc ton trong yéu ciu ciia quy ludt Iuu thong tién té theo quan diém
cua Marx.

Yéu ciu cia quy luat K. =K,

* K, = K. : sb tién can c0 trong luu thong vng véi tong sb gia ca hang hoa can thuc hién >
gia ca on dinh > kinh té 6n dinh

* K, > K. : nhu ciu c¢6 kha ning thanh toan ciia dan cr > kha ning cung cip hang hoa cia
xa hoi 2 ¢o mot bo phin bimg tién ciia dan cu khong c6 hang hoa thoa méan - tinh trang
lam phat > can phai rit bét tlen trong luu thong

* K, < K, : tong s6 hang hoa cin thuc hién > so tién cén thiét trong luu thong - nhu ciu ¢
kha nang thanh toan ciia dan cw < quy hang hoa xa h01 cung cap - tlnh trang glam phat 2>
san xuit dinh tré do thiéu phwong tién thanh toan 2> cin phai kich ciu, giam thué, ...

CAU 46

Trinh bay khai niém va thanh phan ctia mic cau tién t&. Phan tich cdc nhan té anh huong dén
muc cau tién té theo quan diém hién dai.

1. Miic cAu tién té

La tong khoi lwong tién té can dé dap ing nhu ciu trao ddi Va nhu cau tich luy gia tri cia
cac chii thé trong nén kinh te, trong déu kién gia ca va cac bién s6 vi mé cho triroc.

2, Thanh phan va nhan t6 anh huong dén muc cAu tién té

Mikc ciu tién té = Mu’c ciu trao déi + Mirc ciu tich luy
® Miic cau giao dich: 1a nhu ciu tién t& véi tw cach la phuong tlen trao ddi nham
phuc vu cho nhu cu giao dich thu’(mg ngay cia céc chii thé trong nén kinh té nhw mua hang,
tra cong dich vu, thanh toan tién hang...
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Cic cach thirc dé théa méan nhu ciu giao dich: .

+ giir toan b thu nhap trong mot ki dwéi dang tién té dé chi tiéu dan cho lan sau.

+ dé toan bd thu nhap dwéi dang tai san sinh 10i (nhw CK no, tai khoan tai NH..) va ban
khi cén tién giao dich.

+phan bd tai sin mt phin duéi dang tién, mét phin duwéi dang tai sin sinh
loi.

Céc nhan t6 dnh hwéng:

+ chi phi giao dich lién quan dén viéc mua va ban cic tai sin sinh 19i khi cin thiét cang cao
thi giao dich binh quan cang lén.

+ tinh 16ng va sw da dang ciia cac tai san sinh 10i cang cao thi nhu ciu giao
dich ting.

+ mirc 13i suit rong phai tra khi nim giir tién(chi phi co hdi bao gém ca mirc lam phat ki
vong) ting thi mirc ciu giao dich giam.

+mirc thu nhép ting thi nhu céu chi tiéu ting.

e Mirc cau dau tu: 1a nhu céu tién té véi tw cach 13 phwong tién tich luj nham phuc
vu cho nhu ciu diu tw cia cic chii thé trong nén kinh té, quan Ii tai sin mot cach linh hoat
va c6 hiéu qua trén ca hai géc dd: toi da héa loi nhuin va an toan.

Céc nhan t anh huéng:

+ sw bién dong ciia mirc 13i suit: 13i suit cho vay cao hon mitc sinh 19i ciia viéc dau tw thi
mirc cau dau tw sé giam.

+ nhu cau du trir tai san dé sinh 10 ting, mirc cau diu tw ting.

+ mirc d§ wa thich rii ro ciia nha dau tu:do6 chinh l1a viéc lya chon giira tién té véi mire sinh
loi thap nhung chic chin va tai san sinh loi khac cao hon nhung khong chic chin. Nha dau
tu sé quyet dinh phan bb tién té va tai san sinh 1oi sao cho dem lai mirc sinh loi cao nhit va
mirc rui ro thap nhap. DPoi voi nguwoi wa thich rii ro, hg sé khong diu tu bang tién ma bang
tai san khac.

e Mirc ciu du phong: 14 nhu ciu tién nhim dap dng cac khoan chi tiéu khong du tinh
dwoc khi ¢é nhu ciu dot ngot nhw 6m dau, tai nan hoic gia ting bit ngo...

Céc cach thirc dé thoa méan nhu ciu dy phong:

+ nam giir nhiéu tién hon dy dinh chi tiéu , hinh thanh nén nhu céu tién dw phong.

+ cit giam nhu cau chi ti¢u thwong xuyén khi nhu ciu dot xuit phat sinh.
+ ban cac tai san tai chinh sin cé hodc di vay.
Céc nhan t6 anh hwéng:

+ chi phi viéc ban cac tai san tai chinh.

+ khoi lrgng giao dich cang 16m, thu nhép cang 16n thi nhu ciu dy phong cang

cao.
+ tinh 16ng ciia céc tai san tai chinh cang cao thi nhu ciu dy phong sé giam.
+ s bién dong gia ca clia cac tai san tai chinh lam lii sudt khong 6n dinh thi nhu ciu tién
du phong cang tang.
+ sur bién dong cac chinh sach kinh té vi md, méi truwong kinh té, thit nghiép
ting...lam mirc ciu tién dw phong ting.
Céc nhén t6 anh huéng dén mirc ciu tién té: theo Milton Friedman cé 3 nhan t6
co ban: .

+ Thu nhip thwong xuyén(thu nhip dai han binh quan du tinh) do tong gia tri tai
sian quyét dinh thong qua céc doanh muc dau tw ciing nhw sw phéin bf; giira tién té véi cac tai
san sinh 101 khac. Bén canh d6 tinh long cang cao thi vi¢c nim giir tién cang giam.

+ Chi phi co hdi cia viéc nam giir tién: khi mirc gi ca hang hoa dwgc dw tlnh tang
1énlién tuc va vuot mire lai suit ciia tién t¢ 1a chi phi co hdi cia tién ting 1én, nhu céu tién
thue té giam xuong

+ Théi quen va sé thich ciia cong chiing.

CAU 47
Thong qua trinh bay ham cau tién t¢ theo quan dlem hién dai, hay phan tich céc yéu té va giai
thich chiéu hlrong tac dong cua cac yeu t6 trong ham cdu tién t& dén mirc cau tién té.
& Ham céu tién té phan anh cac nhéan t6 anh huéng va chiéu hwéng tac dong cia cac

v, : lgi tific dy tinh vé trdi phiéu
e =32
rp - loi tiic du tinh vé co phiéu

1€ : 1 i¢ lam phdt du tinh



nhin t6 nay. Theo hoc thuyét tién t¢ hién dai cia Milton Friedman, ham ciu tién té dwoc
biéu hién nhwr sau:

Y:thu nhip thuwong xuyén.

ry - loi tifc dy tinh vé tién 1@
Trong do.

*Y: thu nhip thwdng xuyén: c6 tic dong thuin chiéu téi mirc ciu tién té (thu nhap
ting > nam giir tién nhiéu > mirc ciu 16m)

* Iy — I'm - chénh 1éch giita lgi tire du tinh vé trai phiéu va loi tirc dy tinh vé tién té: 1ai
suét cang ting thi loi tire thu dwoc cang 16n: sw chénh 1éch nay c6 tic dong nghich chiéu téi
mirc cau tién, chénh léch nay ting 1én > nguoi ta dung tién dé mua trai phiéu nhiéu hon >
lwong tién nim giir it. .

* I, — Iy - chénh 1éch giira lgi tiee du tinh vé c6 phiéu va loi titc dy tinh vé tién té c6 tac
dong ngwoe chiéu téi ham cau tién.

# II° — 1y : chénh léch giira ty 1¢ lam phat dy tinh véi loi tire du tinh vé tién té lam phat
ting > khong giir tién > mua hang hoa: su chénh léch nay c6 tac dong nghich chiéu t6i ham
ciu tién. .

&Sau gan mot thé ki kiém nghlem thue té cac nha kinh té hoc hién nay cho rang ham
chu tién té bi Anh huéng b0’1 hai nhan t6 co ban 1a thu nhap (tai san) va lai suat (VO’l vai tro la
chi phi co h§i cua viéc nim giir tién). Thu nhap thuce té Y giam, lam du’dng chu tién thue té
dich chuyén sang trai phan anh mic ciu tién giam tai mdi mirc 13i suit va nguoc lai.

(M /P)! =L (Y,i)
CAU 48

Trinh bay khdi niém va thanh phéan ciia cung tién t8. Co s& va ¥ nghia ciia cdc phép do dai luong
tién té (M1, M2..). Lién hé thuc tién Viét Nam hién nay.
1. Khdi niém cung tién té
Cung tlén té la t&ng khoi lwong cac phwong tién thanh toan ma cac chi thé trong nén kinh
té dang nim giir dé trao doi, thanh toan va tich liy trong thoi ki nhit dinh.
2, Thanh phan cua cung tién té
a. Nguyén tic xic dinh:
+ mirc d§ nhay cam ciia cdc yéu t6 ciu thanh ddi véi cac bién s6 vi mé.
+ kha nang quan li ciia ngan hang trung wong
+ két cAu theo nguyén tic tinh léng gizm din:tién mit-tién géi khong ki han-
tién g6i c6 ki han-chirng khoan ngin han-chimg khoan trung han-chimg khoan dai han-co
phiéu-bit dong san.
b. ~ Thanh phén cung tién té img véi cac phép do tién té
Thay déi thwong xuyén tir giai doan nay sang giai doan khac va khac nhau giira cic nwéc
nhung phii ciing thoa mén hai diéu kién: ¢ tac dong téi thu nhap danh nghia va ngan hang
trung wong c6 thé kiém soat dwgc.
oMI1: tlen hep(tlen giao dich) = C+D
C:tong tién mat nam ngoai hé thong ngan hang bao gom tién glay do ngin hang trung
wong phat hanh, tién kim loai 1é do ngan hang trung wong hoac kho bac nha nwéc phat
hanh.
D:tién géi khong Ki han ciia cac chii thé kinh té tai cdc ngan hang thwong mai va cac té
chitc tin dung bao gém tién géi thanh toan va tién géi c6 thé phat hanh séc.
eM2:tién rong=M1+tién géi cé ki han
+tién goi tiét kiém
eM3:tién mé rong=M2+tién géi khic
eL:tién tai sin=M3-+céc chirng khoan ngin han.
3. Co s¢ va vy nghia:
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Khoi lrong tlén trong nén klnh té dwoc do lwong bang mét sé mire cung tién té khac nhau
va dwge két cAu theo nguyén tic giam dan. 'Nghia la phan mirc cung tién te thanh nhirng kh01
tién khédc nhau tuy vao trinh d¢ phat trién ciia thi truong tai chinh méi nuéc va yéu chu
quan li cia ngan hang trung wong nwéc do.

Khdi tién M1:1a bd phén tién té c6 tinh 16ng cao nhét va dwoc sir dung cho cic nhu ciu
giao dich, két cAu hiu nhu thong nhit giira cac nuéc.

Sw khac biét biat dau dwoc thé hién trong két ciu cia khdi tién M2 tré di: khoi tién
cang rong thi tinh 16ng cang giam. Viéc két ciu tirng khéi tién cu thé cia tirng nwéc phu
thudc vao dd nhay cam cia khoi tién ddi véi cac bién sé vi mé va kha ning quan li cia ngan
hang trung wong.

4. Lién hé thuc tién Viét Nam

Hién nay ngin hang nha nwéc Viét Nam quén li mirc cung tién theo khéi tién M1,M2.
Ciing nhur hiu hét cic nwéc khic trén thé giéi, khéi tién M1 bao gom tién mit lwu thong
ngoai ngan hang va tién go6i khong ki han tai ngin hang dwgc theo ddi chit ché dé han ché
nguy co' lam phat. Khéi tién M2 bao gom toan b khdi tien M1 két hop véi tién géi c6 ki han,
tién gm tiét kiém, cac trai phleu, ki phleu c6 tinh l16ng chénh léch lém so voi M1 (v1 thi tru’O’ng
thi cap dé trao doi cac chirng tir c6 gia & VN chwa phat trién lam cho viée chuyén déi sang
tién mit con han ché hoic chi phi giao dich cao nén tinh l6ng giam di rat nhiéu). Nhw viy
tién theo nghia rong sé c6 tinh chét 6n dinh hon, c6 ¥ nghia trong quan Ii vi mé vé tién té.

CAU 49

Trinh bay qud trinh cung ng tién t&. S& anh huéng nhu thé ndo dén muc cung tién té va tién co
ban néu ngan hang trung wong phat hanh thém gidy bac ngan hang vao trong luu thong.

1.  Qud trinh cung Ging tién t¢

Khdi lrong tién cung émg bao gom tién mit va bit té. Vi vy quy mé cia khéi lwong tién
cung ung phu thugc vao viéc phat hanh tién ciia ngan hang trung wong va kha ning tao ra
biit té ciia h¢ thong ngan hang trung wong. Cu thé la

eNgin hang trung wong 1a t6 chirc doc quyen phat hanh tién trong pham vi mgt quoc
gia. Viéc phat hanh tién dwogc thye hién thong qua cac kénh phat hanh tién:

+Tin dung d6i véi nha nuwéc: tam vimg cho ngin sach nha nuwéce vay khi c6 nhu cau.

+Tin dung ddi véi ngan hang trung gian: cho ngin hang thwong mai, cic té chirc
tai chinh tin dung vay.

+Thi trweong mé: mua ching khoan trong nghiép vu thi treong mo.

+Thi trwomg ngoai héi: mua ngoal té hoac vang trén thi truong ngoal héi.

Ngan hang trung wong phat hanh tién gidy hodc tién kim loai goi latlen trung wong,
tién co' s, tién co ban (MB). Mot s0 muéc cho phép bj tai chinh phat hanh tién kim loai véi
ménh gia nho, 1é lam nén ting cho cac loai tién khac xuét hién.

MB=C+R véi C la tién mit ngoai hé thong ngan hang.
R 1a dy trir trong hé thng ngin hang.
MB=C+Rr+Er vé6i Rr 1a du trir bit budc.
Er la du trir thra.
Céc nhén t6 anh hwong téi khoi tién MB:
+Hoat dong can thiép ciia ngan hang trung wong trén thi trudng ngoai hdi: nhim
duy tri mirc ty gia muc tiéu hoic dat dwoe mire dy triv qudc té mong mudn thong qua viée
mua ngoai té(lam ting mirc cung tién ndi t¢) va ban ngoai t& (lam giam mirc cung tién ndi t¢).
+Quan hé vé von véi hé théng cac ngan hang thwong mai: ngin hang trung wong
¢6 quan h¢ véi cac ngan hang thwong mai thong qua hanh vi mua ban chirng tir c6 gia trong
nghiép vu thi truong mé hoic qua nghiép vu tai chiét khiu sé lam ting MB.
+Tai trg cho ngan sach chinh phi: khi ngan hang trung wong cho chinh phu vay
thi MB tang, khi thu hdi cdc khoén vay thi MB sé glam xuong.
+Cac khoan muc khac rong: bao gom nhiéu bo phan trong dé yéu té anh huéng
manh nhit latién m3t xuét phat tir nhu ciu thanh toan khong ding tién mit qua ngan hang
trung wong.

eTir mjt lwvong MB thong qua qua trinh cho vay va thanh toan chuyén khoén trong

hé théng cic ngan hang thwong mai, mét lweng tién géi méi dwgc hinh thanh lam ting mirc

MB =C+Rr+Er=D.r +Dr + D.r —D(r +r +r)
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cung tién té, bieu hién:

trong d6: D : tong tién goi (bit té) trong nén kinh té.
¥, ity [ tién mdt ngoai ngdn hang trén tong tién goi.

ro:ty 1¢ dw trit thua.
e

rr 1y 1é du trit bt budc.

*+%* Ngan hang trung wong phét hanh thém gidy bac vao luu thong lam lu’(mg tién mat
trong luu thong ting nén khdi lwong tién co bian MB tang. Qua hé théng cac ngan hang
thwong mai, khéi tién co ban sé dugc ting 1én boi s6 nhéan tién télam ting mirc cung tién Ms.

Ta cé: ngan hang phat hanh gidy bac lam C ting, mid MB=C+D nén MB ciing ting. Mt
khac MS=MBxk (véi k 12 hé s6 nhén tién t&) cho nén khi MB tiing thi MS ciing ting.

CAU 50

Phan tich cdc nhan t6 anh huong dén mirc cung tién té. Ngin hang trung wong c6 thé anh huong
tryc tiép dén khdi luong tién cung tng thong qua kiém sodt cic yéu t6 nao?

1. Céc nhan tb anh hudng dén mirc cung tién té
1+r
Mukc cung tién 18 :MS = MB x k = MB x £
r +r +r
c r e

Mikc cung tién té bi anh hwéng chii yéu béi khoi tién co s¢ MB va sé nhan tién té. Trong
d6 MB dugc quyét dinh béi ngan hang trung wong con hé sé nhan tién té cin cir trén 3 nhin
to:

Ty 1¢ du trir bit budc: khi du trir bit bude ting, ngin hang phai thu hdi cac khoan
vay hoic ban chimg khoan dé can ddi lai bang tong két tai san theo yéu ciu dy trir méi lam
lwong tién géi giam, do d6 lugng tién cung ng ciing giam va ngwoc lai.

OTy 1€ su’ dung tién mat cua cong chiing: khi ty 1€ nay tang nghia la ngwoi goi tién cé
nhu cau riit tién mit trén tai khoan tién goi khong ky han nhiéu hon lam giam kha ning mé
rong tién géi, tir d6 1am giam lwong cung tién. Mdi quan hé nay ludn ding trong diéu kién:

(r.+r,)<l1
Ty 1€ nay chiu anh hu’(rng ciia cdc nhan t6 nhur lii suit, cong nghé thanh toian qua
ngan hang, tam li, thé6i quen..

*Ty I du trir thira tal ngan hang thwong mai: khi ngan hang quyet dinh tang ty 1€ du
trir thira cho cac nhu ciu can thiét nghia la lam cho ) du trir daé tao tién g6i glam di, ngan
hang s€ thye hién viéc thu hdi cac khoan vay hoic ban bét chimg khoan dang nim giir. Diéu
nay lam giam hé s6 tao tién géi nén giam luweng cung tién va ngworc lai.

Ty 18 nay chiu sy chi phdi ciia cac yéu t6 nhw i suit, rii ro, nhu ciu vén ciia nén
kinh té...

2. NHTW c6 thé anh huong tryc tiép dén khéi lugng tién cung tng théng qua kiém sodt cic yéu
to:

Ngan hang trung wong anh huéng dén khéi lwong tién cung ing thong qua viéc kiém soat
cac yéu té nhu du trir bit budc, 1ai suit tai chiét khau va co sé tién khong vay (dwgc hinh
thanh qua cdc hoat dong diéu tiét chit dong cia ngan hang trung wong trong nghiép vu thi
troeomg mé

Ngoai ngan hang trung wong, mic cung tién con chiu sw tic dong ciia hé thong ngan hang
thuwong mai thong qua ty 1€ du triv thlra Ti 1€ nay lai chiu sw chi ph01 béi nhu cau sir dung
tién mit cia cong ching va mirc lai suét thi truong hién hanh.
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CHUONG VII
LAI SUAT

CAU 51

Trinh bay khéi niém va ban chét cua 1ai suat. Tai sao néi: 14i suat tin dung 1a phwong tién kich
thich cac doanh nghié¢p san xuét kinh doanh c6 hiéu qua. Lién h¢ thuc tién Viét Nam.

1.  Khéi niém l3i suat

Lai suit 1a ty 1& % phan anh tién 1ii (hay chi phi) phai tra tinh trén téng s6 tién von vay
trong mot thoi gian nhit dinh.

Vi du: Ong A cho éng B vay 100 triéu trong 12 thang, ngay dao han sé tién thanh toén la
106 trid¢u > murc 1di suat % thang la:

i={(106 -100) /12 } : 100 x 100 = 0,5 %/thang

2. Ban chét 13 suét

Thuc chat tién 1ai (lgi tirc) chinh 13 gia ma ngwoi di vay phai tra cho nguoi cho vay dé
c6 dwoc quyen st dung.

Vé véan dé nay, Mac chi ro, lgi tirc biéu hién bén ngoai la gia ca tw ban cho vay dwoc
coi nhu hang hoa nhung thuc chiét né chi 1a 1 hinh thai caa gia tri thing dw. Néu gia ca hang
hoa 1a hinh thirc tién té ciia gia tri hang hoa thi loi tire KHONG phai 14 hinh thic tién té cia
tw ban cho vay. Do dé, Mac goi loi tirc 1a 1 loai “gia ca khong hop 1y’ hoic la “hinh thire bi
an ciia gia ca”.

Tir dién quan 1y tai chinh ngan hang ciia Phap da dinh nghia 1ii (loi tirc ) nhu sau:
“Lai la tién thi lao tra cho viéc sir dung 1 sé von. P6 1a gia thué cia dong tién” (tir dién Quan
1y tai chinh ngan hang — vi¢n tién t¢ tin dung. NXB ngoai vin, trang 225)

= Nhu viy, xét vé ban chit, 13i suit 1a cong cu phan dnh gia ca cia von tin dung.

3. Lai suat tin dung 13 phuon tién kich thich cdc doanh nghiép xa kinh doanh ¢6 hiéu qua

Poi véi cac doanh nghiép, khi vay von dé san xuit kinh doanh, dén ngay ddo han phai tra
va bi rang budc béi cac quy dinh cia phap luat, cho nén doi héi viéc sir dung von phai tiét
kiém, cé hi¢u qua, phai thyc sy quan tim dén két qua san xuét kinh doanh dé dam bzo hoan
tra ding han ca von va lii - kich thich san xuit cé hiéu qua.

4. Lién hé thyc tién Viét Nam hién nay

Hién nay, ngan hang Nha nuwéc Viét Nam dang sir dung l3i suit co ban cung lii suét chiét
khAu. Chinh séch l3i suét tién gin dén cac nguyén tic 13i suit thi treong hon mire 1ai suét co
ban dwoc hinh thanh cin cw vao mirc Idi suét cho vay ciia 1 s6 td chire tin dung chiém da sb
thi phan tin dung.

Tuy nhién, viéc khong ché bién d¢ dao dong trén cia lai suét co ban lam han ché phén nao
tinh thi trudong cia lii suét co ban va lam cho no phan nao glong véi tran 14i suit cho vay.
Maic du vay, viéc sir dung lai suit co’ ban lam lai suat tham chiéu khi cap tin dung cia cac t0
chirc tin dung la buéc chuin bi cho tw do ho4 lai suit hoan toan sau nay.

CAU 52,53

Trinh bay céc phép do 13i suat. Cho vi dy minh hoa.

1. Lai suat don

La 1i ap dung khi hét mi ki han ciia i suit , nguwoi di vay phai tra cho nguoi cho vay tién
14i ciia khoan d6. Phwong phép nay xéc dinh 13i trén co sé khong tinh gop 1ii vao von.

C+I1=C+C.in
v6i C:vén géc., n: s6 ki han.
I: tong 14i , i: 13i suét don.
VD: Mt ngudi géi 100 triéu vao ngan hang véi 1ai suit 10 %/nam. Héi sau 3 nim
nguwoi dé sé nhan dwoc bao nhiéu ?
S6 tién nhan dwoc = 100+100%10 % *3= 130 (tri¢u dong)
2. Lai suat kép
Cuéi mdi ki han cia lai suit, 1di don trong ki dwoc tinh gdp vao von dé tinh lii cho Ki tiép
theo.
I=(1+1)"-1
VD: nhw trén nhung tinh theo 13i kép
S6 tién nhan dwoc = 100%33,1% + 100 = 133,1(tri¢u dong)
3. Lai sudt dén han:
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La lai suét quy dinh theo timg ki han, nhung viéc tra 1di dwee thwe hién mét 1an khi dio
han.
A+ =1
iy =——
n
iy lai sudt dén han

iz 13i suét don.
VD: theo vi du trén .
So tién nhan dugce= 11.3%*100*%3+100=133,1(tri¢u dong)

3_
i :%:11,3%

4. Lai sudt hién gid

LA 13i suét tinh gia hién hanh theo phwong phap hi¢n hanh hod, thé hién chinh xac gia thuc
té ciia khoan vay nhung hiéu suét thye té ciia khoan vay, theo % ciia vén, cho mét thoi ki
nhit dinh.

+ Xac dinh gia trj hién tai PV ciia mot thu nhip FV s€ nhén sau thoi gian n.

PV :i
(1+0)"

+ X4c dinh gia tri hi¢n tai PV ciia hang loat thu nhap CF nhan vao cudi nim 1,2,...,n

Scr,
= =1
(1+1)’
+Gia tri hién tai PV ciia cac thu nhap c¢6 dinh CF cudi cic nim 1,2,...,n

V= CFA+i" -1
i+i)"
+D6i véi cac thu nhap cé dinh vinh vién:

VD: dua trén co sé 1ai suat hién gia xac dinh, hiy lua chon phuwong an dau tu:

CF CF CF
=t
I+i) A+ a+n"
F
hayPV :C_.

1
+Gri tiét kiém ngan hang thoi han 1 niim, véi lai suat dén han 1a 0,7 %/thang.
+Mua trai phieu chiét khau ciia nha nwéc thoi han 1 nim, véi 1ai suat chiet khau la
0,5 %/thang.

CAU 54

Trinh bay khai niém va ban chat cta l4i sudt. Mot mén vay 100 tr trong thoi gian 5 ndm, néu
ngudi di vay hoan tra tién 13i cho ngudi cho vay vao cubi mdi nam 1a 5% thi 5%/nam 1a 14i suat
gi? Néu hoan tra 1ai suat cudi ki thi 1i sudt 12 bao nhiéu? Xéc dinh l4i suat dén han.

1. Khdi niém

Lai suit 1a ti 1¢ % giira tong s6 loi tirc thu dwge trong mét thoi gian (nim, quy, thang) véi
tong s6 von bé ra cung thoi gian dé

2. Banchit

_Lai suét thye chét 1a mot b phin ciia m, cong cu phan anh gia ca cia tin dung,la gia ca
ciia quyén sir dung von trong thoi gian nhat dinh ma ngwoi sit dung phai tra cho nguwoi sé
hiru noé.
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Tuw ban cong nghiép: T-H-H’-T’(lgi tecAT=T"-T)

Tuw ban thwong nghi¢p: T-H-T’(l¢i tic: AT=T"-T)

Tw ban cho vay : T-T’(lgi tiercAT=T"-T)

Thuc chit lgi tire tin dung tw ban cho vay ¢é dwoc 1a do ¢6 sw phan phdi lai thu nhép caa
TBCN va TBTN phén phéi lai cho ho dé dwoc sit dung vo vay diu tw cho san xuit kinh
doanh. Do d6 loi tirc tin dung hay ldi suét 13 mot b phan cia gia tri thing dw dwoc tao ra
trong san xuit boi cong nhan. Vay xét vé ban chit, lii suit 1a cong cu phan anh gia ca cia
von tin dung.

VD: Trong thoi han trén 5%/nim la lii suit don.

Néu hoan tra toan b 13i cudi ki:

Lai suat kép = 1+5%)° - 1= 27,6

CAU 55

=5,52

5 —
Ladi sudt dén han = (”5;?)1

Khéi niém va giai thich méi twong quan giira 13i suat tién goi va 14i suat cho vay ctia ngan hang.
Lién hé tinh tinh thyc tién hién nay & Viét Nam.

1. Khai niém

Lai sudt tién géi:

La lai sudt ngan hang phai tra cho ngudi khach hang ki thac tién té tai ngan hang. C6
nhiéu mirc khic nhau tuy thudc vao thoi han géi va quy mé géi.

Lai suét tién géi dai han 16m hon tién goéi 13i suit ngin han,vi thoi han cang dai thi tinh 6n
dinh cang cao.(Is tién géi c6 ki han >khong ki han)

Lai sudt cho vay:

La l14i suat ma nguoi di vay phai tra cho ngan hang khi vay vén ciia nga hang

2. MGéi twong quan

Vé mit nguyén tic, 1di suit cho vay binh quéin > li suét tién géi binh quén, vi du lii suit
cho vay cuing Ki > lii suit tién téi cing ki va ¢6 sw phén biét giira cic khoan vay véi thoi han
vay khic nhau ciing nhw mirc riii ro khac nhau LSTG < LSCYV < suit lgi nhuin binh quin

LSTG qué nhé thi it nguoi goi, ngan hang khong huy dong dwoc von, khong ¢é von cho vay

LSCV qua cao s€ 1am cho doanh nghi¢p khong c6 kinh nghi¢m tra 1ai va von cho ngin
hang,khong thé 1am khong chongin hang va ngudi géi tién huong loi. Néu doanhnghiép pha
san thi ngan hang mit vén

3. Lién hé thuc té Viét Nam hién nay

Trwéc nim 1992: chinh sich lii suit 4 am dwgc duy tri trong sudt thoi ki bao cip va trong
diéu kién mirc lam phat cao, mirc lii suit cho vay > lai suit tlen g, lai suit danh nghia < ti
1¢ lam phat. Lai suét khong con la don bay klch thich nhu cau g6i tién cua quan chiing, phat
huy tlnh hiéu qua trong qua trinh sir dung von va dam bio lgi nhuin cho ngian hang. Nén
kinh té khong on dinh va ting trwéng khong dat dwgec muc tiéu cia CSTT

Tir cudi niam 1992 : NHTW can thiép vao lii suit, lii sut thue dwong bit diu duy tir cudi
niam 1992 va bién dong phut hop véi ti 1¢ lam phat. Tir 1/1/1996 ngin hang nha nuéc tiép tuc
4n dinh murc lai suét tai cép von, khéng ché tran 13i suit cho vay cao nhit va bit dau ap
dung chénh léch giira 1i suit cho vay va lal suat tién giri 0.35% ( cho dén 1/1998). Tran lai
suit thay doi lién tuc theo hwdng giam co cAu tran va mirc khong ché, dic biét trong cic nim
98.99, mirc lai suat tai cAp von ciing dugc c‘heu chinh giam xuong trong thoi gian nay( tur
1,1% nim 1997 xudng 0 »7 %/thang tir 4/9/1999, r01 lai con 0,4 %/thang 7/2000). Viéc tién hanh
diéu chinh chinh sach lai suat nhw trén nhim tién téi viéc duy tri tran 14i suét cho vay, tao
diéu kién dé ap dung lai suét co ban va tirng budc tw do hoa lai suét ;mat khac nhim muc
dich kich céu, thic diy dau tw va kich cu, thic diy dau tw va tiéu dung.khi 14i suét giam thi
nhu ciu dau tw sé ting, hon nira day la thoi ki cic doanh nghiép buwéc diu ddi mit véi nén
kinh té thi trwong nén lii suit cho vay giam sé gitip ho manh dan vay vén dé diu tw méi hay
mé rong san xuit, tao thém nhiéu viéc lam kich thich nguoi tiéu ding va ciu dau tw, la
dong luc dé phat trién xa hoi. Ciing nho 1ii suit dwong ( cao hon chi s6 lam phat ) nén ciing
thu hiit dwoc ngodn von nhan rdi trong xa héi.

Tw7/2000 dén nay la giai doan sit dung Ls co ban cung Is tai chiét khau. Nim 2001, ngin
hang nha nwéc Viét Nam tiép tuc ddi méi co ché diéu hanh lai suét tin dung theo hwéng diéu
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chinh li suit co ban ddi véi vay bang VND mét cach linh hoat. Lii suit co ban nay dwge xac
dinh trén co sé bam sat tin hiéu thi trwong, dap irng muc ti€u cua chinh sach tién té, dam
bao du kiém soat ciia NHNN va tu’ng bude tién toi muc tiéu tw do hoa lai suét. Trong diéu
kién dang héi nhip cia nén kinh té VN véi khu vue va thé gi6i, ching ta da c6 mot budc
thay déi rat quan trong: 1/6/2001 quy dinh vé bién dé lai suit biang USD néi riéng va ngoai té
néi chung da huy bé, nghia 1a 1i suit nay da hoan toan dwoc ty do hoa.

Nhu viy cé thé thiy ring dé diéu hanh chinh sich ti¢n t¢ thi NHNN cé thé ding nhiéu
cong cu, trong d6 c6 1ai suat. Lii suit khong chi la chi tiéu trung gian tic dong truc tiép dén
cAc muc tiéu ciia chinh sach tién té,tic dong gian tiép dén cac muc tiéu cia chinh sach tién té.
Bing chimg 1a cho dén nay thi nén kinh té Viét Nam di c6 ting truwéng va kha 6n dinh so véi
giai doan 1992 tré vé trudc.

CAU 56

Trinh bay khai niém va giai thich mdi twong quan giita 13i sudt chiét khiu va 1ai suét tai chiét
khAu. Lién hé véi quy dinh v& 13i suét hién nay ¢ Viét Nam.

Lai suét chiét khau Lai suét tai chiét khiu

- Lai suit chiét khau la 1ai ap dung khi
1igan hang cho khach hang vay dwoéi hinh
hirc chiét thwong phiéu hay gidy to c6 gia
thic chwa dén han thanh toan caa khach
1ang.

- N6 dwoge tinh bang % trén ménh gia cia
idy to' c6 gia va dwoce khiu trir ngay

- Lii suat 4p dung khi NHTW téi cip von
ho céc ngan hang dudi hinh thic chiét khiu
ai thuong phiéu hay gidy to c6 gid tri ngdn
lan chua dén han thanh todn cua cac ngan
lang.

- N6 ciing duoc tinh bang % trén ménh gid
ua glay to c6 gid va cling dudc khau tru ngay

au khi ngin hang trung wong cip tién cho
1gan hang

Méi twong quan :

Vi hanh vi téi chiéu khiu cung cip ngudn von cho cic ngan hang nén thong thwong i suit
tai chiét khiu thuong nhé hon I3i suét chiét khau .

Khi cin mé rong kha nang tln dung cia cac ngan hang nham day lui lam phat, hay phat
cac ngan hang vi pham yéu ciu thanh toan, NHTW c6 thé 4n dinh lai suit tai chiét khiu
tham chi 16m hon 13i suit chiét khau

Lién hé vé6i céc quy dinh vé 14i sudt hién nay & VN:

CAU 57

Trinh bay khéi niém va mdi tvong quan gitra 13i sut danh nghia va 13i suét thuc. Tir d6 hay trinh
bay va giai thich hiéu (mg Fisher. Y nghia thuc tidn cua viéc nghién ctru vin d& nay.

1. Khai niém

a. Lii suit danh nghia

Lii suit danh nghia i 13i suit thoa thudn gitra nguwoi di vay va nguoi cho vay, ap dung
theo gia tri danh nghia ciia khoan von vay dé xac dinh s6 14i ma nguwoi di vay phai tra cho
nguoi cho vay.

Hay l4i suét danh nghia 13 loai 13i suét chwa loai trir ty 1¢ lam phat.

b. Lai suét thue

Lai suét 1a 14i suit tinh ra gia hién hanh trén co s¢ diéu chinh lai theo nhirng thay déi dw
tinh vé mirc gia do lam phat.

Hay lai suat thyc 1a 13i suit da loai trir ty 1¢ lam phat.

2. MGdi twong quan giita 13i suat thyc va l4i suat danh nghia

Lai suat danh nghia = Lii suit thuc + Ty 1é lam phat du tinh

Lai suét thye = Lii suit danh nghia — Ty 1¢ lam phat du tinh

3. Hiéu ung Fisher
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Iriving Fisher (nha kinh té 16n thé ky XX) da dinh nghia ldi suit bing phwong trinh

Fisher:
i=1;+ e + (i; . ILe)
2i=i.+1Il.hodci,=i- Il

Néu l4i suit thuc bat bién sé phat sinh mét sy twong quan truc tiép giira 13i suit danh
nghia va ty 1¢ lam phat du tinh.

- hi¢u g Fisher: néu ty 1¢ lam phat duy tinh ting thi i suit danh nghia ting.

Véi 1 14i suit (danh nghia) cho truéc, khi ty 1¢ lam phat dy tinh ting thi 13i suit thue sé
giam xudng. Ngudi cho vay bi thiét hai loi ich vt chit ma Ié ra nguoi cho vay dwoc hudong >
cung quy cho vay giam - dwong cung quy cho vay dich sang trai.

Nguwoi vay von du’(rc tw lwa chon do lgi ich vat chit cia nguoi vay von ting 2> ciu quy cho
vay ting > dwong cau quy cho vay dich sang phai.

VD: Mét mén vay 100 triéu 1 niam véi 1di sudt 5%, mirc dy tinh lam phat 0% (mirc gia giira
nguyén khéong doi)

- sau 1 ndm, ngudi cho vay ¢6 thé nhan dwoc 5% lai suit theo s6 hang hoa, dich vu thye té
ban c6 thé mua dwoc

ir=5% - 0%

tirc 12 ngudi cho vay c6 thé nhan dwgc 100 (1+0,05) = 105 triéu sau 1 nim

Néu sau 1 nim ciing véi 1di sudt 5%, mirc lam phat dy tinh 20% th2i nguwoi cho vay nhan
dwoe mire ldi suét thue té 1a:

ir=5% -20% =-15%
tirc 12 ngudi cho vay chi ¢é thé nhin dwge 100 (1 - 0,15) = 85% sau 1 nim
- nguoi cho vay mit 15triéu, ngudi di vay chi tra 85triéu (dwoc loi 15triéu)

v

4.Y nghia thyc tién ctia viéc nghién ctru van dé nay

Trong thue tién, phan biét 1ai suit thuc va lii sudt danh nghia cé ¥ nghia quan trong vi lii
suz'lt thye phan anh chi phi thuc ciia khoin von cay, do d6 co6 thé 1a mot cong cu chi bao tot
vé y mudn di vay hay cho vay. Thong thwong, 13i suat thye cang thap thi ngu’o’l di vay cang
c6 loi va ngum cho vay cang bat lgi. Vi vy, khi lai suét tuc thap s€ ¢co nhleu y muon di vay
honvacoity mudn cho vay hon. Ngoai ra, né con 1a mét cong cu chi din t6t hon vé nhirng
tac dong déi voi nguwoi dan trén thi treong tin dung.

CAU 58
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Trinh bay khdi niém va phén tich nhiing bt loi, loi thé d6i véi ngan hang khi 4p dung co ché 1ai
suat co dinh, 1ai suat bien doi. Ngan hang sé€ bi rui ro trong trudng hop nao néu huy dong 1ai suat
co dinh va cho vay theo lai suat bién doi?

Lai suit ¢ dinh Lai suat bién doi

Kha La 1ai suat duoc 4p dung trong suot thoi han vay La 1ai suat cé thé thay doi
shit hop voi su bién dong cta
liém Ai suat thi truong va cé thé
4o trudc hodc khong bao

rudc
Loi Nguodi gti tién va nguodi vay tien biét trudc so tién Thich hgp trong mot moi
hé ai dugc tra va phai tra ruong dau tu khong 6n dinh

ra cdc nhan t6 anh huong dén
di suat 1a kho dy doan

Bit Bi rang budc vao mot lai suét nhat dinh trong 1 thot Nguoi di vay va nguoi cho
01 rian nao d6, céc t6 chirc tin dung va nguoi vay tién ray khong thé xdc dinh chinh
th6 c6 kha nang phan ung linh hoat voi cac bién dc muc 13i suat s& phai tra
[ong(néu c6) ciia cung cau vén trén thi truong tai
hinh

Tai thoi diém cho vay, ngin hang 4n dinh mirc 13i suit cho vay 16m hon lii suit huy déng.
Néu ngan hang huy dong theo lai suit cé dinh va cho vay theo lai suét bién d6i thi trong
twong lai, do co suw bién dong ciia cung ciu vén thi truong lam cho 1ai suat trén thi tru’(mg
glam > lai suit blen d6i ma ngan hang ap dung khi cho vay giam. Va néu né giam xuong
thap hon mikc 13i suét huy dong (dwgc co dinh) thi lic d6 ngan hang sé bi rii ro.

CAU 59

Thé nao 12 13i suat?Trinh bay mdi quan hé tic dong qua lai giita cung va cau quy cho vay ddi voi
13i suat. V& dd thi minh hoa?

1. Laisuét

Lai suat 1a ti 1¢ % phan anh tién 14i hay chl phi ) phai tra tlnh trén tong s6 von vay trong
mot thoi gian nhét dinh.dé6 la gia ca cuaquyen dwgc sir dung von vay trong mét thoi han nhét
dinh ma nguwoi dir dung tra cho ngwoi sé hiru né.

2. Mbi quan hé tac dong qua lai gitra cung _ ciu quy cho vay va 1 suat

Ta thiy c6 mdt mau thuan la nguoi di vay thi coi lai suat la khoan chi phi phai tra cho
nhu céu sir dung tam th0'1 ngudn von cia nguoi khac nén mudn lii suit thap trong khi nguoi
cho vay thi muén lii suit cao.Nhung thye té 13i suat dugc xac dinh theo co ché hoat dong cia
cung ciu quy cho vay: khi lwgng cung = lwong céu tai diém cin bang va tai dé ta xac dinh
dwoc i suit goi 1a 14i suét can bang (lii suét thanh toan thi truomg)

A

D

"LA

_Puwong ciu quy cho vaynghiéng xudng duwéi biéu hién lwong ciu va lai suit theo mdi
twong quan nghich dao Nhu vay, moi s thay ddbi 1ai suit deu co mot bién dbi doc theo duong
cau.Con néu lwgng chu thay d6i do su thay ddi cia mot ) yeu t6 khac ngoai lai suat( viéc vay

v
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ti‘én ciia doang nghiép, chinh quyén, giéi tiéu dung....) thi xuit hién sw dich chuyén dwong
cau.

Quan h¢ giira dudng cung va lai sudt ciing twong tw nhw trén chi khac la theo mdi twong
quan thuin chieu.

A

. iy
1>
iy

is

» »
» T »

Tir do thi H1 (Bloqfhz"ly néu li suat dwgc 4n dinh< i suét cAn ﬂﬁng‘hﬁ ciu quy cho vay
> luwgng cung quy cho vay.

Khi d6 LS sé T dén khi dat LSCB tai d6 loai b6 ciu vwrgt qua cung.Twong tw nhu viy cho
cac TH nguworc lai.

CAU 60

Thé nao 1a 13i suat cin bang? Phan tich tic dong cta lam phat du tinh va ti suat loi nhuén binh
quan dén du bién dong cua lai suét can bﬁng.Vé d thi minh hoa.

1.  Lai sudt can bang

Li suit cAn bang l1a li suit ing véi diém cén bang cia cung ciu quy cho vay. Lai suét
can bang 1a mdt khai niém hiru ich béi vi né chi ra vi tri ma thi truong sé 6n dinh.

2. Tac dong cua LP dy tinh ( hi¢u itng FISHER): (xem cau 57)

Phan tich twong tw cho truomg hop ti 1¢ LP du tinh giazm=> LS cin bang giam.

= Ti 1é LP tic dong cing chiéu ddi véi LS cin bing

3. Tac dong cua ti suét 1gi nhuan binh quéan.

A

D,

b Lo N>

il _________

v

Gia sir ti suit lgi nhuan binh quan T thi: '

+ Hiéu qua diu tw it rii ro

+ Hiéu qua thu dugc cao hon

— Khuyén khich diu tu— ciu quy cho vayT

= dwong ciu dich chuyén sang phai

Trong khi cung quy cho vay it bién dong Piéu nay lam lai suit can bang dich chuyén

tir diém 1 sang diém 2 va lam ldi suat can bangT

##% Phan tich twong tw cho truomg hop ngwoc lai | =LS can bing = c6 dnh hwéng ciing
chiéu véi LS cin bang.

CAU 61

Ngudn cau thanh cung cau quy cho vay? Phan tich cdc nhin t6 anh hudng dén cung ciu quy cho
vay.

1. Ngudn céu thanh cung ciu quy cho vay

e Ciu quy cho vay: bao gébm nhiéu thanh phéan va bit ngudn tir tit ca cac khu vuc ciia
nén kinh té, trong dé mdi khu vuc c6 nhu ciu vé qu cho vay xuét phat tir nhitng déng lue
khac nhau:
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- Cau ciia doanh nghiép : thiéu hut tam thoi trong qua trinh san xuét kinh
doanh, 13 khach hang chinh tao nén ciu quy cho vay, nhu cau chii yéu xuét phat tir nhu ciu
diu tu cho san xuét kinh doanh.

- Cau ciia chinh quyén : phin thAm hut ciia NSNN trung wong hoic dia phwong,
chii yéu dwogc phat sinh vao cdc cong trinh phic loi xi hdi, cac chinh siach tai chinh quéc
gia...

- Cau ciia ngwoi tiéu ding : thiéu hut vén trong qua trinh tiéu ding cia cic hd
gia dinh, ca nhan trong xa hdi.

=> Trong cic yéu td cia ciu quy cho vay, ciu ciia DN va ciu cia chinh quyén la
ngudn nhu ciu rong chinh yéu ciia quy cho vay (trong dé, ciu quy cho vay ciia chinh quyén
it bi tac dong béi 1ai suat).

e Cung quy cho vay: phan anh khéi lwong quy cé thé cung cip bao gom khéi luong tiét
kiém va sb lugng tién méi dwogc tao ra.

- Tiét klem nghia la tri hoan viéc tiéu dung hién tal Tiét klem co tlnh chat quan
trong vi no tao ra nguon dé phat trién ning lwe san xuit ciia nén klnh te Bao gom

+ Tiét kiém cua ca nhan, h¢ gia dinh: thanh phan cung cap nguon tiét kiém chi yéu.

+ Tiét kiém ciia cac doanh nhiép.

+ Nguon thing dw cia NSNN.

+ Dong tiét ki¢m nuéc ngoai.

- Tién :Mot ngudn bd sung vao quy cho vay la viéc cung ing tién. Khéi lwong ciia
né chiu tac dong béi kha nang tao but t€ cia cac ngan hang thwong mai va viéc phat hanh
tién mat cua Ngan hang Trung wong.

=> Trong cac yéu t6 ciia cung quy cho vay, tiét kiém ca nhan va h¢ gia dinh la nguon
cung cip chii yéu, va ty 1¢ tiét kiém ciia ngan sach hiu nhw khong phu thudc vao mire lii
suat.

2. Céc nhén t anh hudng cung cau quy cho vay:

a. Lam phdt dy tinh :

V6i mét 1di suét cho trude, khi lam phat duy tinh ting, lwong ciu quy cho vay ting lén
& bat ky LS nao cho truéce do ngudi di vay cé loi. Pong thoi, 1am cho ngudi cho vay bi thiét
hai (do LS giam) va cung quy cho vay giam.

b. Ty sudt lgi nhudn binh quén:

Ty suit lgi nhan binh quan ting thi hoat déng diu tw it rii ro -> khuyén khich dau tw
-> ciu quy cho vay ting. Trong khi dé cung qu¥ cho vay it bién ddi.

c. Sw phit trién kinh té trong chu ky kinh doanh:

Trong giai doan phat trlen cia 1 chu ky kinh doanh, tong ) hang héa Va dich vu
dugc san xuit trong nén kinh té tang lén, thu nhap quoc dan tang, v6i 1 14i suét cho truée
lugng chu quy cho vay sé tang lén. Bén canh dé, kinh té phat trién , thu nhap va cia cai ting
1én, lwrong cung quy cho vay ciing tang.

d. Chinh sdch tai chinh:

Khi NN thue hién chinh sach tai chinh mé rong: gia ting cac khoan chi tiéu -> tham
hut NSNN ting ->vay nhiéu hon -> ciu quy cho vay ting (cung quy cho vay it bién d6i). Khi
NN thuc hién chinh sach tai chlnh thit chat thi nguwogc lai lam giam chu quy cho vay

e. Chinh sdch tién t¢ ciia NHTW:

Khi NHTW thuc hién chinh sach thit chit tién té thong qua céc cong cu nhu: dw
trir bit budc, tai cAp von, thi truong mé... sé tic dong lam giam cung tién té. Ma ciu tién té
bao gdm: ciu giao dich, cu diu co va cau dy phong, cho nén khi cung tién té giam -> cung
quy cho vay giam ( cAu quy cho vay it bién dong) Khi NHTW thuc hién chinh sach mé rong
tién té thi tac dong ngwerc lai lam ting cung tién -> tang cung quy cho vay (cAu quy cho vay it
bién dong).

CAU 62 + 65

Trinh bay khdi niém céu triic rui ra 13i suat. Phan tich cdc yéu t§ quyét dinh ciu tric rui ra 13
suét. V& @6 thi minh hoa va chi rd mirc bl rti ro 13i suit. Y nghia cta viéc nghién cuu cAu tric rui
ro 14i suat. Cu trdc rii ro 1ai sut cua trai phiéu doanh nghiép va trai phiéu chinh phu sé& thay dbi
nhu thé nao néu chinh phu tuyén bd bao lanh thanh todn cho tri phiéu doanh nghiép?
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1. Khai niém céu trdc rii ro coa ldi suat: Céu tric rii ro cia i suit 13 tinh twong quan
vé ldi suét gitra cac cong cu ng ¢6 cung ky han thanh toan.

2. Cic yéu td quyét dlnh cAu tric rui ro 14i suat

Céu tric rai ro cia lii sudt dwoce xdac dinh phu thude vao cac yéu t6 : rii ro vo no, tinh
16ng, qui ché thué thu nhap.

a. Riii ro v&' ng: Riii ro vé' no 13 kha ning nguoi di vay khong thé thuc hién dwoc viée
thanh toan tién lii, tién vén hoic ca 2 khi dén han thanh toan da thoa thuén.

- Pé phan tich tic dong cia rii ro vo ng' dén lai suit, cin phai so sanh véi cong cu ng
khong c6 rii ro v ng (vd: trai phiéu CP).

- Chénh léch ldi suét giita cong cu ng khong c6 rii ro vé ng va cong cu co rii ro vor ny
dwoc goi 1a mire bu riii ro ( hay fu thu riii ro), né do lwong khoang lii phu thém ma ngwoi dé
dang kiém dwoc do lwu giir 1 cong cu ng ¢6 riii ro.

- Gia sir trén thi truong c6 2 loai trai fiéu c6 cung ky han thanh toan:

Trai phiéu A (trai phleu CP) & Trai phiéu B (trai phiéu cong ty). Gia sir 2 trai phiéu nay cé
rii ro vé ng déu = 0, céc yeu t6 khac nhw nhau - trong thi treong hoan hio, mirc phan b
déunhau -> ldi suit cin bang bang nhau.

A

Mtc b
> ruiro

v

Gia sir trai pRignf (t(hﬁpl ro vé ng T => cAu mua tRiphiseRo ¢
=> cung quy cho vay d6i véi TP B
2
=> ldi sudt cin bing cua trai
phiéu B T
Pong thoi nguwoi dan chuyén sang dau tw cho trai phiéu A nhiéu hon
=> cung quy cho vay ddi véi trai phiéu A T
=> 14i suit can bang caa trai phiéu A |
=» Chénh léch gira i, va ip dwoc goi la mirc bu rii ro, no giai thich tai sao khi rii ro ting
thi 14i suét trén thi truong dé ting.
b. Tinh léng (tinh thanh kKhoin)
- Thé hién kha ning chuyén ddi tir cong cu tai chinh ra tién mit nhanh hay chim va
chi phi chuyén déi nhiéu hay it.
- M0i tai san tai chinh c6:
+ Tinh 16ng cao: tii sin tai chinh d6 hip din d6i véi nha diu tw > cau tai san T >
cung quy cho vay T > lai suit
+ Tinh 16ng thép: tai san tai chinh d6 kém hip din ddi véi nha diu tw > ciu tai sin
! > cung quy chovay ! - laisuat T

A




-Chénh léch 13i suit giita cong cu ng ¢6 tinh 16ng cao hon va cong cu ng cé tinh l16ng
thap hon goi 1a mirc bui tinh 16ng (hay phu thu thanh khoan) la khoan 14i phu thém cho cac
nha dau tw vi sy hy sinh thanh khoén ciia ho.

c. Thué
- La chinh sach thué nhim vao thu nhép tir dau tw trai phiéu. N6 anh hwéng dén ty
suét sinh loi giam lam giam thu nhap tir trai phiéu.

- Néu Nha nuée tang thué => glam lgi nhuén tir trai phleu
=> chu mua trai phleu aé d
=> cung quy cho vay d
=> lai sudt T
3. Y nghia ctia viéc nghién ciru cdu tric i ro cta 13i suét
- Puogc sir dung trong viéc 14p mé hinh dy bao thwong mai dé dw bao nhing bién
dong twong lai trong hoat dgng kinh té. . .
- Chinh phii sir dung dé kién nhing bién dong trong bién s6 kinh té: tdng san phim
ciia nén Kinh té, gia cd, ... dw dinh thu thué, chi tra lu’(mg va chi dao cac quyét dinh.
- Nha kinh doanh sir dung dé duwa ra nhirng quyet dinh dau tw, san xuat va vi¢c lam.
4. Sy thay ddi cta ciu trdc rui ro 13i sudt cua trai phleu doanh nghiép va trai phiéu chinh
phit néu chinh phii tuyén b bao lanh thanh ton cho trdi phiéu doanh nghiép
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Sp
Q
Q
Thi truong tii phiéu chinh phu Thi truong tfi phiéu doanh nghiép

- Lic dau, cung cu quy cho vay ¢ 2 thi truong trai phleu nay glong nhau

= 14i suit cAn bang ciia 2 thi trwong nay bang nhau

= mirc bu rii ro =0 . .

- Sau khi chinh phi tuyén bo bao lanh thanh toan cho trai phieu doanh nghiép, cau
trai phiéu doanh nghiép T

= cung quy cho vay trén thi truong nay T

= 14i suat can bang trén thi trwong trai phiéu

- Pong thoi can trai phiéu chinh phia

= cung quy cho vay trén thi truong nay

= 13i suét cAn bang trén thi trudong trai phiéu chinh pha T

=>» Mirc b riii ro =iy - ip

CAU 63 - 64 . ‘ .

Khdi niém cau tric ky han cua lai suat. V& va giai thich d6 thi minh hoa cau tric ky han cua 1ai
suét (trong 4 truong hop khéc nhau). Vén dung ly thuyét du tinh (ky vong) dé gian thich cAu tric
ky han cua 1ai suat trong truong hop duong dd thi hinh g va vén dung 1y thuyet mdi truong uu
tién dé giai thich cau trdc ky han cua lai suat trong truong hop dudng db thi 13i suat nam ngang. .

1. ] Khdi niém ciu tric ky han ldi suat : Cau t‘ruc ky han cia lai suat la, tin twong quan ve
lai suat giira cac cong cu ng cé cung dic tinh ve rui ro, tinh léng va thué nhung c6 ky han
thanh toan khac nhau.

2. Céc dang ciu tric ky han cua ldi suat

, A
4 Hon von
i
KV han thanh tén .
i suit ngin han <7i suit di han Fi suat ngin han <7i suit di han
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i suat ngin han =1i suat di han Dang phtre tap
3. Ly thuyét duy tinh
Theo 1y thuyé du tinh, cic cong cu ng co ciu tric rii ru nhw nhau, ¢é ky han thanh toan

khac nhau 1a nhimg cpong cu n¢ cé thé thay thé hoan hio néu nhw lgi tire dy tinh bing

nhau.

Do d6, 13i suit ciia cong cu no dai han sé bang trung binh cia céc 13i suit ngin han du tinh
trong sudt thoi han ciia cong cu no dé.

- Téng quat: Lai suit cia cong cu ng ¢é ky han nhitng giai doan bing trung binh cac lai
suit ¢6 ky han 1 giai doan trong qua trinh ton tai nhitng giai doan ciia cong cu n¢

Ine = (g + g + ...+ it+p—l)/n '

Ly thuyét dy tinh cung cAp co s¢ dé giai thich su thay dbi ciia cAu tric ky han ciia l4i suét
¢ nhing thoi diém khéac nhau

- Puong 14i suit nim ngang chi ra ring, du tinh lai suét ngin han twong lai s€ twong
tw nhwr 13i suét ngin han hién hanh, do d6, 14i suit ngin han hién tai va lii suit dai han trong
hién tai bang nhau.

- Puwong lii suit ddc 1én, 1ai suit ngin han dwoc dy tinh ting trong twong lai, do do,
1am cho lii suét dai han trong hién tai ting.

- Puong 14i suit ngin han dbc xudng, trong doi lai suét ngin han sé gidm trong twong
lai so v6i hién hanh, do d6 Iam giam 14i suit hién hanh.

Ly thuyét du tinh ciing giai thich vi sao nhiing l3i suit ciia cic cong cu n¢ ¢6 ky han thanh
toan khac nhau dién bién theo nhau (d6 thi hinh gi1): mét sy ting 1én & lii suat ngin han
ciing s€ lam ting cac lai suit dai han - 1ii sut ngin han va dai han dién bién theo nhau.

Uu diém : giai thich dwoc hién twong dién bién theo nhau ciia 1ii suét

Nhuoc diém : khong glal thich dwrgc tai sao duwong lai suit doc 1én: cac dwong lii suit
thuwong déc len, ham y rang cac 14i suét ngan han trong doi tang lén trong twong lai; nhung
trong thuc tlen, cac 14i suét ngan han cé kha ning sut giam y nhu kha nang tang l1én 9tirc 1a
thlr(mg 1ai suét ngan han < lai suit dai han)

Ly thuyet mdi truong uu tién

La sw két hop hoan hao ciia 2 1y thuyét: dy tinh va thi trwong phan cach.

Theo Iy thuyét méi truong uvu tién: .

- Céc cong cu ng c6 ky han thanh toan khic nhau c6 thé thay thé nhau nhung dé
khong phai la sy thay thé hoan hio, vi con phdi tinh dén ky han thanh toan.

- Céc nha diu tw c6 thé diu tw vao cong cu ng kém wa thich hon néu nhw ¢6 mot mire
lgi tire du tinh cao hon, nghia 1a dwoc bu dip mét khoan phu thu goi 1d mire bii ky han.

- Lai suit ciia mdt trai phiéu dai han sé bang trung binh ciia nhirng lii suit ngin
han dwoc trong doi, xuit hién trong thoi gian ton tai ciia trai phiéu dai han d6 cong véi mire
bu ky han cia trai phiéu.

- Téng quat: Lii suit trén 1 trai phiu c6 ky han thanh toan nhiing thoi ky sé bing s6
trung binh ciia céc 1di suit ciia trai phiéu c6 ky han thanh toan 1 thoi ky du tinh trong suét
vong doi ciia trai phiéu cong véi mirc bt ky han cho mét thoi ky

) Ing=1p = (4w + ... +lgn1) / 0+ Ky .

Ly thuyet méi trwrong wu tién da giai thich dwgc cac van dé quan trong sau:

- Lai suit ciia trai phiéu cé ky han thanh toan khic nhau c¢é xu hwéng dién bién theo
nhau trong sudt thoi gian.
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- Cic duwong lii sudt hoan von thuong dbc 1én

- Khi céc 1ai suat ngin han hién hanh ¢ mirc thip, cic dwong lai suit hoan vén dé c6
thé hwéng ddc 1én va nguore lai. .

- Puong l1di sudt hoan vén déc 1én 1a biéu hién 1ii sudt ngin han dwoc trong doi sé
tang lén

- Puwong li suit doc 1én thoai thoai 14 biéu hién 14i suit ngin han dwoc trong doi giir
nguyén

- Puwong lii suit doc 1én thoai thoai 1a biéu hién 1ii suit ngin han dwoc trong doi sé
giam sit manh

CAU 66

Khdi niém cdu tric ky han cua ldi suit. Gia st 1y thuyét du tinh dugc chap nhan khi gian thich
cAu triic ky han cua 13i sudt, hiy tinh mic 13i suit cho céc thoi han tir 1 dén 5 ndm va biéu dién
duong cong 1ai suat trén do thi khi biét céc muc 13i suét ngén han dy tinh nhu sau: 5%, 6%, 7%,
6%, 5%.

1. Khai niém céu tric ky han cta i suit

Céu tric ky han caa ldi suét 1 tinh twong quan vé lii suét giira cac cong cu ng ¢é cing diic
tinh vé rii ro, tinh 16ng va thué ¢é ky han thanh toan khac nhau.

2. V&dothi

Mikc l4i suét ky han 1 nim: 5%

A 2nam: (5% + 6%)/2=55%

3nim: (5% + 6% +7%) /3 =6%
4nim: (5% + 6% + 7% +6%)/4=6%
5nﬁm:=(5% +6% +7% +6% +5%)/5=5,8%

CAU 67

Phén tich tdc dong cua lai suét. Trong thuc t&, NHTW cdc nuéc da loi dung kha ning tédc dong
ctia 1i suét dé thuc hién muc tiéu chinh séch tién té nhu thé nao?

Lai suét chiu sy tac dong béi nhiéu yéu t6. Pong thoi, ngwoc lai, 1di suit ciing cé tac
dong ddi véi nhidu hoat dong ciia nén Kinh té.

1. Lai sudt va dau tu

Khi l3i suit ting cao, nhu ciu diu tw giam, chi tiéu dau tw c6 ké hoach giam.

NHTW di loi dung méi quan hé d6 dé thwe hién muc tiéu chinh sich tién té. Khi mudn
kich thich dau tw, NHTW sé& thong qua cac cong cu ciia minh dé tic dong dén cung céu tién
té dé lam giam suét va nguoc lai.

2. Lai suat va chi tiéu tiéu ding

Thuc té da chimg minh, 13i suit cé tic dong mdt cach manh mé dén khuynh hirong tiéu
ding do d6 tic ddong manh mé dén chi tiéu tiéu dung. .

Khi 14i suét ting (moi thir khic giit nguyén khong déi), chi phi co hdi ciia viéc nim giir tién
ting, do d6 1am nay sinh khuynh hwéng tiét kiém chi tiéu dé chuyén tién vao linh vuc cho
vay, lam khuynh hwéng cn bién tiéu ding giam, din téi chi tiéu tiéu ding giam.

Nguorc lai, khi lai suit giam, sé tic dong lam cho khuynh huwéng cin bién tiéu dung tang,
din t6i chi tiéu tiéu ding ting. Dic biét, VO’l nhiing khoan chi tiéu tiéu dung lau bén (nhw 6
to, nha cwra...) thu’0’ng dwoc tai tr¢ bang tién di vay. .

Nhén thirc dwoc méi quan hé nay, NHTW di chi dong tic dong dé thuc hién muc tiéu
chinh sich tién té. Khi NHTW mudn kich ciu bimg cach kich thich tiéu dung va diu tu thi
NHTW sé thong qua céc cong cu cia minh tiac dong lam gidm lai suit (va ngwoc lai).

3. Lai suat va xudt khu rong

Khi l3i suét trong nuoc tang, sé lam giam ti gia hdi doai, do d6 lam giam Xuat khiu rong.

Nhén thire dwoc m01 quan hé nay, NHTW da chua dong tac dong 1én 14i suit dé thue hién
muc tiéu chinh sich tién té. Khi NHTW mudn kich ciu, ting tong san pham bang cach tang
xuit khéu rong thi NHTW sé thong qua cac cong cu cia minh lam giam lai suit va nguoc lai.

4. Lai sut va lam phat

Sw ting giam lii suit ngin hang tic dong dén cung ciu quy cho vay tir d6 tac dong dén
cung tién té.
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NHTW cé thé sir dung cong cu lai suit chiét khz"lu dé thyc hién muc tiéu thit chit tién té
khi nén kinh té bi lam phat nham 6n dinh tién té, 6n dinh gia ca hang hoa, bang cach ting lii
suit chiét khau.

Hoic thuc hién chinh sich mé rong tién té kich ciu, chong giam phat tién té, chéng suy
thoai kinh té bang cach giam lii suit chiét khau.

CHUGONG VIII
LAM PHAT TIEN TE

CU 68

Trinh by khi niém v php do luong lam phat. Cho cic s6 lidu : ndm n 1a nim gdc, chi s6 CPI nim
n+1 13 125%, chi s6 CPI nim n+2 1a170%, xéc dinh ti 1& lam phat ndm n+2 va cho biét day la loai
lam phat gi.

1. Khi niém

Lam phat la hién twong mirc gia ca hang hoa chung tang lien tuc va kéo dai trong mét
khoin thoi gian nhét dinh, thwong 1A tir vai thang tré lén.

2. Biéu hién cta lam pht

- Mikc gia ca hang hoa chung ting lien tuc, kéo dai.

- Gi tri tién té giam st.

Gi cc loai chirng khén lien tuc giam.
Cac phép do luong lam phat
Chi s6 gi ca tiu dng x hdi — CPI

- CPI do luomg mirc gia binh qun ciia mdt nhim hng hé v dich vu can cho tiu dng caa
cc hd gia dinh (dwoc lya chon) ciia mdt giai doan nhuw ty 1é phin trim cia mirc gia giai doan
truée dwoe goi 1a nim goc.

- CPI duoc tinh cho toan quéc va cho timg dia phwong, dwec thong bao hang thang,
t6 hop ciia nhiéu thang va cho ca niam. Hién nay & Viét Nam, mét ro hang hoa dwoc lya chon
bao gom : 10 nhém mit hang dwoc chia thanh 86 phian nhém gom 236 mit hang tiéu dung
chinh va 64 dich vu. Quyén sé goc dé tinh mirc gia binh quén la co cdu chi tiéu hd gia dinh,
theo két qua diéu tra doi song kinh té h¢ gia dinh1995.

- Ty 1¢ lam phat = [(Mdc gia hién tai - mirc gia nam trwdc)/ mirc gia nam
trudéc]*100%.

- Cich do lwdong nay cho phép so sanh s bién dong mirc gia tiéu dung theo thoi gian
nhung khong phin anh dwoc sy thay déi co ciu tiéu ding ciia cac hd gia dinh tirc sy thay ddi
vé chit lwgng hang hoa, dich vu - mét nhéin té rit quan trong lam anh hwéng dén mirc gia ca.

b. Chi s6 giam pht tong san phim qudc ndi ~-GDP

- Chi s nay do lwong mirc gia binh qun ciia téit ca cc hng hé v dich vu tao nn téng san
phim quéc noi.

- Chi s6 giam pht GDP = ( GDP danh nghia / GDP thuc té )*100%.

Trong dé : GDP danh nghia do lwong san lwgng theo gia tri tién té nim hién tai ;
GDP thue té do lwong san lwong nim hién tai theo gia nim dwoc chon lam goc.

% Bi tdp

Ty 1€ lam pht n+2 =(170% - 125% ) / 125% =36%

- Pay la lam phat phi m.

CU 69

Néu cin cr vao cuong do, lam phét bao gdm nhing loai gi? Trinh by khai niém v tc dong cua
tung loai lam phat trén.

1. Cc loai lam phat can cir vao tdc d6 va tac dong cua lam phat

- Lam pht vira phai ( lam pht thap )

+ La loai lam phat xay ra khi gia ca hang héa ting chim, thwong ¢ mirc mt con sé6 mot
nim ( 0%<lam phat thip<10%)

+ Pic diém :

e Gia ca hang hoa ting chiam, it Anh hwéng dén tam 1y nguoi tiéu ding.
« It anh hwéng dén cac hoat dong san xuat kinh doanh.
* Doi séng ciia nguwoi dan hau nhw ciing it bi anh hwéng.

pow!
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% Chinh vi thé trong nhiing diéu klen nhét dinh ,ngudi ta cé thé 10'1 dung loal lam phat nay
dé gia ting diu tu, mé rong san xuit, thic diy ting truéng kinh té, gidi quyet thém cong in
viéc lam cho nguwdi lao dong.

- Lam pht phi m

+ La loai lam phat xay ra khi gia ca hang hoa ting nhanh ¢ mirc 2-3 con s6 mdt nam.

+ Pac diém :

e Gi4 ca hang hoa ting nhanh lien tuc - li suit thyc giam Xuong duéi 0 > dnh huéng tiéu
cuc dén tAm 1y ngwoi dan, dan ching khong muén giir tién ma mudn chuyen sang tich trir
bang cac tai san hién vat khac nhw vang, ngoai té... va bit diu hoat dong dau co tich trir
hang hoa.

e Anh hu’(mg tiéu cuc dén san xuét kinh doanh-> nén kinh té co thé roi vao khiing hoing.

e That nghi¢p gia ting -> dnh huwéng tiéu cuc dén doi sdng nguwoi dan.

- Lam pht siu toc ( siu lam pht )

+ La loai lam phat ma gia ca hang hoa ting rit nhanh & mirc 4 con s6 mjt nim.

+ Pac diém :

e Gia ca hang hoa tang rit nhanh, bién dong bt thwong—> nguoi dan hoang mang-> hién
twgng chay tron kheéi tlen té.

o Nén kinh té roi vao khiing hoéng, suy thoai trAim trong.

~ Thit nghi¢p tran lan, doi song ngudi dan vo cung khé khiin. _

- Cu thé hon, tdc dong cta lam pht phi m v siu lam pht ddi voi nén kinh € thé hién & hai
mat sau :

Téc dong t6i sw phan phéi lai thu nhap va cia cai :

+ Ngudi bi thlet hai tir lam phat : nhitng ngum lam cong an lwong c6 thu nhap on
dinh; nhimng nguoi nim giir tai san dwdéi hinh thai tién té, cac chii n¢ cho vay dwéi hinh thi
tién té.

+ Nguoi dwoc loi tir lam phat : giai cAp tw san, nha nuéce vo san : ho nim giit nhimg
tai san khong 16, ho phat hanh tién dwa ra luu thong bira bi thay vi phai vay nhn dn. Nhiing
ngudi nim giir tai sin sw6i hinh thi hién vat nhu hang ho4, dit dai, nha cira, vang bac... ; cic
con ng vay von duwéi hinh thi tién té...

Tac dong dén gia ca, san lwong, viée 1am :

+ Lam phat kéo dai 1am cho gia ca moi thir ting Ién véi ti 1¢ khong bang nhau, va
ting nhanh nhét 1 gi ca cc mat hng thiét yéu cho tiu dng v san xuét.

+ Khi hang hoa khan hiém, nan diu co c6 dip phat trién manh lam cho gia ca cang
hdn loan, cic chinh phii rét khé kiém soat cac hoat dong kinh té ngam.

+ Lam pht ko di Im cho hng loat cc doanh nghié¢p vira va nhé bi pha san hoic san
xuit cAm chirng, s6 ngudi that nghiép tiing 1én 1am nén kinh té cang thém khé khin.

CU 70

Thé no 1 lam pht cau ko? Phn tich cc nguyn nhn gy ra lam pht cau ko.

1. Khi niém

L loai lam pht xay ra khi ciu hang hoa ting nhanh vuot qua kha ning cung ing hang hoa
ciia nén kinh té, kéo gia ca hang hoa ting lén theo.

2. Nguyn nhn

- Bdi chi ngan sich nha nwéc thuwong xuyén va kéo dai dé phuc vu cho nhu céu chi
tiéu cua chinh phu Nguyén nhan cua tinh trang béi chi ny 1 do chi tiu Ing phl, tham nhiing
tiu cuc, co ché tap trung bao cap, bo may hanh chinh cong kénh dong thoi tién lwong ting
qua nhanh va chi phi cho an ninh quoc phing qu cao> Nha nuéc chi ngan sach cho cac chu
thé kinh té, 1am cho sirc ciu ting thém nhung cung san xuit khong dap vimg di din dén viéc
in tién khéng hoic 1a di vay (vay nhan dan, vay NHTW, vay nwéc ngoai ) nhung khong cé
kha ning tra lam cho cung tién ting len - lam phat tang lén.

- Vlec kiém soat khdi lwgng tién trong luu thong cia NHTW khong chat ché ( tuc la
phat hanh tién co so qua nhleu va khong kiém soat dwgc chat ché kha nang tao tién caa
NHTM) lam cho khéi lugng tién trong luu thong vugt qua khéi lugng tién can thiét trong
Iwu thong.

- Bing cch tao thm tién qua hé théng thanh ton chuyén khoin, cic NHTM néu khéng
kiém soat dwoc so tién d cho vay, dé ng qua han va no khé dii ting 1én, khong thu hdi dwoc
von, 1am mit can bing giira tién va hang-> lam phat ting lén.

-50 -



- Tién lwong ting qua cao, tao strc ciu hang hoa 16m vuot qua kha ning cung img hng
hé ciia nén kinh té > lam phat tang lén.

- Ngoéi ra, ci thé do cc nguyn nhn vé tm 1y nhu anh hwéng cia céc cudc khiing hoing
vé chinh tri, quin sw,k inh té, thién tai... lam cho din chiing hoang mang d6 x6 di mua vét
hang ho4, 1am sirc ciu hang ho gia ting nhanh chéng, kéo gia ca hang hoa ting lén.

CU71

Thé nao 12 lam phét chi phi ddy? Phan tich cdc nguyén nhin giy ra lam phét chi phi ddy.

1. Khi niém

La loai lam phat xay ra khi chi phi sin xuét ting, kéo gia ca hang hoa ting Ién theo.

2. Nguyn nhn

- Do chi phi tién lwong trong mot don vi sain phiam ting ( do toe do tang cia tién
lwong cao hon téc dd ting ciia ning suit lao ddng)-> gia thanh 1 don vi san phiam ting > gia
ban ciia sin phim ting. Tién lwong ting c6 thé 1a do thi truong lao dong tré nén khan
hiém,do yéu cau dii ting lwong ciia cong doan hoic do mirc lam phat du tinh tiing 1én.

- _Gia nguyén, nhién vit li¢u ting cao do sy khan hiém, do lam phat xay ra & cac nuwéc
xuét khdu lam cho gia thanh nhap khiu nguyén vt liéu ting 1én hoic do ty gia hoi doai ting.

- Li suét thi truong bién dong theo hwéng gia ting va kéo dai 1am cho chi phi sir dung
von vay ting lén.

- Thué ting dnh hwéng téi mire sinh 10 ciia hoat dong dau tw, do d6 gia ca ting 1én la
tit yéu nhim duy tri mirc sinh 15i thye té.

- Trinh d§ quan 1y kém, té chic lao déng khong hop 1y, chi phi ngoai sin xuit gia
ting qua mirc nhw chi phi tiép khach, quéang cio, tiéu cuc phi...

CU 72

Thé no 1 cung tién t&? Trinh by cc bién php thit chat cung tién t& dé han ché va kiém sodt lam
phat.

1. Khi niém

La tong cac phwong tién tién té thuc té trong luu thong va dwoc nim giit boi cac chii thé
trong nén kinh té.

2. Céc bién phap that chat cung tién té dé han ché va klem sodt lam phat

- Déi véi chinh sdach tién t¢ : thuce hién chinh sch tlen té thit chit, thé hién

~ +Han ché tbi da viéc lam gia ting khdi lugng tién trong luu thong bang cach:

e kiém soat chit ché viéc phat hanh tién mit vao luu thong; chidm dit viéc phat hanh tién
dé bu d:?'lp thiéu hut ngin sich nha nwéc, thuce hién nghiém tic quan h¢ tin dung giira ngin
sach va ngén hang.

e han ché kha nang cip tin dung ciia hé thong ngan hang thwong mai, nhw tang ty 1¢ dw triv
bit budc, tang li suat ti cap von hodc ci thé 4n dinh han mirc tin dung cho cic ngan hang
thwong mai.

+ Thue hién cac bién phap nham rit bot khoi lugng tién thira trong luu thong nhu
ban chirng khoan tai thi trwong mé, xuit Vang, ngoal té ban, hoiac diéu tiét tang li suit..

- Déi vdi chinh sdch tai chinh : phin dau nham huwéng téi giam tinh trang boi chl ngn
sch thwong xuyén bing cac bién phap cwong quyét

+ Thuyc thi chinh sach tai chinh thit chat nhw tiét giam chi tiéu cia chinh phi, giam
b6t céc chi tiéu vé vin hoa, y té, x h01, chi phi quoc phing, an ninh..

+ N6 lwe khoi tang cac nguon thu ngan sach, nhw diéu chlnh thué suit hgp ly, tang
thué danh vo nhirng hng hé xa x1, cao cap, khong thiét yeu, dong thoi thue hién chong tiéu
cuc, Ing phi, chong thét thu thué.

- Thong qua chinh sch thu nhdp : trong thoi ky xay ra lam phat cao, néu chinh phi
dit trong tim chinh sach vao viéc han ché lam phat, thi phai thi hnh cc bién phap han ché
viéc ting lwong dé lam giam ap lyc gia tang cung tién va c6 thé diy chi phi san xuét ting lén.

- Théng qua chinh sdch vé lao djng : trong diéu kién cin phai han ché, kiém soat lam
phat, ngu’m ta phai chap nhian mot ti 1€ that nghiép nhét dinh dé mua mot ty 1€ lam phat thap
mong muon.

CU 73 ‘ ‘

Thé no 1 cu tién t&? Trinh by cc bién php nhim mé rong cAu tién té dé han ché va kiém so4t lam
phat.

1. Khi niém
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Mikc céu tién té 1a tong .kh(”')i lwong tién té cin dé dap Gng nhu ciu trao ddi va nhu ciu tich
luy gia tri ctia cac chi thé trong nén kinh té, trong diéu Kkién gia ca va cdc bién sé vi mé cho
trudce.

2. Céc bién phdp mé rong cau tién té dé han ché va kiém sodt lam phat

- Thi hanh cdc bién phdp nham gia ting khéi lwong hang hod cung iing cho nén kinh té

+ Gia ting diu tu phat trién sin xuit dé ting cwong hang hoa cung \img cho nén
kinh té, day khong chi la bién phap truéc mit ma cin 1 bién php vé lu di.

+ Truéc mit, cin day manh nhap khiu hang hoa thiét yéu cung img cho nén kinh
té, giam mét can bang giira cung- cu hng hé.

+ Xuét vang, ngoal te dé ban, mot mat giip thu hit tién tir luu thong vé ngan hang,
mat khac lam giam con sot vé Vang, ng0a1 té trén thi trwong.

- Thi hanh cdc bién phdp nham én dinh gid cad

+ Trong diéu kién sirc ép lam phat ting cao, nha nwéc ¢é thé thuc hién viéc 4n dinh
va kiém soat gia ca, nhat 1a dbi véi cac hang hoa dau méi, nguyén vt liéu, hang hoa tiéu
dung thiét yéu... Tuy nhién, bi¢n phap nay chi c6 tac dong nhét thoi vi trong nén kinh té thi
truong, nha nuéc khé ¢ thé kiém soat hoan toan gia ca bang bién phap hanh chinh mét cich
lau dai dwoc.

+ Thi hanh céc chinh siach nhim xdy dung méi trudng canh tranh hoan hio, thue
hién tw do hoa méu dich dé hang hoa c6 thé dich chuyén, diéu hoa giira noi thira va thiéu.

+ Néi léng hng ro thue quan, thyc hién cc chinh sch khuey61n khich nhip khiu hng
hé véi gi ré cung urng cho nén kinh té.

CU 74

Thé no 1 giam pht tién t&? Trinh by nhitng bién php co ban c6 thé 4p dung dé thyc hién myc tiéu
kich cau han ché giam phat tién té. Lién hé thuc tién Viét Nam.

1. Khi niém :

La hién twong mirc gid ca chung cia hang hoa giam trong mot thoi gian twong déi dai.
Trén thuc té, giam phat ciing gay thi¢t hai cho nén kinh té khong kém gi lam pht. Khi ci
giam pht thi hng hé é 4m, khong bn dwoc do sirc mua ciia dan bj giam sit. Cac doanh nghiép
thiéu vén diu tw cho san xuit kinh doanh, s6 nguwoi thit nghiép ting 1én lam cho sic mua
cia x héi giam.

2. Nhitng bién phdp co ban dé thyc hién muc tiéu kich cau han ché giam phét tién té

+ Viéc dau tién 1 chinh phu phai giam thué. Khi giam thué thi thu nhap thye caa
ngudi dan sé ting va do dé ho sé c6 khuynh hwéng tiéu dung nhiéu hon-> lgi nhuin ciia nha
diu tw ting 1én-> khuyén khich diu tw nhiéu hon.

+ Téang chi ngéin sach cho viéc xay dung co ban va dau tw phat trién nhw xay dung
co s6 ha tang, dwong cau, benh vién, trwong hoc..

+ Nha nlr(rc cing can c6 céc bién phap cu thé dé khuyen khich xuét khiu nhw trg
gia, giam thué, mién thué, mé nhimng vin phing dai di¢n dé gioi thiéu san pham caa Viét
Nam tai nwéc ngoai, cho cac doanh nghiép xuit khiu dwoc hwéng chinh sach wu di vé li suat
trong vay von.

3. Lin hé thyc tién Viét Nam

O Viét Nam, nhiéu nim gin day d kiém ché, diy lui lam phat tir trén 400% (1986) xudng
duéi 5% ( 1996). Tir 1/1996 dén nay d xuét hién giam pht. Trong nim 1996, c6 4 thang lam
phat xudng téi mirc Am dwéi 0% nhw -0.5% (5/1996), -0.5% ( 6/1996), -0.7% ( 7/1996), -0.4%
(8/1996). Sang 7 ¢6 3 thang giam phat : -0.3% ( 3/97),-0.3% ( 4/97), 0.3% (5/97).

Pé khic phuc hiu qua do giam phat gy ra, Nha nwéc d ¢6 mdt sb giai phap dong b tich
cwc ngin ngira xu hwéng giam sit cia hé théng gia ca trong nuwéc, kich thich ciu trong nwéc
qua cac mat :

) + Nganh tai chinh diy manh chi ngin sich cho xiy dung co ban va dau tw phat
trién.

+ Nganh ngan hang cung cip di von cho cic doanh nghiép dé khic phuc tinh trang
ngn hng thira tién cin cc doanh nghiép thi thiéu von huy dong.

+ Ngirng nhiap khiu nhirng mit hang ton kho dang duw thira va nhirng mit hang
trong nuéc cé thé san xuit dworc.

+ Ngin chin tinh trang nhép lau hng hé v trén thué.
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+ Loai hé céac thii tuc phién ha gay khé khan cho cac nha diu tw trong va ngoai
nwéc, nhim khuyen khich ho ting cwong von vao diu tw san xuat kinh doanh theo ké hoach.

CHUONG IX
CHINH SACH TIEN TE

CAU 75

Khai niém chinh sach tién té. Trinh bay muc tiéu ctia chinh sach tién té. Tai sao dé dat duge muc
tiéu cudi cing, NHTW céc nudc thuong xdc dinh cdc muyc tiéu trung gian can dat duoc trude khi
dat muc tiéu cudi cung?

1. Khai niém CSTT

CSTT la mét trong nhitng chinh sich kinh té vi mé ma trong d6 NHTW, thong qua cic
cong cu ciia minh thwe hién viéc kiém soat va diéu tiét khdi lwong tién cung wng cin c vao
nhu ciu tiénté cia nén kinh té, nham dat cac muc tiéu vé gia ca, san lwong va cong in viée
lam.

- Khi nén kinh té c6 dau hiéu suy thoai > thwe hién CSTT mé rong > tao kha ning
va diéu kién khuyén khich diu tw mé rong san xuit, tao thém cong in viéc lam.

- Khi nén kinh té c6 ddu hi¢u lam phat > thuc hi¢n CSTT thit chit > han ché dau
tw, kim ham sy ting truéng qua mirc ciia nén Kinh té.

2. Muc tiéu cudi ciing ctia CSTT

Muc tiéu cudi cing cia CSTT rat da dang tuy theo tirng qudc gia, tirng thoi ky nhung nhin
chung c6 3 muc tiéu thlr(mg daa cap sau:

a. On dinh gia trij tién té

- On dinh gia tri tién té 12 muc tién hang dau cia CSTT va la muc tiéu dai han

+ On dinh gia tri d6i ni cia tién té: gia tri doi ndi ciia dong tién la sirc mua cia né doi véi
hanghoa dich vu trén thi trwdng trong nwéc. Sirc mua ciia dong tién bién déi ngwoc chiéu voi
gia ca hang hod, dich vu. Vi vy, dé on dinh dugc strc mau, CSTT phai 6n dinh gia ca hang
hoa, dich vu va diéu nay ciing c6 nghia la kiém soat dwoc lam phat - 6n dinh tAm ly ngudi
dan.

+ On dinh gla tri déi ngoai cua tién té: la on dinh dwgc gia tri cia ndi té véi cac ngoai té
manh khac biéu hi¢n thong qua ty gia hoi doal Ty gia hoi doai 1a mot dai lwong nhay cam,
s bién ddng ciia né lién quan téi rat nhleu yéu to:

* Gia thanh san pham xuit nhap khéu

* Cén can thanh toan qudc té

* Mirc d§ lam phat ciia dong tién lién hé

* Chinh sach can thiép ty gia ctia Nha nwéc
* Yéu té tam 1y, dy doan

- tir do anh hufrng dén hoat dﬁng san xuit, dau tu trong nwoc.

- Muén 6n dinh gia tri tlen té va kinh té trong nuwéc phai c6 bién phit 6 dinh gia ca
hang hoa, dich vu va ty gia héi doai. Viéc on dinh gia tri tién té dugc coi la diéu kién tién
quyet lam tién dé cho céc muc tiéu vi mo khac.

b. Thiic diy ting truéng kinh té

- On dinh gi4 trij tién té 13 tién dé cho muc tiéu ting trwéng kinh té

- Ting truéong kinh té 1a muc tiéu cudi cung cia CSTT & bit ky quéc gia ndo. CSTT
phai dam bio san lweng thuc ciia nén kinh té lién tuc ting so véi nim trivoc d loai trir yéu
t6 bién dong gia ca. (hay khi ty I¢ gia ting tong san pham qudc néi GDP 16n hon nhip d9 ting
dén so sé c6 tz“mg tru’é’ng kinh té).

- M6t nén kinh té c6 tbc dd ting truong on dinh la nén ting cho moi sw 6n dinh, dam
bao chinh sach xa hoi dugc thoa man, can cw on dinh tién té trong nwéc, cai thién can can
thanh toin quéc té > mot nén kinh té phén vinh va tién b6 xa hoi.

c. Tao viéc lam, giam thit nghiép

- Piy 1a muc tiéu khong kém phin quan trong bén canh muc tiéu ting truwéng kinh
te, vi:

+ Thit nghiép cao > giy kho khiin vé mit tai chinh cho cic hggia dinh, xa hgi bit 6n dinh

(té nan xa hoi)
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+ Thét nghiép cao > thira nhimg nguoi lao dong ngdi khong > cac nguon tai nguyén
khong dwgc dwa vao sir dung - san pham san xuit giam - nén kinh té di xuong

- Pam bao cong in viéc khong c6 nghia la ty 1€ that nghiép bang 0, ma la mgt mirc
tren ) khong phu hop véi viéc lam day di va tai mirc nay cin cia lao dong ngang | bang cung
cap lao dong. Mirc that nghlep nay goi la ty 1€ that nghiép tw nhén. Cho nén, moi quoc gia
can xac dinh mot ty 1é that nghiép tw nhién dé dat dwoc muc tiéu nay.

Mbi quan hé giita cdc muc tiéu

- Thit nghi¢p va ting truong khong cé sy mau thuin ca trong ngin han va dai han.
Cong in viéc 1am cao sé thiic ddy ting truéng kinh té va nguoc lai.

- Ting truéng kinh té va 6n dinh gia ca (kiém soat lam phat) mau thuin nhau trong
nginhan nhung lai b6 sung nhau trong dai han.

+ Trong ngin han, 6n dinh gia tri tién té phai thuc hi¢n CSTT thit chit hay mé rong tién
té mot cach hop Iy > ¢6 thé phai duy tri mdt mirc lam phat hay that nghiép nao do.

* Khi nén kinh té kiém ché nan lam phat thi lai c6 nguy co ting truéng kinh té
giam, d& din dén suy thoai va thét nghiép cao.

* Khi mé rong dau tw, khic phuc dwoc tinh trang suy thodi, tao ting truéng kinh té
va cong in viéc 1am cao thi lai khé kiém ché dwgc lam phat.

+ Trong dai han, 6n dinh gia tri tién t¢ sé tao ra méi trwomg dau tw 6n dinh - thic day
tang truéng kinh té, tao cong dn viéc lam.

3. Dé dat duoc muc tiéu cudi cing, NHTW cic nudce thudng xdc dinh cdc myc tiéu trung
gian trude khi dat dén muc tiéu cudi ciia CSTT vi:

Véi CSTT dé dat dwoe muc tiéu cudi ciing thi thoi gian thuc hién twong déi ldu méi thaydc
két qua cé thé 1a sau 1, 2 nim, khi d6 sé 13 qua mudn va khong hiéu qua néu NHTW doi cdc
diu hiéu vé gia ca, ty gia, that nghiép dé diéu chinh cac cong cu Kip thoi. Vi vay, dé khic
phuc han ché nay, cac NHTW thudng xac dinh muctiéu trung gian truée khi dat muc tiéu
cudi cing, dé tir d6 c6 thé phat hién dwoc nhirng sai sét va Kip thoi diéu chinh dé CSTT dugc
dwa ra dat hiéu qua cao nhit vé lau dai.

CU 76
Trinh by cc chi tiu st dung Im muyc tiu trung gian cua chinh sch tién té. Trinh by co ché dan
truyén tic dong ciia cdc muc tiéu trung gian dén muc tidu cudi ciing ctia chinh sich tién té.

1. Tiéu chuan dé chon cic chi tiéu 1am muyc tidu trung gian

- C6 thé do lwong dwoge : cac muc tiéu trung gian phai do ludmg dwgc mét cach chinh
xdc va nhanh chéng, phin anh tinh trang cia chinh sch tién t¢ nhanh hon muc tiéu cuoi
cung, NHTW dé nhan biet dé dieu chinh hwong tac dong khi can thiet.

- C6 thé kiém soat dwoc.

- Ci méi lin hé chait ché véi muc tiu cudi cng ( tiu chuin quan trong nhét ).

2. Cc chi tiu st dung Im muyc tiu trung gian
© Téng khoi lwgng tién cung wng (M1, M2, M3): néu NHTW chon tong lwgng tién
cung wng lam muc tleu trung gian voi toc do tang la X% aé dat dwgc mirc tién cung ung tal
M* xac dinh v li suét twong ung la i* thi NHTW bugc phai chap nhin su thay dbi caa li suat
vi s bién dong tAt yéu ciia nhu ciu tién té trong nén kinh té. Trong thue té, lwgng ciu tién
MD thay doi sé lam li suit thay déi theo.
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© Chi tiu li suét : néu NHTW chon v duy tri mirc li sudt muc tiu 1 i¥ = y%, mitc ciu
tién t¢ tuong ng sé la MD* tai mirc cung tién t&¢ M*. Khi ciu tién thay déi, dé dat dwgc muc
tieu li suit, NHTW budc phai thay d6i mirc cung tién nham ngin cin sy ting 1én hoic giam
xuong cia li suit, ko theo suw bién déi cia lugng tién co sé.

3. Lua chon muc tiu trung gian

Viéc lra chon li suét _hay lwong tlen cung ung lam muc tleu trung gian tuy thugc vao mirc
dd bién dong twong d6i ctia nhu ciu tién té so véi nhu cau hang hoa dwgc phan anh thong
qua sy bién dong twong dbi ciia dwong IS so v6i LM trong mo hinh IS-LM ( IS mo ta sy cn
bang cua thi trlrong san phim — md ta tic dong cua li suat dbi véisan lwgng can bang, LM
mo ta sw can bang cuia thi trudng tién té - mo ta tac dong cua sin lugng déi véi li suit cn
bing).

THI1) Pudng IS bién dong manh hon dudng LM : ta sé chon muc tiéu tong lwong tién
cung ing lam muc tiéu trung gian.

IS’

GDP thuc
>é

Y YmY* Y’m Y”

Néu i* Im muc tiu trung gian> NHTW phai thuwong xuyén thay déi khéi hrong tién cung
tng mdi khi mirc li suit thi truomg bién dong 16n hon hoic nhé hon mirc li suit i* béi sy dao
dong cia dwong IS > LM dich sang phai hoic sang tri> mirc san lwong bién dong tir Y’ dén
Y”.

Néu lwgng tién cung uwng lam muc tiéu trung gian thi NHTW cb dinh dwong LM tai LM*
dé dat dwgc mirc san hrong muc tiéu tai Y*. Vi luong tién cung tng khong thay daoi nén mirc
san lwrong sé bién dong tir Y’m dén Y”’m-> san lwgng thuc té sé gin vo6i san lwong tiém ning
hon.
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TH2) Pudng LM bién dong manh hon duong IS : lwa chon li suidt Im muc tiu trung gian sé
thich hop hon.

LM ”

IS

GDP thuc té

»

Y’m Y* Y ”m

Vi duwong LM khong ¢4 dinh nén khi tong lwgng tién cung vng dwoc ¢é dinh tai mirc muc
tiéu, tong san lwong qudc din sé dao dong tir Y’m dén Y”’m.

Néu li suit i* dwgce chon lam muc tiéu, moi bién dong ciia mirc ciu tién té sé din dén nhiing
bién dong twong ng cia mirc cung tién té nham duy tri miec li sut co dinh tai i*-> LM cb
dinh> mic sin lweng cd dinh tai Y*.

= Hin nay, NHNNVN chon khéi tién M2 Im chi tiu trung gian vi sw bién dong ciia né hoan
toan phi1 hop véi su bién dong ciia mirc gia va sian lwong trong thip ky 90. Tuy nhién , chinh
sach li suit 4n dinh phan nio lam giam hi¢u qui clia muyc tiéu trung gian nay.

Ngbi 2 chi tiu trn cin ci cc chi tiu khe nhu téng khdi lwong tin dung, ty gi.... Tuy nhién
quan hé cia chiing véi cac muc tiéu cudi cing rit phirc tap va khong r rang. Do dé, chiing
thwong dugce sir dung kem véi 2 chi tiéu chinh trén.

4. Co ché dan truyén

- Poi véi chi tiéu lwong tién cung émg : dnh hwéng dén diu tw, dén viéc mé rong phat
trién san xuat. Ngoai ra, cung tién = cau tien 2 khac phuc lam pht.
- Doi v6i chi tiéu li suét : chi phi ciia tin dung sé anh hwéng dén diu tu.

Cu77
Trinh by cc chi tiu st dung Im muc tiu hoat dong ctia chinh siach tién té. trinh by co ché din
truyén tdc dong cua cic muyc ti€u hoat dong dén muc tiéu trung gian cta chinh sich tién t¢.

1. Tiéu chuén lua chon chi tiéu lam muc tiéu hoat dong

- Phii do lwong dwgce nhim tranh sy suy dién thiéu chinh xéac 1am sai léch dau hiéu
ciia chinh sch tién té.

- Phii c6 mdi quan hé trye tiép va 6n dinh véi cac cong cu ciia chinh sach tién té.

- C6 mdi quan hé chit ché va 6n dinh véi cac muc tiéu trung gian dwoc lya chon.

2. Cc chi tiu

- Li suat lin ngn hng : trudc hét can cir vao muc tiéu trung gian dugc lya chon, ché'i.ng
han lwgng tién cung irmg M*-> mirc cau tién dwgc tinh toan dé xac dinh mic li suat tai diém
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cin bing cung cau tién. trén co s& d6, mirc li suit lien ngn hng cu thé dwoc xac dinh nhim
dat dwgc muc tiéu trung gian.

- Du trit khong vay : 1a lwgng du trir c6 dwgce thong qua thi truong mé. Co ché dléu
hanh dy trir khong vay cé hiéu qua khl co cac du tinh chinh xac ve du trir di vay, nhu cu
nim giir tién cia cong chiing va hé s6 nhan tién. quan trong hon, mbi quan hé giira du trir
khong vay va khéi tién cung img phai chit ché.

- Duw tri di vay : nhitng ¢6 ging dé dat dwoc muc tiéu hoat dong nay cé tic dung lam
giam nhe sw bién dong cua murc li suat. Khi li suit cho vay ciia cc NHTM ting 1én, nhu ciu
vay ciia cac NHTM ting lén thiic diy nhu ciu bd sung vén tir NHTW- mic du trir di vay cé
thé vurgt qua mirc muc tiéu va bupc NHTW phai ting thém mic du trit khong vay thong qua
nghi¢p vu thi truong mé-> li suit giam xudng = téng hrgng tién cung Ung ting 1én = viée
lra chon muc tiéu hoat dong nay thuce chit 1a lya chon li sudt Im muc tiu trung gian.

3. Co ché din truyén tir muc tiéu hoat dong dén muc tiéu trung gian:

CAU 78 +79

Trinh bay cdc cong cu cua chinh séch tién té. Tai sao goi la cong cu tryc tiép, cong cu gidn tiép.
Uu diém cua cong cu gidn tiép so voi cOng cu tryc tiép.

1. Céc cdng cu cua chinh sach tién &

Cong cu chinh sach tién té la cac hoat dong duoc thuc hién truc tlép b6i ngan hang trung
wong nhim anh huéng truc tlep hoiac gian tlep den Kkhéi lugng tién trong luu thong va lai
suat, tir d6 ma dat dwoc muc tiéu céc chinh séach tién té.

Cong cu truc tlep

e Han mike tin dung 1a han mirc s6 du tin dung t6i da ma cdc ngin hang, td chirc tin dung
dwoc phép cho vay ra trong mét thoi diém nhét dinh do ngin hang trung wong 4n dinh timg
thoi ki. Cong cu nay thwong dwgce sir dung trong trwong hop lam phat cao nhim khéng ché
truc tlep va ngay lap tirc lu’0’ng tin dung cung ing.

Co ché tdc dong khi ngin hang trung wong can thu hep mirc cung tién té nhim thue hién
chinh séch tién té thit chit dé han ché lam phat, ngan hang trung wong sé tinh toan khoi
lwong tin dung can khéng ché, tir 6 tinh ra han mirc tin dung cho vay ciia h¢ théng ngan
hang dbi véi nén kinh té. Tir d6, ngan hang trung wong dwc vio kha ning von tw cé, kha
nang cho vay, kha ning tin dung ... cia tirng ngan hang ma giao han mirc tin dung phu hop.

Pay la cong cu co hi¢u lue tac dong nhanh chéng, manh mé theo muc tiéu can kiém
soat. Tuy nhién hiéu qua diéu tiét cia cong cu nay khong cao béi né thiéu linh hoat va doi
khi di ngwoc véi chiéu hwéng bién dong cia thi treong tin dung, lam day gia 1én hoic giam
kha ning canh tranh cia cac ngan hang thwong mai. Cong cu han mirc tin dung khong con
phu hgp véi thi truong vi co ché thi trudng tw quyét dinh ban than né, anh hwong tiéu cue
dén cac chi thé kinh doanh tién té.

e An dinh lai sudt tién gdi, lai sudt cho vay: ngin hang trung wong diéu tiét cac muc tiéu
trung gian thong qua l3i suit 4n dinh va ti gia.

e Ap dat ti gid hoi dodi

Cong cu gién tiép:

o An dinh duy triv bdt budc: 1a ti 1é phan triam giira s tién t01 thleu ma cac ngin hang, té chirc
tin dung khong dwgc phép sir dung kinh doanh trén tong s6 tién g6i huy dong thudc loai phai
thue hién du triv bat bugc.

Co ché tdc dong: khi ngan hang thwong mai tang ti 1€ du trir bit bujc, lam ting kha nang
cho vay cuia cac hé thong ngan hang nén sé tac dong lam:

+giam kha nang tao tién cia ngan hang, tir do lam glam mirc cung tién.

+ gian tlep lam tang lai suét cho vay cua hé thong ngan hang.
- Piu tu sé giam kéo theo sin lwgng giam twong g va nguoc lai.
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Cong cu nay tiac dong anh hwéng dong déu dén cac ngan hang va to chirc tin dung tao sy
canh tranh cong bing trén thi truwong, hiéu lyc tac dong rit manh mé (chi cin thay déi 1 % ti
1& du trir bit budc thi sé 1am cho lwong tién cho vay ting hoic giam di rit nhiéu). Tuy nhién
tién ndp du trir thwong khong dwoc tra 13i hodc 1ai rat it 1am dnh hwéng dén hoat dong san
xuit kinh doanh. Ngoai ra do hi¢u lrc manh sé lam giam tinh linh hoat trong viéc diéu tiét,
nghia 13 khong thuc hién dwgc diéu tiét ddi véi nhing thay doi cia lweng tién cung ting voi
quy m6 nhé.

eTdi cdp von: 1a hoat ddng cAp tin dung dwdi hinh thirc ¢6 dam bdo ciia ngan dhng trung
wong ddi voi cac ngan hang, té chirc tin dung.

Cé 3 hinh thirc cip tin dung ciia ngin hang trung wong cho céc ngin ahng thwong
mai:

+ Chiét khéu, tai chiét khiu céc gidy to ¢ gia con trong thoi han thanh toan.
+ Cho vay cé bio dam biang cim cd cdc gidy to' ¢é gia con trong thoi han
thanh toan (khong chuyén quyén sé hiru)
+ Cho vay c6 biao dam h so tin dung
Co ché tdc dong:
Khi ngan hang trung wong thuc hién chinh sach tién té thit chit:

+ Ngan hang trung wong diéu chinh bing cach ting l3i suit tai cip von, lwong cho vay
tai cAp von giam, trong khi dé du trir ciia cac ngin hang thwong mai khong ting sé lam han
ché cho vay kéo theo dau tw giam.

+ Ngan hang trung wong 4n dinh thong qua cira so chiét khiu lam giam han mirc tai
cip von hoic 1am cho cac diéu kién tai cp von tré nén khit khe hon nhw han ché cac gidy to
6 gia dwoge vay ta cip von), nhw vy sé 1am han ché kha ning cho vay ciia ngan hang thwong
mai lam dau tw giam.

+ Ngéan hang trung wong ting li suit tién cho vay lam lai suit von trén thi truong lién
ngan ahng ting, kéo theo 13i suét trén thi treong trung va dai han ting 1am giam nhu ciu
von tin dung, do d6 diu tu giam.

Cong cu nay c6 tinh linh hoat cao, diéu chinh ting giam lweng tién cung ing cho cac
ngin hang thwong mai, té chirc tin dung va tir dé dén nén kinh té. iy la c6ng cu rat tién
dung cho ngin hang thwong mai bom tién ra hru thong mét cach an toan via c6 bio dam.
Tuy nhién céng cu nay lai mang tinh thu dong vi ngian ahng trung wong chi cé thé khuyen
khich chir khong bt bugc cac ngan hang thwong mai vay von ciia minh theo ciac muc tiéu da
dé ra.

® Nghiép vu thi truong mo: ngan hang trung wong mua ban cac gidy to cé gia trén thi treong
tién té va tiac dong dén kha ning cung tng tin dung cua ngin hang. Thi truong mé la thi
truong tién té va mét phan thi treong chimg khoan. O Viét Nam thi trueong mé 1a thi truomg
tién té mé rong ddi véi cac ddi twong tham gia. Tuy nhién do hién nay trinh d¢ phat trién caa
thi trwong va trinh d§ quén Ii ciia ngan hang trung wong cé gi6i han nén ddi twong tham gia
chwra mé rong.

Co ché tdc dong:

+Ngan hang trung wong mua (ban) cac chirng khoan lam giam (ting) dy trir cia ngan
hang thwong mai vakha niing tao tién géi thong qua cung ung tin dung giam xuéng lam anh
hwéng dén lwgng tién cung tng.

+Khi von kha dung caa tirng ngin hang giam do tac dong cia thi truong mé, mirc
cung von trén thi truong tién té lién ngﬁn hang gidm(trong diéu kién céc yéu to lién quan
khong d6i) anh hwéng dén lai suit cac cong cu thi trtro’ng mé va lai suat thi truong trai
phleu Chi phi co hdi ddi VO’l ngu’o’n ¢6 von du thira va gia von dau tw ddi véi nguoi thiéu hut
von ting 1am giam nhu ciu diu tw va tiéu ding trong xa hoi, do d6 1am giam sin luwong, gia
cd, cong an viéc lam.

+Ngan hang trung wong ban ching khoan, lwgng cung chimmg khoan tang lén trong
khi nhu ciu chimg khoan khong ting lam gia chung khoan gidm, mirc sinh 16i cia ching
ting lén. Cac t6 chirc nhan tién phai ting lii suit dé han ché tinh trang phi trung gian hoa,
dong thoi 14i suit ciia cac chimg khoian méi phat hanh ciing ting 1én twong ng.

Paiy la cong cu linh hoat va chi dong theo ca hai huéng diéu tiét 1a bom tién ra va rit tién
vao theo yéu ciu ciia chinh sich tién té va c6 thé diéu chinh sai 1éch néu cé phat hién. Ngoai
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ra cong cu nay ciing thywe hién nhanh chéng, don gian khong cin thi tuc ruom ra. Piéu quan
trong nhét cho phép sir dung cong cu nay la su phét trién cua thi truong von dau tw va thi
trudng tién té. 'Ngén hang trung wong phai c6 kha néing kiém soat va dy doan s bién dong
cuia so lwong von kha dung trong h¢ thong ngan hang.

2. Goi la cong cuy tryc tlep vi ching tic dong truc tlep vao khéi lwong tién trong luu thong
(hay mirc 1ai sut trung va dai han).

Goi 1a cong cu gidn tiép vi ching tic d(f)ng truée hét vao muc tiéu hoat dong ciia chinh sach
tién té, thong qua co ché thi trwong ma tic dong nay dwoc truyén dén cac muc tiéu trung
gian la Kkhéi lugng tién cung rng va lai suit.

3. Uu diém cia cong cu gian tiép so véi cong cu tryc tiép:

La tinh linh hoat va chit dong, bén canh dé ban than cong cu tryc tiép(han mirc tin dung)
di mang tinh chit hanh chinh thiéu linh hoat, han ché ciia né 1a tinh chii dong xuét phat tir
sw thiéu ciin cit trong xac dinh mic tin dung va sy 16ng 1éo ciia cac ché tai trong viée quan Ii

han mirc nay.

CU 80

So sanh cac cong cu : dy trix bét budc, tai chiét khau, nghié€p vu thi truong mé trén cac khia canh
: tinh linh hoat, chu dong, kha nang dao ngugc tinh the, toc do thuc hién. Lién hé vdi tinh hinh sir
dung cc cong cu chinh sch tién t€ hin nay cuia NHNNVN.

Du trir bat budc

Ti chiét khau

Nghiép vu thi trwong
né

Tinh linh hoat: Thiéu linh
10at vi chi cin thay déi 1% ty
¢ du trir bat budc thi mirc dyr
riv thay doi dang ké Va dan
Ién sy thay d6i theo cip sb
than ciia khoi lwong tién cung
ing. Néu thay doi thwong
fuyén sé gay nén suw bét 6n cho
10at dong cua cac ngan hang
ra chi phi diéu chinh rit tén
tém.

Rat linh hoat,li suat ti chiét
thdu ci hiéu tng thong bo do
u trong dgi va du dodn cua thi
ruong. Tuy nhién, trong
ruong hop li suat ti chiét khiu
ao hon muc li suét thuc té thi
v thay dbi li sudt thyc chét 1
v “diéu chinh kinh t&” nham
htt hop 1i sudt thyc té v hiéu
mg thong bo phan tc dung

Rat linh hoat, ¢6 thé tdc
[ong hai chiéu : mua-bén
hing khodn. Rét chu
[ong trong viéc thuc hién
/éu cAu cia NHTW bing
iiéc diéu chinh gid sao
ho né tré nén hap dan dbi
ac va chu dong thyc hién
a diéu chinh sai léch néu
6 phat hién.

Tinh chu djng: Kém chu
Iong, gia sir tinh toin nén
tinh té 1000 USD nhung sau
thi d cdp ra, tinh tén lai thi
hiy thwc té chi cin ci 800
USD, tuy nhin khong thé rt lai
i phai doi dén lic ddo han

Kém chu dong do muc do
hat huy hiéu qua cta cong cu
)ay can ct vao muc do phu
huoc vé vén cia NHTM vio
NHTW.

Rat chu dong, ngén hang
rung uvong c6 thé thuc
jién yéu ciu cta minh
ng cdch diéu_chinh gia
hing khodn dé& hap dan
dc dbi téc.

Khi ning ddo ngugc tinh
hé: kho thé dio ngugc tinh
he.

Khé dao nguoc tinh thé do
1i¢u tng thong bdo chi phat
juy tic dung khi 13i sudt tdi
hiét khau phit hép voi mic 13
uat trén thi trudng.

Dé dao ngugc tinh
judng khi phat hién tién
ru théng thira hodc thiéu
ang cdch mua hodc bén
a cdc phiéu no.

Toc do thyc hién: Kkhong
thanh lam

Nhanh.

Nhanh chéng, don gian,
thdng can cic thu tuc

uwom ra.

Lién hé véi tinh hinh st dung cdc cdng cu chinh sich tién t¢ cua ngin hang nha nudc Viét Nam:

CAU 81

CHUONG X

THI TRUONG TAI CHINH

Thi truong tai chinh 1a gi ? trinh bay chirc nang va vai trd cud thi truong tai chinh
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1. Khai niém:

Thi trudng tai chinh 13 noi mua béan cic cong cu tai chinh, nhé' d6 ma vén dwoc chuyén
giao 1 cach truc va gian tiép tir cic chi thé thira von dén cac chii thé co nhu ciu vé von.

2. Chtrc nang:

a. Chirc ning din vén

TC gin tiép

e en * Pau tu:
* Tiet kiém

1-Cc fing KD
1-Cc gdinh 5 Clc’ e
2-Cc fing KD 3-Ce edinh
D -Cc gdin

TC truec tiép

- Thi trudmg tai chinh thue hién chirc niing kinh té nong c6t trong viéc din von tir nhig
nguoi tam thira von dén nhirng nguoi tam thiéu vén. Cung cép mot lwgng von lién tuc, cho
cac doanh nghiép, ngudi tiéu dung va CP dé hé tro cho ca chi tiéu dau tw va tiéu dung cho
mot nén kinh té .

- Tao diéu ki¢n gia phat trién nhan sr cui cic ngudn cua cai xa hdi va tao ra mirc song
cao hon cho ca nhan va gia dinh

- Thi trudng tai chinh cho phép chuyén von tir nhimg nguoi khong c¢é co hi dau tu sinh
lgi dén nhirng nguoi ¢é co hdi dau tw sinh loi.

b. Chirc ning tiét ki¢m

- Thi trudomg tai chinh cung cip diém sinh lgi cho tiét kiém. Thong qua thi truong tai
chinh, nguoi tiét kiém cé thé kiém dwgc thu nhap dwéi hinh thirc tién 13, t6 chirc, tién 10 cua
von.

- Khi nhimg ngudi chi tiéu can thém vén cui nhimg nguwdi tiét kiém, thi trwong tai chinh
goi tin hiéu dén nguoi tiét kiém du’m hinh thie tiét kiém cé lai suit cao hon nhim dong vién
cac don vi, ca nhan thang du tiét kiém nhleu hon va tiéu dung boét di. Ngwoce lai, khi _nhirng
nguoi chl tiéu cén it quy hon thi lai suit ¢ chiéu hwéng giam bét va sw luin luu tiét kiém
cling yeu di.

=> thi trwong tai chinh cung cip mét co ché dong vién tiét kiém va tao ra 1 ludng quy vao
dau tu.

C. Chirc nang thanh khodn

- Thi trudng tai chinh cung cip phwong thirc chuyén ddi céc loai tai san thué chip thanh
tién mit tai san thué chap “léng” thém). Tinh “l6ng” thém ciia nhiig loai tai san thué chap
kién chiing dwgc wa chudng hon dé dé dang hon chitc ning don von va chirc niing tiét kiém
cua thi trweong tai chinh.

- Néu thiéu thi truwong tai chinh hoic thi truwong tai chinh kém phat trién, tinh thanh
khoén giira tai sian hodc von dwéi hinh thai tién mit hon 1a nhitng hinh thai khac gin véi
tién.

3. Vai tro

a. Thi truwdng tai chinh gép phan ning cao ning suit va hiéu qua cua toan b
nén kinh té

- Bit ky nén kinh té nao , trong qua trinh phat trién bao gio' ciing phai d6i diu voi sw
khan hiém cua céc nguon lu’c San xuit lo’n khong nhlrng doi h01 sw tap trung ki nang, tay
nghé, nhan lye vat liéu ma con dit ra sy can thiét va cAp bach vé nhu cau sir dung cac nguon
tai nguyén ay mot cach tiét ki¢ém va hi¢u qua nhit. Thi truong tai chinh la san pham tit yéu
cua sy doi héi tap trung tai nguyén cho san xuit 16m va chéng ling phi dwéi nhiéu hinh thirc .
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- Véi chirc ning don von va tiét kiém, thi trwong tai chinh da tao diéu kién huy ddng cic
ngudn lyce trong xa hdi va phuc vu sang tao cui cai nhidu dang cho doi séng con nguoi, 16i
kéo cac ca nhin tré thanh nhimg nha diu tu tin dung moi ngudn lwc nhé nhit, thic day
hoat ddng sang tao sin pham va dich vu.

- D6i véi Nam viée bu dip cac khoan bdi chi hodc c6 von dé xay dung cac cong trinh cong
cong bing cich vay no trén thi truong tai chinh thay vi phat hanh thém gidy bac NH vao
lvu thong 1 bién phap heat sirc quan trong vi vy vira ¢ thé kiém ché lam phat, vira cé thé
ting trudong dwoe nén kinh té. T4t nhién, mirc NN vay din ciing c6 giéi han vi NN phii tra ca
von 14n 1ii cho nhirng ai mua chimg khoan NN ma nguén tra n¢' lai 1a khoan thu ciia ning
suét- chii yéu la thué.

- Thl trwong tai chinh da gop phan nang cao nang suit va hiéu qua cua Kkinh té cai thién
mirc song clia nguoi tleu dung bang céach tiéu thu von thira va gitp ngudi tiét kiém chon thoi
diém t6t cho viéc mua sim cua ho, giup cac nha klnh doanh tap trung va sir dung cac nguon
tai nguyén vao qua trinh san xuit 16n mot cach tiét kiém va hiéu qua nhét din dén viéc lam
cho ngwoi lao dong
I. 1 thi truwong tai chinh hoat dong hiéu qua s€ tin dung dwgc mire cao
nhit moi nguon von tiém tang trong nudc va ngoai nwéc -> phat trién va cai thién doi song
nhan dan.

b. Thi trwong tai chinh tao diéu ki¢n dung hoa cac loi ich kinh té cua cic chi
thé kinh té va tién thi truong

- Théng qua nhimg cudc diu gia tip trung trong cic ngudn cung va ngudn ciu, co ché thi
truomg sé hinh thanh gia ca tot nhit, cho ca nguoi ban va ngudi mua, dam biao cong bing
trén thj truong

- Thiéu thi truwong tai chinh hay thi truong tai chinh kém phat trién, diéu kién dé cung va
ciu g, co xat sé bi han ché. Do d6 khong thé c6 mirc gia phan anh diy di chinh xac sirc
mua, sirc ban

- Thi truomg tai chinh la noi tao méi trwong thuin loi dé dung hoa cac lgi ich kinh té cua
cic chii thé kinh té khach nhau trén thi truong .

c. Thi truwong tai chinh 1a cong cu tuyén chon va kich thich cic doanh nghiép
san xuat kinh doanh lanh manh c6 hiéu qua

- Tu ban than cé thé thi trudong tai chinh chon ra nhimg doanh nghiép hodc du an cé
trién vong dé tai tro

+ Nhitng doanh nghiép hay dr 4&n cé trién vong cé thé nhin thém vén véi chi phi ré
hon

+ Doanh nghiép kém hay du( 4n toi s&é khé thu hit vén hoic phai tra chi phi sir dung
von dit hon

=> Cac doanh nghiép hay dw 4n muén huy dong dwoc vén va duy tri vén huy dong thong
qua thi trudomg tai chinh phai thanh toan sao cho san xuit kinh doanh lanh manh va c6 hiéu
qua ngay cang cao

- Thi truwdng tai chinh tao kiéu ki¢n thuin loi cho céc giao dich tai chinh

- Thi trudng tai chinh 1a con hinh din truyén vén tir nhitng chii thé thing du tiét kiém
sang cdc chii thé thiéu hut tiét kiém. Nho sy phat trién cua cong nghé thong tin lién laic (vé
tinh, cap quang, tia laser, may fax va céc tién by cong nghé khiac) ma céac dinh ché tai chinh
tac hop cho cac don vi thing du thiét kiém cach nhau 1 cach cé hiéu qua din dén tiét kiém
chi phi lién quan dén giao dich tai sian thué chap(chi phi thu thap théng tin, chi phi nghién
ciru, chi chi tim gip)

CAU 82

Trinh bay khai niém va phén biét su khic nhau gitia thi truong tai chinh so thi truong tai chinh
SO cép va thi trudng tai chinh thu cép.

1. Khai niém

Giao dich trén thi truong so cip

I Nguoi cung img von Nguoi vay von
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PRt finh cong cu ti chinh méi

St dung von dé mua fing

h&, dich vy hodc dau tu

Giao dich trén thi truong thi cdp

Nguoi tiét kiém 1

Nguoi ndm git &c cong cu | gy, chimg khén
ti chinh & duoc pht hnh

»l

Nguoi tiét kiém 1

p—

)

trude dy
A
Nguoi tiét kiém 1
Nhan tién
2. Phén biét thi truong so cAp va thi trudng thic cip
Thi truong so cap Thi truomg thir cap
- La thj trweong mua ban cac ching - La noi trao d6i nhitng cong cu tai chinh da
thoan m¢i phat hanh. . fugc phét hanh.
Trén thi troweomng nay, von tir nha dau tw La mot by phan quan trong cua thi truong tai
€ dwoc chuyén thanh nha phat hanh hinh, gan bé vdi thi truong tai chinh so cap.

hong qua viéc nha diu tw mua cac
hing khoan méi phat hanh.

- Giao dich trén thi truong nay cung cip tinh
- Giao dich trén thj trudng nay cung hanh khoan cho cdc cong cu tai chinh 2 hap dan
ap von cho nha phat hanh 1on, dugc wa chudong hon = phdt hanh va ban
hing d& dang hon thi trudng so cép.

- Giao dich trén thi truong thir cap phan 4nh
)guyén tacc quy dinh va ty do canh tranh, gid
hing khodn do cung cau quyét dinh.

- Gia trén thi truwomg so cip do té chirc
phat hanh 4n dinh va thwong duwoc in
)igay trén chirng khoan.

- Thi truong thtr cp 12 thi truong hoat dong
ién tuc, cdc nha dau tu c6 thé mua v ban céc
hirmg khodn nhiéu 1an trén thi trudng thir cip.

3. Y nghia cua viéc nghién ctru nay

- Hai thi trwong nay ton tai va quan h¢ mat thiét véi nhau. Néu khong cé thi truong so
cAp thi khong c6 Chimng khoan dé luu thong trong thi truong thir cip. Néu khong cé thi
truong thir cAp thi viéc ban chirng khoan — tién mit sé gip nhiéu kho khin.

- Viéc phéan biét 2 loai thi truong trén chi c¢é tinh Ii thuyét. Trong thuc té té chirc thi
truong chimg khoan khéng cé sw phan biét, giao dich trén hai thi truwong nay dién ra song
song.

- Phai coi trong thi truong so cip vi day la thi treong phat hanh - quan sét chit ché thi
truong thir cAp.

CAU 83 4

Khéi niém thi trudng ching khodn. Phan biét sy khdc nhau giita trdi phiéu va c6 phiéu cong ty. Y
nghia thyc tién cia viéc nghién ciru van dé nay.

1. Khéi ni€m thi truong chiing khoan
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Thi trudong chirng khoan la noi mua ban, trao d6i cac chirg khodn cé thoi han trén 1 nim
thé hién dwéi hinh thire trai phieu, co phi€u va cac cong cu phat sinh.
Vai tro
La cong cu tai trg' nhu ciu von trung va dai han cho nén kinh té quoc dan
La cong cu dam bao kha ning thanh khoan ciia ngudi dau tw vao chirg khoan
La cong cu hd tro qua trinh tip trung doanh nghiép, mé réng quy mé kinh doanh

2. Phén biét sy khac nhau giira trai phiéu va cd phiéu cong ty

Trai phi€u cong ty C6 phiéu cong ty
- Do cong ty phat hanh véi muc dich huy - Do cong ty c6 phan phdt hanh dé huy
[ong von dé b6 sung von tam thoi thiéu phuc [ongvdn thanh 1ap hodc mé rong san xudt

ru cho diu tw phat trién

- Xac nhin quyén va lgi ich hop phép cia - Xéc nhéan sy gép vén va quyén so hitu
1gudi s¢ hiru trai phiéu, dong thoi xac nhin lop phdp ctia mot chu thé dbi véi mot hodc
thodn n¢ ma cong ty cam ket phai tra not s6 6 phan clia cong ty

- Huong 1ai suit co6 dinh, khéng phu thudc - Lai thu duge phu thudc vao tinh hinh
rao tinh hinh sdn xuat kinh doanh ctia cong ty an xuat kinh doanh cua cong ty va theo ty

¢ gbp von

- Nguoi s¢ hiru trai phiéu tré thanh trai chi 4
da cong ty (chi ng) - Ngudi s hiru ¢d phiéu goi 1a c6 dong
Ua cong ty (chu sé hiru)

- C6 thé c6 nhiéu ménh gia khac nhau

- Chi ¢6 mot ménh gid nhat dinh

4. Y nghia thyc tién ctia viéc nghién ciru van dé nay (thi truong ching khodn )

Thi trwong chimg khoan gin bé gin giii véi tiét kiém va diu tw, d6 13 mdt nhip ciu dé
chuyén tiét kiém cua nhitng don vi thing du qua nhirng cugc diu tu cia nhimg don vi thiéu
hut - thi trwong chimg khoan déng gép vao sy 6n dinh kinh té bang cach can doi tiét kiém
va dau tw va déng gép vao s ting truong Kinh té bang cich mé rong tong khdi lwong tiét
kiém va dau tu.

CAU 84

- Trinh bay khdi niém va vai tro cua cdc 16 chike tai chinh phi ngan hang. Phan biét sy khdc
nhau gitta cdc to chirc tai chinh phi ngdn hang va ngan hang.

- Khdi niém t6 chic tai chinh phi ngan hang

- Dinh ché tai chinh phi ngan hang la loai hinh to chirc kinh doanh trong linh vuec tai
chinh tien té, dwoc thwc hién m@( s0 hoat dong ngan hang nhw ndi dung kinh doanh thuwong
xuyén nhung khong dwgc nhin tién gitri khong ky han va khéng lam dich vu thanh toan.

- Cac to chirc tai chinh phi ngin hang bao gom : cong ty bao hiém, cong ty tai chinh,
quy dau tw va cac to chirc tai chinh phi ngan hang khac.

- Vai trd cua céc td chic tai chinh phi ngan hang:

- Céc t6 chire tai chinh phi ngén hang voi nhiéu loai hinh khac nhau vira dong vai tro la
trung gian tai chinh, vira gép phan da dang hoa cac dich vu tai chinh cho nén kinh te.

- Kich thich tip trung cic ngudn von tiét kiém nhé, 1é:

- Ngoai cic ngin hang thi cac t6 chirc tai chinh phi ngéin hang v6i mang luéi rfng 16n
v6i sy linh hoat trong hoat dyng da tip trung dwgc cac nguon tiet kiém, dic biét 1a cac mén
tien nhé, 1é de dwa vao thi trwong tai chinh.

- Khi cin ting cuong huy dong ho gii tin hi¢u dén nguoi tiét kiém duwéi hinh thirc 1ai
suat cao hon va diéu nay sé khuyén khich cac gia dinh gidm bét tiéu dung, ting cudng tiet
kiém deé cho vay.

- Tao ra cic co hdi diu tw sinh 10i cho cic ¢4 nhan

-63 -



- Néu ca nhan dau tw tryc tiép bang s6 tién ciia minh thi ¢é nhitng han ché: s6 tién du
tu nhé, rii ro cao, chi phi giao dich 16m, vi¢c ding ky thu tuc kinh doanh phién ha. Cho nén,
thong qua cac té chirc tai chinh phi ngin hang ma co hdi diu tw ciia cd nhan dugc ning cao.
Nguén loi sé mang lai cho ca hai nho tinh Kinh té do quy mo von, nho' sy phén tén rii ro do
da dang hoa va nho giam chi phi giao dich do tong thé.

- Thiic diy dau tw, canh tranh va tién b tai chinh trong linh vuc ngin hang

- Su tham gia ciia cac ngan hang va cac t0 chu’c tai chinh ph1 ngan hang lam cho diu tw
thém s6i dong, lam tang tinh canh tranh, giam gia von va thic day su ra doi nhiéu tién bo tai
chinh méi.

- Ap luc canh tranh trong hé théng da 1am ch chit lwong phuc vu dwoc cdi thién, gia
von diu tw ngay cang giam, tao ra nhiéu kha niing lya chon cho khéach hang.

- Néu nhv céc ngin hang dic bi¢t chu trong dén nhirng khoan diu tw ¢ nhitng doanh
nghiép 16m thi céc té chirc tai chinh phi ngan hang tao ra ngudn diu tw chii yéu cho céc
doanh nghiép vira va nhé, cho cic ca nhan, gia dinh. M3i loai hinh c6 thé manh riéng nhung

tat ca déu gép phan ting cwong hiéu qua kinh té, xa héi.

- Pap g cic nhu ciu trong viéc biao vé diu tw tai chinh

- Cac to chirc tai chinh phi ngéin hang 1a noi bao v¢ tai chinh, phén tan rii ro cho mdi
nguoi, moi doanh nghi¢p bang cach cung cap cac hop dong béo hiém, cac dich vu tra luong
huu, ... Trong hoat djng dau tuw, he dap ing cic nhu cau thong tin néu ching ta muon hodc

nhin cac uy thac neu ching ta can.

- Phan biét sy khac nhau giita cic to chtic tai chinh phi ngén hang va ngan hang

- Céc to chirc tai chinh phi ngén hang

- Ngan hang

- Khong dwgc nhin tién gii khong ky
1an va khong thuc hién nghi¢p vu thanh toan
ho khach hang - khong tham gia vao qua
rinh tao tjén giri va khong bi chi phéi, diéu
1anh va kiém soat béi NHTW.

- Tap trung chi yéu vao cac linh vuc
hirng khodn, cho vay tiéu ding va thé chap.

- Pugc phép nhan tién gii khong ky
1an va thuc hién nghi¢p vu thanh todn cho
thach hang - ¢6 kha ning tao tién theo cp
6 nhan va chiu su chi phdi, diéu hanh va
[iém sodt cia NHTW.

- Chu yéu tap trung vao linh vuc
huong mai.

- Tang cwong dich vu trén cac mat: moi
rioi, dai ly chimg khoan va cac dich vu 1y thac. - M¢ rong dich vu thanh todn qua
1gan hang (chuyén khoén).

- CHUONG XI
CAC DINH CHE TAI CHINH PHI NGAN HANG
CAU 84 .
Trinh bay khai niém va vai tro ciia cdc to chirc tai chinh phi ngan hang. Phéan biét sy khac nhau
gifta céc t6 chic tai chinh phi ngan hang va ngin hang.
1. Khéi niém t6 chirc tai chinh phi ngan hang
Pinh ché tai chinh phi ngan hang la loai hinh t6 chirc kinh doanh trong linh vue tai chinh
tién té, dwgc thue hién mot so hoat dong ngan hang nhu ndi dung kinh doanh thwong xuyén
nhung khong dwogc nhan tién giri khong ky han va khong lam dich vu thanh toan.
Cic tb chire tai chinh phi ngan hang bao gom : cong ty bio hiém, cong ty tai chinh, quy diu
tw va cac to chirc tai chinh phi ngan hang khac.
2. Vai trd cua céc t chic tai chinh phi ngan hang:
Cic t6 chire tai chinh phi ngan hang véi nhiéu loai hinh khéc nhau vira déng vai tro 1a
trung gian tai chinh, vira gép phén da dang hoa céc dich vu tai chinh cho nén kinh té.
a. Kich thich tip trung cic ngudn von tiét kiém nhé, 1é:
Ngoai cdc ngin hang thi céc té chirc tai chinh phi ngin hang véi mang lwéi rong 16m véi sy
linh hoat trong hoat dong da tap trung dwoc cac ngudn tiét kiém, dic biét 13 cic mén tién
nho, 1¢ dé dwa vao thi truomg tai chinh.
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Khi cin ting cuwong huy dong ho giri tin hiéu dén nguoi tiét kiém dwéi hinh thire i suit
cao hon va diéu nay s& khuyén khich cic gia dinh giam bét tiéu ding, ting cwong tiét kiém
dé cho vay.

b. Tao ra cic co hdi diu tw sinh 10i cho cdc ca nhéan

Néu c4 nhan diu tu truc tiép bing sb tién ciia minh thi c6 nhitng han ché: s6 tién dau tw
nhé, rii ro cao, chi phi giao dich 16m, viéc ding ky thii tuc kinh doanh phién ha. Cho nén,
thong qua cic to chire tai chinh phi ngin hang ma co hoi dau tu cla ca nhan dugc nang cao.
Ngudn lgi sé mang lai cho ca hai nh¢ tinh kinh té do quy md von, nhd sw phan tan rii ro do
da dang hoa va nho glam chi phi giao dich do tong thé.

C. Thic day diu tu, canh tranh va tién bo tai chinh trong linh vuc ngian hang

Sw tham gia ctia cac ngan hang va cac t6 chirc tai chinh phi ngan hang lam cho diu tu thém
soi dong, 1am ting tinh canh tranh, giam gia von va thic diy sw ra doi nhiéu tién bd tai chinh
mai.

Ap luc canh tranh trong hé théng da 1am ch chét lwong phuc vu dwoc cai thién, gia von dau
tw ngay cang giam, tao ra nhiéu kha nang lya chon cho khach hang

Néu nhuw céc ngan hang dac biét cha trong dén nhirng khoan diu tu & nhirng doanh nghiép
16m thi cac té chirc tai chinh phi ngin hang tao ra nguon diu tu chu yeéu cho cac doanh
nghiép vira va nhé, cho cic ca nhén, gia dinh. M&i loai hinh ¢é thé manh riéng nhung tit ca
déu gop phan tang cu'(rng h1eu qua kinh té, xa hoi.

d. Pap g cac nhu cau trong viéc bao vé dau tu tai chinh

Cac t6 chirc tai chinh phi ngéan hang la noi bao v¢ tai chinh, phan tan rii ro cho mdi nguoi,
mdi doanh nghiép bang cach cung cap cac hop dong bao hlem, cac dich vu tra lwong huu, ...
Trong hoat dong dau tw, ho dap ung cac nhu cau thong tin néu ching ta mudn hoic nhan cac
uy thac néu chiing ta can.

3. Phén biét sy khac nhau gifta céc t0 chiic tai chinh phi ngin hang va ngin hang
Cac t6 chuc tai chinh phi ngan hang Ngan hang
- Khéng dwoc nhan tién giri khong ky han - Pugc phép nhén tién gii khong ky
ra khong thwc hién nghiép vu thanh toan cho 1an va thuc hién nghiép vu thanh todn cho
thach hang - khong tham gia vao qua trinh thich hang = ¢6 kha ning tao tién theo cap
ao tién gii va khong bi chi phéi, diéu hanh va |6 nhan va chiu sy chi phdi, didu hanh va
ciém soat béi NHTW. iém sodt cia NHTW.
- Tap trung chii yéu vao céc linh vuc chimg - Chu yéu tap trung vao linh vuc
thodn, cho vay tiéu ding va thé chap. huong mai.
- Tang cwong dich vu trén cac mit: moi
rioi, dai ly chimg khoan va cac dich vu 1y thac. - Mo rdng dich vu thanh todn qua ngan
1ang (chuyén khoan).
CHUONG XII
THANH TOAN QUOC TE
CAU 85

Thé nao 1a ché d ty gia hdi dodi linh hoat? Trinh bay cdc bién phét chu yéu nhdm binh 6n ty gid
héi dodi.

1. Ché db ty gia hoi dodi linh hoat

01/1976, tai Hoi nghi Jamaica, ty gia héi doai linh hoat (tha ndi) dugc cac nwée thanh vién
IMF chép nhén.

- Ty gia tha noi tw do la mot ty gia ma mirc cia né dwge hinh thanh ty phat trén thi
truong do quan hé cung cau quyét dinh. Chinh phi giita thai d¢ thu dong, dé cho thij truwong
quyet dinh gia tri dong tlen nwéc minh

+ Néu cung ngoai té > ciu ngoai té - gia ngoai té giam va ngwoc lai .

+ Néu gia ngoai té cao thi s€ co nhiéu nguoi ban ngoai té nghia la khuyén khich xuét khiu

+ Néu gia ngoai té giam thi sé cé nhiéu ngwoi mua ngoai té nghia 1a khuyén khich nhép
khau

- Ty gia tha noi c6 quan Iy: 1a ty gia tha ndi nhung c6 su can thiép cia chinh phia dé tac
dong dén ty gia hdi doai phuc vu chién lwoc chung ciia nwée minh.
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+ Chinh phii can thiép mua hodc ban khi thiy ty gia bién dong khong phit hop véi chinh
sach kinh té cia nwéc minh nhu Anh, Nhit, Cananda, ...

+ Nhiéu nwéc rang budc dong tién nwée minh véi dong tién 16n, thong dung nhit 1a véi
USD, France Phap, ...

+ Thanh lip nhimg “ro tién t&” nhim giam b6t sy phu thudce vao cic dong tién 16m khac
nhw ECU la ré tién té dwoc thiét 1ap theo ty trong cac dong tién thanh vién cia Lién minh
Chau Au - EU.

2. Céc bién phap chii yéu nham binh 6n ty gia hdi dodi

a. Chinh sich chiét khiu

- Thong qua vai tro diéu tiét vi mé ciia minh déi véi nén kinh te, NHTW c6 thé cong
b6 thay ddi lai suét chiét khau va tai chiét khau lam thay dbi 1ai suét tin dung_ trén thi
truong, tao ra suw kich thich cin thiét ddi véi tw ban di dong nuéc ngodi. Tir d6 din téi sw
thay déi vé lwgng cung ciu ngoai té phi1 hop, 1am cho ty gia hoi doai dwoc binh 6n.

- Vi du khi ty gia hoi dodi ting cao mudn lam ty gia xuéng thi NHTW sé ting lii suat
chiét khu len, tir d6 13i suét trén thj trwong ciing tang lén. Két qua 1a von ngén han trén thi
tru’(rng quicté sé chay vao cac ngan hang trong nuwdc minh, gép phan lam cho ty gla héi doai
c6 xu hwéng ha xuong. Nguwgc lai muon pha gla tién t¢, ting gia ngoai t¢ giam gla trén thij
truong trong nwéce dé khuyén khich xuit khiu, NHTW giam lii suét tai chiét khau, chiét
khau.

- Tuy nhién, chinh sach chiét khiu ciing chi ¢ vai tro nhét dinh trong qua trinh tac
dong toi ty gia héi doai boi vi giira 13i suit va ty gia khong phai ludn luén ¢é quan hé true
tiép.

b. Chinh sich héi doai

- Nguyen ly ¢6 ban caa bién phap nay la: Nha nwéc phai tao cho dwgc sy tac dong
truc tlep vao ty gla héi doai. Cu the la NHTW, thong qua nghiép vu mua ban ngoai té tao ra
kha nang thay ddi quan hé cung chu ngoai té trén thi truong dé tir d6 thyc hién muc tiéu
binh on ty gia héi doai ciia minh.

- Pé thue hién dwge chinh sach nay, doi héi NHTW phii c6 quy dw trir ngoai héi doi
dio dé chi dong ddi phé kip thoi trude sw bién dong cia ty gia hdi doai thong qua chinh sach
hoat dong cong khai trén thi truong.

CAU 86

Tién t& qudc té 1a gi? Dé dong tién qudc gia thuc hién duge chic ning tién té qudc té can phai
thod mén nhtng dleu kién co ban la gi?

1. Tién t& quoc té

Bat ky dong tién ciia qudc gia nao, dwoc chip nhian lam phwong tién thanh toan trao déi
bén ngoai pham vi quéc gia da phat hanh né, déu dwoc coi la tién té quéc té. Vi du nhw
Dollar My, Mark Dirc, Yen Nhit, ...

2. Dé ddng tién qubc gia thuc hién dugc chirc ning tién t& qudc té can phai thoa diéu kién

- Trudée khi két thic chién tranh thé giéi thir IT, bang sw cudng ché dan chiing & cac
thudc dia chip nhén sir dung trong luu thong dong tién cia “chinh quéc”.

- Sau chién tranh thé giéi thir IL, bing con dwong tw nguyén va tin nhiém cia dan
chiing ngoai nwéc cé dbng tién phat hanh. Piéu nay con do ning suit lao dong quyét dinh,
hang hoa cé strc canh tranh (caa quoc gia do) manh mé trén thi trlrong quoc te, hang hoa cia
quoc gia dé tran ngap dén dau thi tién té cua quoc gla dé co thé chap nhin dén dé.

=> Chi véi nhimg dong tién nwéc ngoai nao dé c6 thé chiap hanh dwec tot hén nhirng chirc
ning ma bén té ¢6 thé dam nhiém (thi tir tién quéc té méi c6 thé tré thanh tién qudc gia hoic
nguoc lai)

+ Phai c6 kha niing chuyén doi qua lai vé han véi dong ban té mjt cach thuin loi, dé dang

+ Phai c6 kha nang thwc hién chirc ning phuong tién luu thong, trao doi tru’ctlep va c6 kha
nang lam phwong tién tich liy cia cai twong dbi 6n dinh.

CAU 87
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Trinh bay cdc nhin t6 anh hudng dén ty gid hdi dodi. DE binh on ty gid hdi dodi, cin phai c6
nhitng bién phdp gi? Lién hé thyc tién Viét Nam

1. Céc nhén t6 anh huong dén ty gia

a. Vé mit dai han

* Twong quan murc thu nhdp thuc té giita 2 quéc gia

Sw so sanh mirc thu nhép ciia 2 quéc gia sé quyét dinh su thay doi twong quan gia tri giira 2
dong tién vé mat dai han > anh hwéng dén nhu ciu xuét nhap khiu va nhu ciu dau tw caa 2
quéc gia do.

Gia sir mic thu nhip dwgc do bing GNP/ngudi ciia nwéc A 16n hon nuée B

- nhu cau nhip khau ciia A cao hon
- gia tri dong tién ciia A giam xudng so véi gia tri dong tién cia B

Néu mirc thu nhip ciia A ting nhanh hon B c6 nghia la ty suét sinh 10i ciia cac khoan diu

tw vao A sé tﬁng nhanh hon B, luéng vén dau tw vao A nhiéu hon
- gia tri dong tién A tang lén

Hai dnh huéng nay xay ra dong thoi va tac dong vao ty gia mdi khi c6 sy khac biét vé ty 1¢
tang truwomg kinh té giira 2 quoc gia. Sw thay ddi rong cia ty gia phu thugc bao anh hwéng
nao manh hon.

* Tuong quan muc gia gitia 2 nudc

Twong quan nay dwgc do lwdng bang ty 1é lam phat dy tinh

Khi ty 1¢ lam phat dy tinh ciia A nhé hon B © dong tién A 1én gia so v6i B.

V6i mét mire lam phat thip hon, gia ca hang hoa ciia A sé ré hon gia ciia hang hoa cing
loai cia B

- nhu ciu nhip khiu hang hoa ciia A sé ting lén

- nhu ciu ddng tién ciia A ting 1én

- gia tri dong tién cia A ting 1én twong ddi so véi gia tri dong tién cia B

Mt khéc, nhu ciu nhap khiu hang hoa ciia B giam xuong > giam nhu ciu déi véi dong
tién cia B, 1am cho dong tién B xudng gia.

Piéu nay giai thich theo thuyét ngang gia sirc mua trén nén tang quy lugt 1 gia: néu hang
hoéa cung loai dwgec ban ¢ 2 nwéc thi gia cia ching phai nhw nhau, néu khong nguoi tiéu
dung sé mua hang hoa ¢ noi ré hon. Ly thuyet nay c6 ich khi dwgc sir dung daé du doan chiéu
hwéng bién dong cuia ty gia.

Tuy nhién, quy luét 1 gia khong phai lic nao ciing dwgc ap dung vi:

- Cic giao dich qudc té phai chiu chi phi giao dich

- C6 nhiing loai hang hoa thudc loai phi mau dich nhw nha, dit, dich vu,...

- Hang hoa giira cic nwéc ¢ thé cing loai nhung khéac nhau vé chét lwong

* Su can thi€p cua chinh phu va y thich cua nguoi tiéu dung

- Su can thlep cia chinh phu thé hién qua cac chinh sach thué nhap khéu, cac quy
dinh veé quota xuét nhap khiu nhim han hcé hoac kich thich xuét nhip khau - inh huéng
dén cung cau ngoai t¢ 2> thay doi ty gia

Vi du: Su han ché nhip khau - giiam kha ning mua hang nwéc ngoai - giam nhu ciu
ngoai té > gai tri dong ngoai té gidam so véi noi té

- Su wa thich ciia ngudi tiéu sing trong nwéc ddi voi hang hoa nwéc ngoai sé lam ting
nhu ciu d6i véi hang hoa dé - ting nhu ciu ngoai té nhiap khiau > dong ngoai té 1én gia so
véi ni té.

b. Vé mit ngin han

Theo Iy thuyét ngang gia 13i suét:

ra = I'y + sw 1én gia ciia dong tién nuéce B (hoic tir sy 1én gia cia dong tién cia nuéc
A)
ra , r' : mic 13i suit tai nwéc A, B
- mitc thu nhép ky vong ciia khoan tién giri bang tién dong nuéc A 1a ra
mirc thu nhip ky vong ciia khoan tién giri bang tién dong nwéc A 1a rp + sw Ién gia cia
dong tién nuéc B _

Ty gia ma tai d6 ding thirc nay thoa mén la mic ty gia can bang. Tai mirc ty gia can bing,
dong tién ma cé 13i suit thap hon sé c6 xu hwéng 1én gia va nguge lai dong tién nio co i
suit cao hon thi sé c6 xu hwéng giam gia.
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Khi mét trong ba yéu t6 trén thay ddi thi ty gia sé bién dong lién tuc nham khoi phuc lai
thé can bing méi.
* Muc 13i sut ciia hai dong tién thay d6i tuong dbi
Néu r, ting twong ddi so véi rp trong khi mirc ty gia ky vong khong ddi, thu nhap ky vong
ciia dong tién A sé cao hon thu nhip ky vong ciia dong tién B. Ngwoi diu tu sé di chuyén tir
ddng tién c6 thu nhip thip sang A > dong tién A 1én gia, B giam gia - ty gia cAn bing méi
duoc thiét 1ap.
* Muc ty gid ky vong thay do6i
Mot dong tién dugc du doan la sé 1én gia so voi dong tién kla sé c6 mirc thu nhap ky vong
cao hon va hap din hon dbi véi nha diu tu > sw di chuyén von dé kiém thu nhép cao hon 2>
ty gia can bang thay don
* Su can thiép truc tlep cua NHTW trén thi truong ngoai héi
Sw can thiép ciia NHTW trong ché d¢ ty gia tha ndi c6 quan 1y sé lam ty gia thay doi ngay
1ap tirc nhung khong kéo dai. Xu hwéng bién dong thi trudng cia ty gia sé dwoc khdi phuc
sau do.
CAU 88 + 89
Trinh bay khdi niém va phuong phap biéu hién ty gi4 hdi doa1 Cho vi dy minh hoa. Tai sao noi:
ty gid héi dodi 1a cong cu kich thich va diéu chinh hoat dong xuét nhap khau? Ching minh rang: ty
gid hbi dodi c6 vai trd diéu tiét thu nhdp trong hoat dong kinh doanh dbi ngoai. Lién hé thuc tién
Viét Nam.
1. Khai niém
Ty gia hoi doai la gia ca trén thi truong ngoai héi, ti gia héi doai phan anh quan hé giira
df)ng tién cia 2 qu6c gia theo do dbng tlén nwoc nay dwgc do bz‘mg df)ng tién nuée khac. Hay
ti gia héi doai chinh la giacacual dong tlen tinh ra gia ca cua 1 dong tién khac .
2. Cic phuong phép biéu hién ty gid hdi dodi
a. Phuong phép biéu thj truc tlep
La phuwong phap biéu thi ma trong dé liy tién trong nwéc (ndi t¢) 1am 1 dom vi dé so sanh
v6i s6 luwgng tién té nwéc ngoai
1 ndi t€ = X . ngoai t&
VD: Ngay 12\1\2001 tai thi trwong London
1GDP = 3,0440 Dem( Mac Tay dirc)
1GDP =2,3945 CHF (Franc thuy si)
1GDP =10,2104 FRF
— Trong d6 GDP la ddng yét gia , dongDEC, CHF, FRF la dong dinh gia
- Phwong phép biéu thi nay thuong dwoc dung & cac nwoc nhw ANH , My, ic...
- Trong phuong phap biéu hién nay , ti gia c6 quan hé nghich voi gia tri cia dong ndi
té , Ikhi gia giam , dong ndi té tag gia & nguoc lai.
b. Phuong phap biéu thi glan tiép :
La phwong phap biéu thi ma trong do lay ngoai té lam 1 don vi dé so sanh véi s6 lugng tién
té trong nwoéc
1 ngoai t€ = x.ndi t&
VD: Ngay 12\1\2001 tai thj trwong Paris
1USD = 6,9020 FRF
1GDP =10, 2130 FRF
1 CHF = 4,2640 FRF
- Phuong phap nay dwoc sir dung & nhimg nwéc con lai kéc 4 & VN
- Trong phwong phap biéu hién nay , gia tri ciia dong ndi té c6 quan hé thuin véi ti
gia , khi gia giam dong ndi té giam & nguoc lai
& NHAN XET: O ca 2 cach , gia tri giira 2 ddng tién ciia 2 nwéc trong quan hé ti gia luon c6
quan hé ti 1¢ nghich véi nhau, khi néi dong tién ciia 1 nwéc ting gia ciing c6 nghia 13 dong
tién cia nuwéc kia giam. .
3. Ty gia hbi dodi 1a cong cy kich thich va diéu chinh hoat dong xuét nhap khau
- Ty gia phan anh diéu kién san xuit, ning suit lao dong , mircgia trung binh trong
nwoc & thé giéi — thong qua ty gia cé thé xac dinh dwge mirc d 16 13i, hi¢u qua kinh té
trong cic hoat dong kinh té di ngoai = thong qua co ché diéu hanh lii suit ti gia nha nuwéc
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c6 thé kich thich tiac dong dicu chinh co cdu xuit nhiap khiu trong timg thoi ki, khuyén
khich hay han ché xuit nhap khiu déivéi ting loai mit hang — thue hién dinh huéng phat
trién cho mdi thoi Ki .

- Nho gian tlep tham gla diéu tiét , phan ph01 lai thu nhap cia cac chu thé tham gia
hoat dfng trong linh vuyc Xuit nhip khau ma ti gia c6 thé tham gia kich thich & diéu chinh
hoat dong xuét nhap khau .

- Tir viéc diéu tiét thu nhip cia cac nha kinh doanh xuit nhap khiu , két qua la sé
diéu chinh hoat dong kinh té trrong nwéc.

5. Ty gid héi dodi ¢6 vai trd diéu tiét thu nhap trong hoat dong kinh doanh ddi ngoai

- Ty gia da gian tiép tham gia diéu tiét, phan phéi lai thu nhip cia céc chii thé tham
gia hoat dong trong linh vire xuét nhap khdu. Va tir viéc diéu tiét thu nhap cia cac nha kinh
doanh xuit, nhap khéu, két qua la viéc diéu chinh hoat dong kinh té trong nuwérc.

- Béi vi khi Nha nwée thue hién pha gia dong tién nwéc minh, tic 1a gia clia df“)ng tién
trong nudéc ha xudng so véi cic ngoai té khac thi viéc xuit nhap khﬁu hang hoa tir nwéc do ra
nuéc ngoai sé dwge khuyén khich, kha ning canh tranh ciia hang héa xuit khiu dwgc ting
1én. Pong thoi, gia ca hang hoa nwéc ngoai nhip vao nuéce dé ting 1én va do d6 khoi lwong
hang ho4 nhap khau sé bi han ché.

- Ngwoc lai, khi gia ca cia dong tién trong nwéc dwoc ning 1én so véi cac ngoai té
khac, xuz‘it khiu hang hoa ra nwéc ngoai bi han ché do kha niing canh tranh cia hang hoa
xuéit khdu bi gidm sit. Pong thoi, gia ca hang hoa nwéc ngoai nhiap khiu vao nuéc dé ha
xudng va khoi lwong hang hoa nhap khéu c6 xu hwéng ting lén.

CAU 90

Thé nao 13 thanh todn Qudc t€? Trinh bay khai quét cdc phuong thirc thanh todn thong dung
trong thuong mai Qudc t8?

1. Khaéi niém:

La v1ec thwe hién cac nghia vu tién té , ndy sinh trén co sé cac hoat dong kinh té Va ph1
kinh té, giita cac to chirc hay c4 nhan nuéc khic, hoaic gitra mot quoc gia véi to chirc quoc té
thong qua quan hé giira cac ngan hang cé lién hé.

2. Cic phuong thic thanh todn théng dung trong thuong mai Qudc té

Phwong thirc thanh toan 13 mét yéu té quan trong, trong cac diéu kién vé thanh toan
thwong mai Quéc té. Pé phit hop véi tinh da dang va phong phii ciia mdi quan hé thwong
mai va thanh toan Quéc té, nguoi ta da thiét 1ap nhimg phwong thirc thanh toan khic
nhau.Viéc chon lya phwong thire nio l1a phu thudce vio yéu ciu.

+ Nguoi ban: giao hang thuan tién, thu tién nhanh chéng , diy di.

+ Nguoi mua: nhin diy da hang vé sb lwgng va chit lwgng, thoi han.

a.  Thanh todn bing chuyén tlen(remlttance)

Khai niém: Phwong thirc chuyen tién 1a phlrong thire thanh toan don gian nhit, trong do
mot khach hang ( ngudi cé yéu ciu chuyén tién) yéu ciu ngan hang phuc vu minh chuyén
mot sb tién nhat dinh cho nguwoi hwéng loi( nguoi thu hwdéng) ¢ mot dia diém xac dinh va
trong mot thoi gian xac dinh.

Quad trinh tién hanh:
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Budc 1: sau khi thoa thuin di dén ki két hop dong mua bio ngoai thuong, td chirc xuét
khau cung ing hang hoa dich vu chuyén giao toan bj chiing tir cho té chirc nhap khau.

Budc 2: To chite nhap khéu kiém tra chimg tir, hoa don, viét 1énh chuyén tién géi ngin
hang phuc vu minh gom noi dung:

+ Ten, dia chi nguwoi xin chuyén tién.

+So tal khodn, ngan hang ¢ tai khoan.

+ Sb tién xin chuyén

+ Tén, dia chi ngudi huéng loi, sé tai khoin, ngan hang, chi nhanh & dau...

+ Lido chuyén tién.

+ Kém cac gidy to 6 lién quan( gidy phép nhép khau, ho’p déng mua ban ngoai thwong..)

Budc 3: Klem tra hop 1€ va da kha ning thanh toan, ngan hang trich tai khoan cia don vi
dé chuyén tién gui giay bao ng, glay bao da thanh toan cho don vi nhap khau.

Budc 4: Ngan hang chuyén tién ra 1énh cho ngin hang dai li cia minh & nuéc ngoai chuyén
tra cho ngudi nhan tién. .

Budc 5: Ngan hang dai li chuyén tién cho ngudi thu huéng va giri gidy bao cho don vi.

Hinh thtc:

- Pién bao( TT_ telegraphic transfer): ngan hang thuc hién viéc chuyén tién bing
cach di¢n ra I¢nh cho ngin hang dai li tra tién cho nguoi nhan = Tele, Fax, SWIFT.

- Thu chuyén tién ( MT_ Mail transfer) Ngan hang thuc hién viéc chuyén tién bang
cach giri thw ra 1éch cho ngéin hang dai li & nuéc ngoai tra tién cho ngwdi nhan.

b.  Phuong thirc thanh todn bang nhd thu ( collection of payment-encaissement)

Khai ni¢m: la phwong thirc thanh toan trong dé ngwdoi ban sau khi da hoan thanh nghia vu
chuyén giao hang ho4 hoic cung ing dich vu cho gnudi mua, iy thac cho ngin hang phuc vu
minh thu hd tién ciia ngwoi mua trén co sé' bd chimg tir do minh lap ra.

* chi thi nho' thu 1a vin ban phép li dé diéu chinh quan hé ngin hang véi nguoi nho thu.
Cac ngan hang tham gia nghi¢p vu nho thu chi dwgc thuc hién theo ding chi thi nay.

Hinh thtc:

% # % Nho thu phiéu tron( clean collection):

Khai niém: la phwong thirc thanh toan, trong dé bén ban iy nhiém cho Ngan hang
phuc vu minh thu hd tién 6 ngwoi mua chi cin cir vao hoi phiéu do minh lap ra. Céc chiing tir
thwong mai do bén ban chuyén giao true tiép cho bén mua khong qua tay ngan hang.

[

Quy trinh: |
|
; (6)

Ngan hang nhd thu i Ngéan hang dai ly
A i 3) A
|
|
l
! (5)
7 (2) ! (4)
l
|
|
|
|
l
Chu thé xydt khau | @D Cliu thé nhag khiu

|

Budc 1: Can cwr vao hop dong mua ban ngoai thu’c}ng, chii thé xuit khau chuyén giao hang
ho4, bg chirng tir cho chi thé nhap khau

Budc 2: Chii thé xuit khau ky phat héi phleu uy quyen ngan hang phuc vu minh dé nho
thu ho tién. ,
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Budc 3: Ngan hang nho thu géi thw uy nhiém kém theo héi phiéu cia chi thé xuit khau,
sang ngan hang dai 1y tai nwéc nhap khau dé nho thu h.

Budc 4: Ngan hang dai 1y géi hdi phiéu cho chii thé nhip khiu yéu ciu thanh toan

Budc 5: Sau khi kiém tra, d6i chiéu hdi phiéu véi bd chimg tir hgpddng va néu dong y thi
chii thé nhap khiu uy quyén cho ngan hang dai Iy thanh todn tién

Truong hop dbi chiéu thay khong hgp ly, chi thé nhép | khiu sé khong thanh toan.

Budc 6: Ngan hang dai ly chuyén tién da thanh toan vé ngan hang nho thu bén xuit khu
hoiic thong bao vé sy tir chdi thanh toan bén nhap khiu

Budc 7: Ngan hang nho thu thanh toan cho chi thé nhap khiu

Uu diém: chwa ¢6 gi dang ké

Nhuoc diém: Khong dam bao quyén lgi cho bén ban vi giita viéc nhian hang va thanh toan
ciia ngwdi mua khong cé sy rang budc 13n nhau( ngwdi mua c6 thé nhan hang roi khong chiu
tra tién hay cham tré trong thanh toan). Ngan hang chi déng vai tro trung gian thu thi tuc
phi khong chiu trach nhi¢ém néu bén mua khéng thanh toan = chi sit dung phwong thirc
thanh toan nho thu tron khi tin nhiém hoan toan ngudi mua, hay gia tri xuat khau nhé, hang
hoa & dong khé tiéu thu...

* % % Nho thu nho chiig tu:

Khai niém: la phwong thirc thnah toan trong d6 uy nhiém cho ngan hang phuc vu minh thu
h{ tién & ngwoi mua , khong chi 1a hdi phiéu ma con cin cir vao bd ching tir giri kém theo,
v6i yéu cau la ngin hang chi trao b chimg tir hang hoa cho nguwoi mua sau khi ho da thanh
toan tién hoic ki chip nhén tra tién trén héi phieu cé ki han.

Quy trinh:
(6)
Ngan hang nho thu Ngan hang dai ly
A (3) A
7 ) 4 (5a) (5b)

(1)

1Chu thé xudt khau

J Chu thé phap khay

<

Buédce 1: Can cir vao h(rp dong ngoai thwong da ky két, chii thé xuét khiu chuyén giao hang
hoa cho chii thé nhéip khau (khong kém b chimg tu’j

Budc 2: Chii thé xuit khiu ky phat héi phleu, gdi'kem by chang tir va ay quyen cho ngin
hang phuc vu minh thu tién ghi trén hoi phiéu véi diéu kién nha nhip khiu dong y thanh
toan thi méi giao by ching tir.

Budc 3: Ngan hang nho thu géi héi phiéu, b chimg tir va uy quyén cho ngin hang dai Iy
nuéc nhap khau nho thu h. .

Budc 4: Ngan hang dai 1y géi héi phiéu va ban sao bd chirng tir hang héa cho chi thé nhap
khéu yéu ciu thanh toin .

Buéc 5a: Chui thé nhap khiu xem xét héi phiéu, ban sao bd chirg tir hang hoa véi hop
dong ngoai thwong da ky truée do, néu phit hep va dong ¥ thanh toan thi uy quyén thanh
toan hoic ky két thanh toan 1én héi phiéu, géi cho ngan hang dai Iy. .

Budc 5b: Ngan hang dai 1y nhian dwoc sy thanh toan hodc dam bio thanh toan thi chuyén
giao bd chitng tir (ban goc) cho chii thé nhip khiu di nhan hang.

Budc 6: Ngan hang dai 1y chuyén tién thanh toin cho ngin hang nhé thu bén xuit khiu

Budc 7: Ngéan hang nho thu bén xuit khiu thanh toan cho chii thé xuit khiu
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Uu diém:dam bao quyén lgi cho bén ban hon vi di ¢6 sw rang budc chit ché giira viéc thanh
toan tién vo6i viéc nhin hang ciia bén mua .

Nhuoc diém: chua khéng ché dwgc viée tra tién ciia bén mua = trong chimg muc nhit dinh
quyén lgi ciia bén ban vin chwa dwoc dam bio.

c. Phuong thure thanh todn tin dung chiing tir (documentary credit):

Khai ni¢m: Phwong thirc tin dung ching tir 1a mot sy thoa thuin ma trong dé6 mdt ngan
hang dap éng nhitng nhu ciu cia ngin hang cam két tra tién cho ngudi thu huéng néu
ngudi nay qua trinhxuit trinh diy di b chimg tir thanh toan, fu hop véi nach hang cam két
hay cho phép nhiing diéu kién trong thw tin dung dwoc thye hién ding va diy du.

_ Thur tin dung 13 mdt birc thw do ngan hang lap ra trén co sé yéu cau cua khach

hang trong dé ndi dung dwoc dé ra trong thu

Thanh phan tham gia qu4 trinh thanh todn bang phuong thirc tin dung chung tir

_ Ngudi xin mé L/C ( thwong 1a ngudi mua, té chire nhap khau )

_ Nguwoi hwéng loi ( nguwoi xuit khiu hang hod, nguoi ban)

_ NH mé thw tin dung (NH phat hanh ) 13 NH phuc vu nguoi xuét khéu : cp tin dung cho
ngudi nhip khiu do 2 bén qui dinh lya chon

_ NH thong bao thu tin dung 13 NH phuc vu ngiroi xuét khiu thong bio cho nguoi ban biét
thw tin dung da duwgc mé

uy trinh:
Quy o
Ngan hang m¢ L/C < : 6) Ngan hang thong béo
|
A A ' A
@
|
[
|
(9a) 1) ! 8)
(9b) ! 3) €))
|
[
|
|
, 7 L@ T
Chu thé nhap khau | ! Chu thé{xuat khéu"
|
|
|
[
I
) Hop dong ngoai thuong .

Budc 1: Chii thé nhip khau ciin cir vio hop dong ngoai thuong da ky, géi don xin mé L/C
cho ngan hang phuc vu minh, nguoi thu huéng 1a chii thé xuét khiu

Budc 2: Ngan hang mé L/C néu chip thuin thi mé L/C theo ding néi dung dwoc daé cap
trong don xin mé L/C va géi cho ngan hang thong bio & quic gia xuit khiu

Budce 3: Ngan hang thong bao gm tlép L/C cho chii thé xuét khdu xem xét.

Budc 4: Chi thé xuit khau d6i chiéu ndi dung cia L/C véi hgp dong mua ban ngoai
thuwong da ky trudc day, néu thay ding va phu hop thl chuyén giao hang hoa cho cha thé
nhap khéu, néu thay chwa phu hop thi thong bao yéu clu chinh sira L/C hoic tuyén bd huy
bé

Budc 5: Chit thé xuit khau goi héi phiéu va b ching tir hang hoa theo yéu ciu cia L/C
cho ngan hang théng béo yéu ciu thanh toan
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Budc 6: Ngan hang thong bao géi tiép hdi phiéu va bd chimg tir hang hoa cho ngan hang
mé L/C dé kiém tra

Budc 7: ngin hang mé L/C so sanh hoi phiéu, by chirng tir hang hoa véi cac bdi dung trong
L/C néu thiy diing va phii hop thi chuyén tién thanh toan hoic ky chip nhan thanh toan lén
héi phiéu , .

Budc 8: Ngén hang thong bao thanh toan cho chii thé xuéit khiu .

Budc 9a: Ngan hang mé L/C géi bd chimg tir hang hoa cho nha nhap khiu va yéu cu
thanh toan

Budc 9b: Chii thé nhip khiu thanh toan cho ngin hang

Uu diém:

- Quyén lgi ciia ngwoi ban dwge dam bao hon phwong nho thu

- Ngén hang déng vai tro 13 ngwoi thanh toan tién ciia ngwoi mua doi véi ngudi ban,
khong phu thugc vao viéc ngwdi mua ¢ nhan
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