PE CUONG VA BAI GIANG ON TAP THI TN
MON: QUAN TRI TAI CHINH - HE: VLVH

Chuong 1

NHUNG VAN PE CAN BAN VE QUAN TRI
TAI CHINH

e Khai ni€ém v€ Quan Tri tai chinh

e Muc ti,éu cua mdt DN hoat dong SXKD, dac biég quan tam dén muc
tiéu T61 da hoa gia tri hoat dong cua DN hay la t61 da hoa lgi ich cho
cac chu sé hiru (c6 dong)

e Muc tiéu cua Quan tri tai chinh trong DN

e Ban hiéu nhu thé nao vé cdu nay: "Thanh cong cta doanh nghiép
hay ngay ca su ton vong cia nd, mot phan 16n duoc xéc dinh boi
chinh séch tai chinh trong hi¢n tai va qua khu".

e Phén biét giira Tai chinh va K& téan
e Cu hoi thao luén b : 3,5,8.

Chuwong 2

PHAN TiCH TAI CHINH

eDoc va hiéu nhing chi tiéu trén bang cin dbi ké toan va bang két
qua kinh doanh

e Cic ty s tai chinh : Cong thirc tinh va y nghia
e Hiéu va giai thich dugc PP phén tich tai chinh Du Pont



Cau héi va bai tap on
e Cau hoi thao luan s6 : 10,13,14,18
e Bai tap : Tir bai 1 dén bai 7

TOM TAT NOI DUNG

Cic ty s6 vé kha niing thanh toan

a. Kha nang thanh toan hién thoi

Ty s6 thanh toan Tai san luu dong va dau tu ngan han
hién thoi

No ngin han

Céc nha phan tich con luu y dén chi tiéu tai san luu dong rong,
hay von luu dong (working capital) va dugc xac dinh:

Tai san luu Tai san No

dong rong - luuddéng ~ ngén han

b. Kha nang thanh toan nhanh

Ty s6 thanh toan B Tai san luu dong - Ton kho
nhanh

No ngfm han
Cac ty so ve co cau tai chinh
a. Ty so ng

Ty sO ng Tong no

Téng tai san
b. Kha nang thanh toan ldi vay

Ty s6 thanh toan Loi tire trudce thué + Lai vay
1ai vay

Lai vay



Cic ty so vé hoat dong
a. Vong quay ton kho
S6 vong quay Doanh thu thuan
ton kho Tén kho

b. Ky thu tién binh qudn
Ky thu tién Céc khoan phai thu x 360

binh quan Doanh thu thuan
c. Hiéu sudt sir dung tai san c6 dinh

Hiéu suét sir dung Doanh thu thuan

fai san ¢6 dinh Tai san cd dinh
d. Vong quay tai san

Vong quay = Doanh thu thuan
tai san

Tdng tai san
Cic ty so vé doanh lgi
a. Doanh loi tiéu thu (ROS: Return on sale)

Doanh loi Loi tirc sau thué
tiéu thy Doanh thu thuin

b. Doanh lgi tai san (ROA: Return on asset)

Doanh 11 Loi tirc sau thué
tai san

Tdng tai san
¢. Doanh loi vén tu c6 (ROE: Return on equity)

Doanh lg1i Loi tirc sau thué
von tu co

Von tu co



PHAN TiCH TAI CHINH DU PONT

LTST LTST DT Thuan Tong TS
/ = N X N X B
Von Tu Co DT Thuan Tong TS Von Tu Co
LT sau thué LT sau thué DT thuan
X = N X Y
Tong tai san DT thuan Tong tai san

* Phwong phap Du Pont mé rong véi ty so no

Doanh lgi = Doanbh lgi ti€u thu x Vong quay tai san
vbn tir co 1—T§/sénq
Hay
DQanh loi = Doanh loi tai san
von tu ¢co 1-Ty 6 ng

Bai3
Hiay hoan thanh cdc bdo cdo tai chinh ctia doanh nghiép Nam
b0 véi cac thong tin sau:

Ty s6 thanh todn hién thdi 31an
Ty s6 ng 50%
Vong quay tdon kho 3 1an
Doanh 1gi tiéu thu 7%

Ky thu tién binh quan 45 ngay
L4i gdp trén tong tai sdn 40%



* Bdng cAn doi k& todn, (triéu dong)

Tai san S6 tién Ngudn von Sé tién
Tién 500 Khodn phai trd 400
Khodn phai thu ? Thuong phi€u ?
Tén kho ? No tich liiy 200
TSCP thuan ? Ng dai han ?

Von tu ¢6 3.750
Téng cong ? Téng cong ?

* Bdng k&t qud kinh doanh (triéu dong)

Sé tién
1. Doanh thu thuan 8.000
2. Gi4 von hang ban ?
3. Lgi tic gdp ?
4. Chi phi kinh doanh ?
5. Chi phi 14i vay 400
6. Loi tic trudc thué ?
7. Thué thu nhap (44%) ?
8. Lgi tic sau thué ?
GIAI
* Bang can ddi ké toan, (triéu dong)
Tai san S6 tién Ngudn von S6 tién
Tién mat 500 CK phai tra 400
CK phai thu 1.000 | Thuong phiéu 788.89
Tén kho 2.666,67 | No tich liiy 200
TS ¢6 dinh thuan 3.333,33 | No dai han 2.361.11
Vén tu co 3.750
Tong 7.500 Tong 7.500




Ta co:

* Ky thu tién BQ = (Phai thu x 360)/DT thuan = 45 ngay
- Phaithu = (8.000 x 45)/360 = 1.000
* Vong quay ton kho= Doanh thu thuan/Ton kho = 3 lan
- Ténkho = 8.000/3
* TS no = Tong ng/Tong TS = 50% > Téng ng = Vén tu co
- Tbong tai san = 3.750 x 2 = 7.500
- TSCP thuan=7.500 — (500 + 1.000 + 2.666,67) = 3.333,33
* TS thanh toan hién tho1 = TSLD va DPTNH/No ngén han
= TSLD/(Phai tra + Thuong phiéu + No tich lily) = 3 lan
- Thuong phiéu = TSLBD/3 — Phai tra — No tich liiy = 788,89
- No dai han = Téng no — No ngén han
= 3.750 — (400 + 788,89 +200) = 2.361,11
* Bang két qua kinh doanh (triéu dong)

= 2.6606,67

So tien

~N N B W N

. Doanh thu thuan

. Gia von hang ban

. Loi tirc gop

. Chi phi kinh doanh

. Chi phi 1ai vay

. Loi tic trude thué

. Thué thu nhap (44%)
8.

Loi trc sau thué

8.000
5.000
3.000
1.600
400
1.000
440
560

* Lai gop trén Tong TS
- Loi tuc gop
- Gi4 von hang ban = 5.000

Lai gop/Tong TS = 40%
40% x 7.500 = 3.000



* Doanh loi tiéu thu LTST/DT thuan = 7%
- Loi tic sau thué = 8.000 x 7% = 560
- Loi tlic trudce thué = LTST/(1 —t)
= 560/(1 —44%) = 1.000
* LT trudc thué = Lai gop — CP kinh doanh — CP 13i vay
= Chi phi kinh doanh = 3.000 — 400 — 1.000 = 1.600

Bai 7
Cong ty ¢d phadn Minh Tan c6 cdc bdo tai chinh sau:

* Badng cAn d6i k& todn (ty ddng), ngay 31/12

98 97
* Tai san
Tién mit 21 45
Pau tv ngin han 0 33
Céc khodn phdi thu 90 66
Tén kho 225 159
Tai sdn cd dinh thuan 327 147
- Nguyén gia 450 225
- Khiu hao 123 78
Téng 663 450
* Ngudn von
Cdc khodn phai trd 54 45
Ng tich Iy 45 21
Vay ngin han 9 45
No dai han 78 24
C6 phan thudng 192 114
Ldi nhuin d€ lai 285 201
Téng 663 450




* Bang két qud kinh doanh

1998
1. Doanh thu thuin 1.365
2. Gi4 von hang ban 888
3. Chi phi kinh doanh 300
4. Loi tic trude thué va 1ai 177
5. Chi phi 1ai vay 10
6. Loi tdc trude thué 167
7. Thué thu nhap 67
8. Loi tic sau thué 100

a. Xdc dinh ty 1¢ chia cé ticc ndm 1998 ciia cong ty.

b. Cdc ty s6 trung binh ciia nganh dién tit: Doanh lgi von tu
c6 21%, vong quay tai sdan 1,82 lan, doanh loi tiéu thu
6,52%. Tinh ty s6 no ciia nganh.

c¢. Ddnh gid tinh hinh tai chinh ciia cong ty.

GIAI
a. Xac dinh ty I¢ chia co tirc

Loi nhuan dé lai nam 1998 = 285 — 201 = 84
C6 tirc chia nam 1998 =100-84=16
Ty 1¢ chia cb tirc naim 1998 = 16/100 = 16%

b. Tinh ty s6 no ciia nganh

Doanh lgi _ _Doanh lgi tiéu thy x Vong quay tai san
von tu c6 (ROE) 1 —Ty s6 ng
Suy ra
. X _ _ROE —ROS x Vong quay tai san
Ty s6 ng ROE
_ 21% —6,52% x 1,82 _ 0
= 1% 43,49%



c. Xdc dinh cac ty so tai chinh

Cic 1y 56 tai chinh ciia cong ty nim 2002

1. Thanh toan
TS thanh toan
hién thoi
TS thanh toan
nhanh

2. Co céu tai chinh
Ty s6 ng

TS thanh toan
1ai vay
3. Hoat dong
Vong quay
ton kho
Ky thu tién
binh quan
Hiéu suat
su dung TSCDb
Vong quay
tai san
4. Doanh lgi
Doanh l¢1i
tiéu thu (ROS)
Doanh 11
tai san (ROA)
Doanh 11
vbn tu c6 (ROE)

21+ 90 + 225 ‘
~3.111 lin
54+45+9
21+ 90 ‘
~ 1,028 lin
54+45+9
54445+ 9+ 78
= 28.05%
663
167 + 10 ‘
=177 lin
10
1.365 ‘
~ 6,067 Ian
225
90 x 360 4 e
1.365 17 Neay
1.365 ‘
= 4,174 1An
327
1.365 .
= 2,059 1n
663
100
= 7.326%
1365
100
~ 15.083%
663
100
— 20,964%
192 + 285




Chuong 3

HOACH PINH LOI NHUAN

e Phéan biét chi phi : Pinh phi va bién phi

e Diém hoa von : Cach tinh doanh thu va san luong hoa von va biéu
do hoa von

¢ Don can dinh phi (DOL) : Cong thure tinh, y nghia va cac ing dung
¢ Don can ng (DFL): Cong thirc tinh, ¥ nghia va cac ung dung

 Don can tong hop (DCL) : Cong thire tinh, ¥ nghia va cac ung dung
Cau héi va bai tap 6n

o Cau hi thao luan sb : 24,26,29

e Bai tap : Tir bai 17 dén bai 26

TOM TAT NOI DUNG

PHAN TiCH PIEM HOA VON

San luong Dinh phi
hoa von Gia ban 1 SP — Bién phi 1 SP

Doanh thu Dinh phi
héavon = (Tong bién phi/Tong doanh thu)
PON CAN PINH PHi
D6 nghiéng Ty 1 thay dbi loi nhuan trude thué va 1ai vay
don can dinh phi Ty 1é thay d6i san luong hodc doanh thu
Hay
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DOL, = (EBIT, — EBITy)/ EBIT,

(Q1—Q0)/Qo
EBITy+F P-V

Dol : _Qe-V)

EBIT, QP -V)-F

PON CAN NOQ
Do nghiéng Ty 18 thay d6i EPS hodc ROE
don can ng Ty 18 thay doi EBIT
Hay
ROE;— ROE()/ROE
DFL - (ROE; 0) 0

(EBIT,— EBIT,)/EBIT,
Vi ROE = (EBIT-I)(1 - t)/E

-  AEBIT/EBIT-1)  EBIT
FRIT AEBIT/EBIT EBIT - I
Hay
QP -V)-F
DFL -
© QP-V)-F-1

Tong hop don cin dinh phi va don cin ng
DCL =DOL x DFL

bl L QP-V)  QRV)F
QP -V)—F QP-V)—F-1I
DCL = QP -V) (3-6)

QP-V)-F-1
11



Bai 21

Cong ty "X" ¢6 hai phuong 4n hién dai héa sau: (triéu dong)

Chi phi du toan Hiéntai | PA.1 PA. 11
Khau hao thiét bi 570 700 875
Khau hao nha xudng 320 400 520
Luong tryc ti€p 695 520 300
Luong gidn ti€p 710 770 865
Nguyén vat liéu 500 420 300
Thué tai san 40 50 70
Chi phi bi€n dong khéc 80 80 80
Chi phi ¢d dinh khéic 60 80 110

Hién nay mic tiéu thu 13 85.000 sin phim véGi gid ban
40.000d mdi sdn pham.

a. Xdc dinh diém hoa von & cd ba truong hop trén va vé biéu
do hoa von.
b. Tinh dé nghiéng don cdn dinh phi ¢ miic tiéu thu hién tai
cho cd 3 truong hop. Hay gidi thich y nghia cia chi tiéu nay.
Tai sao co su khdc biét ciia DOL ¢ nhitng miic sdn luong
khdc nhau. (Trd loi bdng chit va béng so.)

c. Chi cdn cit vao nhiing s6 liéu trong bdng sau:

Yéu cdu tinh loi nhudn cho cd ba truong hgp. Néu san luong
cong ty dat dugc ¢ miic 200.000sp

) Lgi nhuén (triéu déng)
San lugng
Hién tai PA.1 PA. 11
70.000 50 -40 - 200
100.000 800 800 760
110.000 1.050 1.080 1.080

12



GIAI

da.
Chi phi du toan Hién tai PA.1 PA. 11
Khau hao thiét bi (BP) 570 700 875
Khiu hao nha xuéng (DP) 320 400 520
Luong tryuc tiép 695 520 300
Luong gian tiép (DP) 710 770 865
Nguyén vat ligu 500 420 300
Thué tai san (DP) 40 50 70
Chi phi bién dong khac 80 80 80
Chi phi ¢ dinh khac (DP) 60 80 110
Dinh phi 1.700 2.000 2.440
Bién phi 1.275 1.020 680
- Bién phi don vi 15.000d/sp | 12.000d/sp 8.000d/sp
Pon gia ban 40.000d/sp | 40.000d/sp | 40.000d/sp
Qnuv 68.000sp 71.428sp 76.250sp
SHv 2.720trd | 2.857trd 3.050trd
DOL 5 6,3 9,7
Bai 25

Cong ty Anh Vii hién ¢ cd cdu tai chinh nhu sau: tdng ng 3
ty v6i 1ai sud't 1a 12% va c¢6 800.000 c& phi€u thudng dang lvu hanh
trén thi trudng. Thué suat thu€ thu nhip clia cong ty 12 40%. Cong
ty dang tim ki€m 4 ty dong d€ tai trg cho du 4n md rong san xuit
kinh doanh. Cong ty dang xem xét ba phuong 4n tai trg sau:

- Vay n¢ véi lai sud't 14%

- Phat hanh ¢8 phi€u vu ddi c6 ty 1& 1di 1a 12%

- Phat hanh ¢ phi€u thudng v6i gid badn mdi ¢ phi€u 1a

16.000 ddng

13




a. Néu EBIT la 1,5 ty thi lgi nhudn méi c6 phiéu la bao nhiéu
cho méi phuong dn tai tro.
b. Hay xdc dinh mitc lgi nhudn trudc thué va ldi nao dé ba
phuwong dn déu cé mikc loi nhudn mdi c6 phiéu la nhu nhau.
c. Hay xdc dinh dj nghiéng don cdn ng (DFL) cho méi
phuong dn khi lgi nhudn trudc thué va lai la 1,5 ty. T dé
cho biét phuong dn tai trg nao tét hon, tai sao.
d. Loi nhudn trudc thué va ldi can phdi ting hodc gidm dén
mitc bao nhiéu dé cho cdc phuwong dn con lai sé tét hon
phiuong dn & cdu c.

GIAI

No: 3.000 trd (Isuat 12%)
Hién tai Vén CPUD: 0
Vén tu c6: 800.000 ¢ phiéu thudng

Sau khi ting von thém 4.000 triéu dong:

No: 3.000 trd (Is 12%) + 4.000 trd (Is 14%)

PA 1: .
— Vén CPUD: 0
Vay n¢ . Dz
Von ty c6: 800.000 c6 phiéu thuong
PA 2: No: 3.000 trd (Isuat 12%)
Phat hanh Vén CPUD: 4.000 trd (ty 1& 1ai 12%)
CPUD Vén tu c6: 800.000 ¢ phiéu thudng
PA 3: No: 3.000 trd (Isuat 12%)

Phat hanh Vén CPUD: 0
CP thuong Vén tu ¢6:(800.000 +4.000/0,016)=1.050.000 cpt

14



Ta c6 bang tinh sau :

Chi tiéu PA. 1 PA.2 PA.3
EBIT 1.500 1.500 1.500
I 920 360 360
EBT 580 1.140 1.140
T (40%) 232 456 456
EAT 348 684 684
Dp 0 480 0
NI 348 204 684
EPS 435 d/cp | 255 d/cp | 651 d/cp
b. Ta co
(EBIT-1)(1-t)-Dp (EBIT-920)(1-40%)
EPSvay = . =
SO CPT luu hanh 800.000
EPScop = (E,BIT—I)(I—t)-DP (EBIT-360)(1-40%)—480
S6 CPT luu hanh 800.000
(EBIT-1)(1 —t) - Dp (EBIT-360)(1- 40%)
EPScpr = R . =
S6 CPT luu hanh 1.050.000
Suy ra:

EPSyay = EPScpup © EBIT khong xac dinh
EPScpr = EPSyay = 1.344 d/cp © EBIT = 2.712 triéu dong
EPScpr = EPScpup = 1.920 d/cp © EBIT = 3.720 triéu dong

Két luan: Khong ton tai mirc EBIT ma tai d6 EPS cua ba phuong
an bang nhau.

15



EBIT

DFLgpir =
EBIT -1
1.500
DFLVAY = = 2,59
1.500 — 920
1.500
DFLCPUD = = 4,41
1.500 — 360 — 480/(1 — 40%)
1.500
DFLcpr = = 1,32
1.500 — 360
d.
EBIT EPSVAY EPSCPU'D EPSCPT
1.500 435 255 651
2.712 1.344 1.164 1.344
3.720 2.100 1.920 1.920

_ Khi EBIT > 2.712 thi phuong an vay t6t hon phuong an cb
phan thuong.

Khi EBIT > 3.720 thi phwong an CP wu dii tot hon phuwong
an CP thuong.

16



Chuong 4

DU TOAN TAI CHINH

e Cac phuong phap dy toan nhu cu von
e Phuong phép ty 1¢ phan trim (%) theo doanh thu
e Phuong phép hdi quy

e Dy toan bang két qua kinh doanh va bang can dbi ké toan : theo
phuong phap % doanh thu

Céu héi va bai tip on

e Cau hoi thao lun s6 : 35, 37, 40
e Bai tap : Tur bai 31, 32, 34, 35
TOM TAT NOI DUNG

Phuong phép phén trim trén doanh thu

Pay 1a mot phuong phap du toan ngan han va don gian, ¢ thé
duoc su dung dé du toan nhu cau von ciia DN hang nam. Co thé mo ta
phuong phéap nay nhu sau:

— Tinh s du ctia cac khoan muyc trén bang can doi ké toan

— Chon nhitng khoan muc trong bang CDKT ¢6 quan hé triee tiép
v6i doanh thu va tinh khoan muyc d6 theo ty 1¢ phan trim so v&i
doanh thu trong nam.

— Dung phén traim d6 wdc tinh nhu cau von ctia nim sau theo du
tinh thay d6i doanh thu ctia doanh nghiép.

— Dinh hudéng cic ngudn tai trg dé dap ung nhu cau von trén co
so tinh hinh két qua kinh doanh thyc té. Thong thuong s& wu
ti€n tai trg tir cac nguén von ndi sinh trude, nhu khau hao va loi
nhuan dé lai, néu thiéu thi khi d6 méi dung dén ngudn tai trg
ngoai sinh nhu : vay thém ng hay phéat hanh thém c6 phiéu.

17



Bai 34
Cdc bdo cdo tai chinh ctia cty ¢ phan Nam A dugc cho dudi day.

a. Ldp bdng két quad kinh doanh dy kién ciia cong ty nam 1998
Vvdi gid dinh la doanh thu thudn ting 10% ndm. Chi phi ldi
vay khong déi

* K&t qud kinh doanh, 31/12/97 (triéu dong)

1. Doanh thu thuin 20.000
2. Gia von hang ban 12.500

- Binh phi 4.000
3. Chi phi kinh doanh 4.200

- Binh phi 1.000
4. Ldi nhuén trude thué va Iai 3.300
5. Chi phi tra 13i vay 1.000
6. Lgi tic trude thué 2.300
7. Thu€ thu nhap (34%) 782
8. Ldi tdc sau thué 1.518

b. Ldp bdng cdn doi ké todn ké todn ciia cong ty vao cudi nam
1998 va xdc dinh nhu cdu tai sdn luu déng va nhu cdu vén
trong ndam 1998. Gid sit cong ty khong dé lai loi nhudn. Néu
thiéu von thi ting von co phan thuong.

* Bidng can d6i k& todn, 31/12/97, (ty ddng)

Tién mit 0,80 | Khodn phai tra 1,20
Khodn phdithu | 2,06 | Thuong phi€u 1,80
Tdn kho 3,14 | Nd tich liy 0,80
No dai han 2,15

TSCP thuin 6,00 | C6 phin thudng 2,0
Lgi nhuan dé€ lai 4,05

Tong 12,0 Tong 12,0

18



c. Ban lanh dao ciia céng ty cho biét viéc dieu hanh hoat
dong ciia cong ty bi gidi han bdi nhitng diéu kién rang budc
ti bén ngoai nhu sau:

- T 56 thanh todn hién thoi >2,1
- T s6 no <50%

Hay dé nghi mot phuong dn tai trg cho ndm 1998
khong vi pham nhitng rang budc trén.

GIAI

a. Doanh thu nam 2006 so v&i nam 2005 tdng 10%, ta co:

* Két qua kinh doanh, 31/12/2006 (triéu dong)

Chi ticu Nam Ty 1€ Du toan
2005 | %/DT 2006
1. Doanh thu thun 20.000 100% 22.000
2. Gia v6n hang ban 12.500 13.350
- Pinh phi 4.000 4.000
- Bién phi 8.500 | 42,5% 9.350
3. Chi phi kinh doanh 4.200 4.520
- Pinh phi 1.000 1.000
- Bién phi 3.200 16% 3.520
4. LN trude thué va lai 3.300 4.130
5. Chi phi tra 13i vay 1.000 1.000
6. Loi nhuén truge thué 2.300 3.130
7. Thué thu nhap (34%) 782 1.064.,2
8. Loi nhuan sau thué 1.518 2.065.8
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b. ‘Ta co:
Tién mat 2006 = 22.000 x (800/20.000) = 880 trd

CK phai thu 2006 = 22.000 x (2.060/20.000) = 2.266 trd
Ton kho 2006 = 22.000 x (3.140/20.000) = 3.454 trd

Tai san luu dong 2006 = 880 + 2.266 + 3.454 = 6.600 trd

- Nhu cdu TSLD = 6.600 —(800 +2.060 +3.140) = 600 trd
Mat khac:

CK phai tra 2006 = 22.000 x (1.200/20.000) = 1.320 trd
No tich liiy 2006 = 22.000 x (800/20.000) = 880 trd
Nguon von tu do 2006 = 1.320 + 880 = 2.200 trd

- Ngudn vbn tu do ting = 2.200 — (1.200 + 800) = 200 trd
Nhu cau von nam 2006 = 600 —200 = 400 trd

Nguén tai trg ndi sinh = LN dé lai + Khau hao = 0 trd

Vi ngudn tai trg ndi sinh bang 0 (do Cong ty khong dé lai loi nhuan
tai dau tu) nén nhu cau von chinh la phan von thiéu can b6 sung
bang cach tang von c6 phan thuong. Khi d6 von c6 phan thuong sé
phai la:

2.000 + 400 = 2.400 triéu dong

Bang can doi ke toan cuoi nam 2006

\e o Ty 1€ Du toan
Tai san 2005 % /DT 2006
Tién mat 800 | 4,0% 880
Céc khoan phai thu 2.060 | 10,3% 2.266
Tdn kho 3.140 | 15,7% 3.454
TSCD thuin 6.000 6.000
Tong 12.000 12.600
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Céc khoan phai tra 1.200 | 6,0% 1.320
Thuong phiéu phai tra 1.800 1.800
No tich liy 800 | 4,0% 880
No dai han 2.150 2.150
Vén cb phan thuong 2.000 2.400
Loi nhuan dé lai 4.050 4.050

Téng 12.000 12.600

Nhu cau TS lru dong = Doanh thu ting x Ty 16 TSLD/DT
= 20.000 x 10% x (4,0% + 10,3% + 15,7%) = 600 tri¢u
NV tu do tdng = Doanh thu tang x Ty I¢ NVTD/Doanh thu
= 20.000 x 10% x (6,0% + 4,0%) = 200 triéu
- Nhu cau von naim 2006 = 600 —200 = 400 triéu dong)

c. Dua vao s6 liéu du toan ¢ cau b ta co:

TS No 1.320 + 1.800 + 880 + 2.150
Nam 2006 12.600
= 48,81% (thoa rang budc)
TS thanh toan 880 +2.266 + 3.454
hign thoi 2006 1.320 + 1.800 + 880

= 1,65 < 2,1 (khong thoa)

Xét ty s6 thanh toan hién thoi ta cé:

TS thanh todn TSLD va BDTNH
hién thoi - No ngén han
_ TM+CKPT+TK
~ CKPT+TP+No TL 1
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Thuong TSLD x [2,1 x (CKPT + No TL]
. <
phléu - 2,1
6.600 x [2,1 x (1.320 + 880)]
2,1

IA

< 942,86 triéu
Nghia la TP phai giam > (1.800 —942,86) = 857,14 tri¢u
Ta chon giai phéap tang v6n c6 phan thuong. Khi d6

Vén CP thuong > (2.400 + 857,14) = 3.257,14 triéu dong

Bang can doi ké toan cudi nam 2006 sau khi di€u chinh

\e 2 Ty 1€ Du toan
Tai san 2005 %DT 2006

Tién mit 800 | 4,0% 880
Céc khoan phai thu 2.060 | 10,3% 2.266
Tdn kho 3.140 | 15,7% 3.454
TSCP thuan 6.000 6.000

Tong 12.000 12.600
Céc khoan phai tra 1.200 | 6,0% 1.320
Thuong phiéu phai tra 1.800 942,86
No tich lity 800 | 4,0% 880
No dai han 2.150 2.150
Vén ¢6 phan thuong 2.000 3.257,14
Loi nhuan dé lai 4.050 4.050

Téng 12.000 12.600




Chuong 5

QUAN TRI VON LUU PONG

e Trong chuwong nay, sinh vién can nim vimg cic nodi dung sau :
e TAm quan trong cta cong tac quan tri von luu dong trong DN
e Hiéu va lap duogc bang ngan sach tién mat
¢ Phan tich va danh gia chinh sach tin dung (C/S ban chiu)
Cau héi va bai tap on
o Cau hi thao luan sb : 41, 43
e Bai tap : TUr bai 42 dén bai 52
TOM TAT NOI DUNG
QUAN TRI TIEN MAT VA CHUNG KHOAN

Cong ty "A" 1a cong ty c6 quy md trung binh chuyén sin xuat
dd choi tré em. Mic doanh thu clia cong ty thay ddi theo mua rat
nhiéu, cao di€m & thang 9 lic ma cdc nha ban 1 mua vio du trit dé
ban ra. Hing héa clia cdng ty dudc bdn ra vé6i thdi han ng t8i da 60
ngay. N&u khdch hang tri tién trudc thdi han 30 ngay, khdch hang
s& dudc chi€t khau trén gi4d bdn hang héa. Nghia 1a diéu kién ban
hang cia cong ty la: 2/30 - net 60.

Tuy nhién, cong ty ciing nhu da s6 cdc doanh nghiép khidc
nhan thdy ring, c6 mot s6 khach hang kéo dai thdi han trd ng 1én
dé&n 90 ngay. Cu thé 1a:

- 20% Doanh thu duoc trd trong vong 30 ngay.
- 70% Doanh thu duoc trd trong vong 60 ngay.
- 10% Doanh thu duoc trd trong vong 90 ngay.
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Doanh thu dy todn vao nhitng thdng cudi nim 93 clia cong ty
nhu sau: (tri€u déng)

Thang 5 6 7 8| 9 10 | 11 | 12
Doanhthu | 10 | 10 | 20 [ 30 | 40 | 20 | 20 | 10

Miic sidn xudt clia cong ty dugc cin cf vao nhu ciu clia thi
trudng, nghia la phu thudc vao mic doanh thu trong tuong lai. vat tu
va phu tiing, cong ty phdi mua thudng chi€m 70% so v6i doanh thu
va cong ty mua vat tu-phu ting mdt thang truGc ngay cong ty du tru
bdn sdn phdm. Cong ty c6 thdi han mdt thang d€ thanh todn viéc
mua hang. Luong cong nhan, chi phi thué muén va cdc chi tién mit
khdc dugc dy todn cho sdu thing cudi nim 93 nhu sau: (triéu dSng)

Thang 7 8 9 10 11 12
Luong cong nhin 1,5 | 2,0 | 2,5 1,5 1,5 1,0
Thué muén 05 105| 05 1]051] 05 0,5
Chi phi khac 02 |1031| 04 |02 02 | 0,1

Vio thiang 8, cong ty phai ndop thué€ mot sd tién 1a 8 trieu. PE
ddm bdo gia ting sdn lugng sdn xuit trong thdng 9, cong ty phdi
ddu tu théem mot TSCP tri gid 10 triéu. Chi phi khdu hao hang
thdng clia cong ty 1a 2 triéu. Pugc biét ton qily tién mit clia cong ty
vao cudi thang 7 1a 1,8 triéu va cong ty dinh mifc tdn qiiy tién mit
12 5 triéu nhim ddp Gng nhu ciu chi tiéu hing ngay.

a. Ldp ngdn sdch tién mdt ting thdng cho sdu thdng cudi
ndm ciia céng ty. Ban c¢é nhdn xét gi vé bdn ngdn sdch tién
mdt nay cia cong ty.

b. Hay ldp ké hoach tin dung ngdn han cho céng ty vao sdu
thdng cudi ndm. Gid sit nhu cdu von thiéu déu sit dung hinh

thitc vay ngdn han tir ngdn hang
GIAI
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Bai 42 : a. Ké hoach thu chi tién mit (Bang NSTM)

5 6 7 8 9 10 11 12
Doanh thu thuan 20 30 40 20 20 10
1. Thu biing tién 10| 10
* Tién thu bdn hang
-Trong thang(20%) 2 4 6 8 4 4 2
-Sau 1 thang (70%) X 7 7 14 21 28 14 14
-Sau 2 thang (10%) X 1 1 2 3 6 2
* Thu khac
Téng thu 12 21 31 35 22 18
2. Chi biing tién
- Tra tién VT-PT(70%) 14 21 28 14 14 7
- Luong cong nhan 1,5 2,0 2,5 1,5 1,5 1
- Thué muén 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
- Chi phi khéic 0,2 0,3 0,4 0,2 0,2 0,1
- Thué 8
- Mua TSCb 10
Téng chi 16,2 | 31,8 | 414 | 16,2 | 16,2 | 8,6
3. Chénh léch thu chi (H-@2) | 42| -10,8 | -10,4 | 18,8 5,8 9,4
4. TM dau thdng S) kytr | 6,0 1,8 -9 -194 | -0,6 | 5,2
5. TM cudi thang 3)+@) | 1,8 -0,9 | -194 | -0,6 52 | 14,6
6. Pinh mic TM Gia thiét | 5 5 5 5 5 5
7. Thita / Thi€u TM 5)-(6) | -3,2 -14 | -244 | -5,6 0,2 9,6

Vd

Luuy:

1. Suat chiét khau : 2/30-net 60

Anh huéng dén dong thu trong thang, vdi suat chiét khau

12 2%. Cu thé, dong thu trong thiang ctiia thang 7 :

4-4x2% = 4x(1-2%) =
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2. N¢ kho doi : 3%

Anh hudéng dén dong thu sau 2 thang (N¢ khé doi), véi
mifc n¢ 3% trén doanh thu géc. Cu thé, dong thu sau 2
thang cia thang 9 : (Doanh thu goc 1a DT thang 7 : 20)

2-3%x20=1,4

b. K¢ hoach tin dung ngin han

Thang Vay Tra Du n¢
7 3,2 3,2
8 10,8 14,0
9 10,4 24,4
10 18,8 5,6
11 0
12
Bai 44:
a. Ngan sach tién mit
3 4 5 6 7
Doanh thu 600 | 600 | 700 | 800 | 1.000
1. Thu bing tién
* Thu tir bAn hang
- Thu trong thang (50%) | 300 | 300 | 350 | 400 500
- Thu sau 1 thang (25%) 150 | 150 | 175 200
- Thu sau 2 thang (25%) 150 | 150 175
* Thu khéc
Téng thu 650 | 725 | 875
2. Chi bing tién
- Chi phi sdn xuat
+ Trong thdng 42 42 49 56 70
+ Sau 1 thang 378 | 378 | 441 504
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- Chi phi BH & QL
* Pinh phi 100 | 100 | 100 100 100
* Bi€n phi 60 60 70 80 100
- Tra 1ai 180
- Quy trd 1ai 500
- M4y mdc thiét bi 400
- Tr¢ cap khen thudng 100
- Thué thu nhap 10
Téng chi 597 | 1077 | 1564
3. Chénh I€ch thu — chi 53 | -352 | -689
4. Tién mit diu thang 200 | 253 -99
5. Tién mit cudi thang 253 | -99 | -788
6. Tién mit dinh mic 200 | 200 200
7. Thita / Thi€u TM 53 | -299 | -988

QUAN TRI CAC KHOAN PHAI THU

C6 thé thay cac chi phi phat sinh va ting tir cic khoan phai thu
nhu sau:

— Chi phi quan Iy va thu hoi no,

— No khé doi,

— Chi phi chiét khau,.

— Chi phi tai tro,

Bai51:

Cong ty AC dang xem xét lai chinh sach ban chiu ctia minh.
Diéu kién ban hang hién nay clia cong ty 1a 2/10 - net 30 va gid st
toan bd doanh thu déu bdn chiu

Cong ty dang xem xét d€ chuyén ddi sang chinh sich ban
chiu méi véi di€u kién 12 3/10 - net 30 va cdc két qla du ki€n cla
chinh sach ban chiu méi dudc du toan nhu sau sau:
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Thay déi Tang
2/10 3/10 3/10
net 30 | net 30 | net 30
Doanh thu 500 500 60
DPinh phi 50 50 -
Bi€n phi 355 355 42,6
% doanh thu hudng chiét khau 30% 55% 95%
Ky thu tién binh quan 28 12
No¢ khé doi (%DT) 3% 2% 4%
Chi phi quan ly va thu ng(%DT) 0,2% 0,2% 0,5%

Né&u chi phi st dung von 1a 10% va thué€ suit thu€ thu nhip
clia cong ty 12 40%, thi cong ty c6 nén thay ddi chinh sdch ban chiu

khong.
GIAL
Chi ticu Thay do6i Tang
2/10 net 30 | 3/10 net 30 | 3/10 net 30

1. Doanh thu 500 500 60
2. Téng chi phi 405 405 42,6
3. LN truGéc cac CPTC 95 95 17,4
4. CPTC tir CKPT 19 18,56 4,552

Chi phi quan 1y va thu ng 1 1 0,3

Ng kho doi 15 10 2,4

Chi phi chi€t khau 3 8,25 1,71

Chi phi tai trg - - - 0,69 0,142
5.LNTT 76 76,44 12,848
6. LNST 45,6 46,864 7,7088

53,5728

Cong ty nén thay ddi chinh sdch ban chiu vi né6 dem lai 1gi nhuén

cao hon.
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Tinh todn nhu sau:
* Chi phi chiét khau
2/10 net 30 = 500 x 30% x 2% = 3
3/10 net 30 = 500 x 55% x 3% = 8,25
3/10net30 = 60x95% x3% = 1,71
* Cac khoan phai thu
2/10 net 30 = (500 x 35) : 360 48,61
3/10 net 30 = (500 x 28) : 360 38,89
3/10net30 = (60x12):360 = 2
* Chi phi tai trg
DT cii = (38,89 -48,61)x71% x 10% = — 0,972
DT ting thém= 2x71% x 10% = 0,142
Chuong 6

NGUON TAI TRQ NGAN HAN

¢ Tinh dung thuong mai : dac diém, chi phi va st dung
e Tin dung ngan hang: dic diém, chi phi va st dung

e Thuong phiéu : dic diém, chi phi va sir dung

Chuong 7

THOI GIA TIEN TE

e L3i don va lai kép : Cong thuc va vi du minh hoa
e Gia tri twong lai (don va chudi tién ) : Cong thirc va vi du minh hoa
e Gia tri hién tai (don va chudi tién ) : Cong thtrc va vi du minh hoa

e X4c dinh i suat : phuong phap No6i Suy va vi du minh hoa
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Cau héi va bai tap 6n

e Cau hoi thao ludn sé : 50, 51, 52, 54, 56
e Bai tap : Tir bai 65 dén bai 86

TOM TAT NOI DUNG

VAN PE LAI SUAT

Lai don va lai kép
Lai suat danh nghia va l3i suit thuc

* Chuyén ldi sudt thwc theo nhitng thoi doan khdc nhau.
is =1 +iy)" -1

* Chuyén tir ldi sudt danh nghia sang ldi sudt thiec

my
i :(1+Lj -1
my

GIA TRi TUONG LAI

1. Gia tri twong lai ciia khoan thu nhap don

F,=PA+i)" @

2. Gia tri twong lai ctia chudi tién déu

n-1 N
At 1+1i -1
F = AtE_l(l +1i)" = Af 3)

I11. GIA TRI HIEN TAI
1. Gia tri hi¢n tai cua khoan thu nhap don
P=F,(1+i)" ()
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2. Gia tri hién tai ctia chuoi tién déu

n N 0!
a—t 1- (1 + 1)
P=A) 1+) ' '=A——— @
t=1
XAC PINH LAI SUAT

Bai 71
Mot 16 hang dudc rao ban bing hai cdch sau:
- N&u tra tién ngay thi gid bdn sé 12 2,6 ty
- N&u mua trd gép, thi dugc trd trong 10 thang, thang thi nhat
trd 800 triéu, thang thit hai 400 triéu, tr thing thit ba d€n thang thit
mudi mdi thing gép 200 triéu. LAn trd ddu tién 1a sau mot thang k&
tr khi nhan hang
a. Néu ldi sudt trén thi truong la 1,2% thdng thi ban sé chon
cdch mua nao.
b. Néu lai sudt trén thi truong la 2% thdng, thi ban cé thay
doi y kién hay khéng.
c. Néu lan trd ddu tién dugc thuc hién ngay sau khi nhdn
hang thi két giia hai cdu trén thay doi nhu thé nao.
c. S6'tién phdi trd hang ndm sé la bao nhiéu néu lan trd ng
ddu tién duoc thiee hién ngay khi vay ng, va ldp lai bing lich
trinh trd no.

GIAI
a. Chon céch tra ngay.
_ 800 400 1-(1+1,2%)™® o2
P02t Taniawy 200 1.2% (1+1,2%)

P= 2.662,2674 tricu
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b. Chon céch tra gop.

800 400 1-(1+2%)"®
+ R N A—
(+2%) | (142%) 200 2%

pP= (1+2%)

P= 2.576,9861 triéu dong
Bai 74
Ban 1a nhin vién tin dung cia mdt ngdn hang. Cong ty Nam
Thanh muén vay 500 triéu déng va hoan trd nim lan déu nhau
trong 5 nim, 1an trd gép diu tién 12 sau mot nim ké r lic vay.
Ban quyé&t dinh mic 14i sui't cho vay I1a 14% nim (tién 13i dudc tinh
trén s6 du nd dau ky).

a. S6'tién phdi tra hang ndm la bao nhiéu?

b. Lap bang lich trd ng trong 5 ndam.

GIAI
S6 tién phai tra hang nam la
_ Pxi _ o 500x14% L
A= —(+D) " 1-(1+14%) ° 145,642 tri¢u dong

Béng lich trinh tra ng

Nim | Tongtra=von+ldi | Lai | Vongoc | Dwng
0 500
1 145,642 70 75,642 | 424,358
2 145,642 59,41 86,232 | 338,126
3 145,642 47338 | 98,304 | 239,822
4 145,642 33,575 | 112,067 | 127,755
5 145,642 17,887 | 127,755 0

Tong 728,21 228,21 500
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Bai 85

Mot 16 hang c¢6 gid ban trén thi trudng 1a 1.000 triéu, dudc
mang ban trd chim vdi phuong thitc nhu sau, ngudi mua sé tra tién
trong 4 nim

Nim th nhat trd 500 triéu, nim thd hai trd 400 triéu, nim
tht ba trd 300 triéu. Va 1an trd ddu tién 13 sau mdt nim ké tir khi
mua.

Vay lai sudt bdn trd cham la bao nhiéu mot ndm
500 400 300
. 1 + . 2 + . 3
(1+1) (1+1) (1+1)
1=10% =P =1.010,5
1=11% =P =994,5

1.010,5 - 1.000
1.010,5—-994,5

1.000 =

i = 10% 1% = 10,65%

Chuong 8 ]
HOACH PINH NGAN SACH PAU TU

e Céc loai du 4n dau tu tai doanh nghiép
e Cac phuong phap xép hang du an dau tu :
0 Thoi gian hoan vén (PP),
0 Gia tri hién tai thuan (NPV),
o Ty suét 1gi nhuan ndi bo (IRR)
0 chi sd sinh 15i (PI)

e X4c dinh dong tién trong cc dy an dau tu
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0 Du an thay thé

0 Du an phat trién
Cau héi va bai tip on
e C4u hoi thao luan sé : 61, 63, 67, 68
e Bai tap s6 : Tir bai 88 dén bai 102

TOM TAT NOI DUNG
III. CAC PHUONG PHAP LUA CHON DU AN PAU TU

- Dy 4n nao dudc chon trong cdc du 4n tu loai 1an nhau.

- C6 bao nhiéu dy d4n dugc chap thuin néu ta phai t6i da hoa
gid tri hoat dong cia doanh nghiép.

1. Phueng phap thoi gian hoan vén
Thdi gian hoan von 13 s6 nim can thi€t dé€ doanh nghiép thu
hdi lai s6 von dau tu ban dau nhd s6 1¢i nhuin rong trude khi trir
khau hao.
2. Phuong phap gia tri hién tai thuan

Cong thifc tong quat tinh hién gid thuan (NPV) nhu sau:

n n
NPV = Y A1+ " =Y ce@+1)7" (8-1)
t=1 t=1
Néu vdn dau tu chi bd ra mot 1an & hién tai thi cong thic (8-
1) c6 thé viét lai nhu sau:
A, A, A,

NPV = + b, +
A+1) @+1)? a+i"

-Co (8-2)
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3. Phuong phap ty suit 1¢gi nhuin néi bo

n Il
NPV = ZAt(l +1)7t - th(l +1)7' =0 (8-3)
t=1 t=1

Né&u von diu tu chi bé ra mot 1an & hién tai thi cong thic (8-
3) c6 thé viét lai nhu sau:
_ Al A2 Al’l

NPV= +.ot
+1) @+i)? 1+i)"

-Cp =0 (8-4)

IV. XAC PINH DONG TIEN TRONG CAC DU AN PAU TU
1. Dy 4n dau tu thay th&

2. Dy 4n dau tu phat trién

Bai 89:
DuianA | DudnB
Von diu tu ban dau (triéu dong) 76 42
Thu nhip hing nim (triéu ddng) 23 13
Dyi song du 4n (ndm) 5 5

a. Tinh NPV va IRR ciia titng du dn, vdi chi phi vén la 14%.
b. Tinh NPV ciia duy dn “A-B” va tim IRR ciia né.

c. Can cit vao két giia tinh todn ciia du dn “A-B” dé so sdnh
va chitng minh quan diém xép hang cdc dy dn logi triv nhau
theo NPV la chinh xdc.

d. “Néu vén ddu tu ban ddu ciia hai dy dn khéng bang nhau,
thi viéc xép hang cdc du dn theo NPV la khong thé chdp
nhén dugc”. Ban cé ¥ kién gi doi vdi quan diém nay.
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GIAI
a. Tinh NPV cia cdc du dn
1—(1+14%)°

NPV, = 23 4% - 76 = 2961
~ 1-(1+14%)"° _
NPVg = 13 % ~- 42 = 2,63
_ 1-(1+14%)"° ~
NPVs_p = 10 % - 34 = 0331
b. Tinh IRR
*Dudn A
i =15% > NPV, = 1,0996

i =16% > NPV4 = — 0,6912 > IRRy = 15,61%

* Dy 4n B
i =16% > NPVg = 05658

: > IRRz; = 16,58%
i =17% > NPV = — 0,4085 B ?
* Du 4n “A — B”
i =14% > NPVA_p = 0331 ~
i =15% > NPV,_p = — 0,478 > RRx-p = 1441%

c. N&u sy khic biét vé quy md qué 16n ta c6 thé dung dé&n ty s6 10i
nhuin d€ d4nh gid cdc dv 4n. Gia st
1—(1+14%)°

NPVg = 130 % — 420 = 26,3 >>>2,96
Khi dé:
- 1—(1;;04%)—5
Pl, = 26 = 1,039
130 1—(112;04%)—5
Plg = 120 = 1,063
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Bai 91:
Hai dy 4n dau tu déu c6 von ddu tu 13 8 ty. Chudi thu nhip ciia hai
du an dugc xac dinh nhu sau :

Nim 1|23 |4 |56
DudnA(tyddng) | 4 | 4 | 2
Du 4n B (tj dong) 1| 212 ]21]3]4

a. Tinh NPV ciia hai dy dn, véi chi phi von ciia cong ty la 0%,
10% va 20%

b. Tinh IRR ctia hai du dn

c. Vé do thi ciia hai dy dn, vdi OX la chi phi vén va OY la
NPV va xdc dinh giao diém ciia hai dé thi. Theo ban thi dw
dn nao tét hon

GIAI
a. Tinh NPV
4 4 2 |
NPV, = — 8
A Ta+n Toa+y Toa+y T oa+n
| 2 2 2 3 4
PVg=—38
B0 Tt Ta+i Ta+y Ta+y Ta+y Taei
DA Thu nhdp du dn NPV (ty dong) IRR
o1 ]213]4]57]6]0%]10%] 20%
A |-8|4a]4l2]1 3| 112 ] —024 | 17.9%
B |-8|1|2|2]2|3]|4|6]15]|-111]152%
AB|l o |3 2]o]-1]-3]-4
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b. Tinh IRR

* D 4n A
i=17% > NPV, = 0,1234
: S IRR, = 17.97%
i = 18% > NPV, = — 0,0044 A 7
* Dv 4n B
i=15% > NPVg = 0,0612
’ S IRRg = 15,24%
i =16% > NPVy = — 0.1956 B 7
c. V& db thi
NPV = 3 + 2 + -1 + -3 + —4
ATBT i+ T a+)? T+ (1 +i) (1 +i)°
* Dy 4n “A— B”

i=12% > NPVa_g = -0,0914
i=13% > NPVa_g = 0,0583
3 NPVA = NPVB = 0,729 t§

Viy giao di€m ctia hai dd thi tai M(12,61%:0,729)

Tuy thudc vao chi phi vén ma ta c6

* Khi WACC < 12,61% thi NPV > NPV, = B tdthon A

* Khi WACC > 12,61% thi NPVg < NPV, = A t6thon B
Bai 95:

Mot cong ty san xuit gidy dang xem xét mot 15i dé nghi dé

mua va lip dit mot bing chuyén van chuyén nguyén liéu trong nha
may cda ho .

= IRRA_p = 12,61%

Gi4 mua bing chuyén 1a 600 triéu, chi phi chuyén chd va lip
dit cting vdi cdc chi phi khdc 1a 100 triéu. tudi tho ctia bing chuyén
nay 12 5 nim va ddy chuyén nay s& dudc khiu hao theo phudng
phdp khau hao nhanh (t6ng s& cdc nim st dung). Gid tri thu hodi clia
bing chuyén 1a 20 triéu.

Hoat dong cta bing chuyén khong 1am ting doanh thu,
nhung c6 thé ti€t kiém chi phi sdn xud't 1a 250 triéu mdi nim. Thué&
suat thué€ thu nhap ctia cong ty 1a 35%.
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a. Hay xdc dinh thu nhdp cia dy dn.

b. Phuong phdp khdu hao nhanh cé dnh hudng nhu thé nao
doi vdi thu nhdp cia dy dn. (So sdnh néu tai san nay khdu
hao theo phiiong phdp duong thdng).

c. Gid sit chi phi von cua cong ty la 15%. Hay ddnh gid dnh
hudng ciia phuong phdp khdu hao nhanh doi véi NPV ciia du

an.

GIAI

a. Khau hao theo tdng s6 nim st dung

Chi tiéu 1 2 3 4 5
LNTT va KH 250 250 250 250 250
KH 233,33 | 186,67 140 93,33 46,67
LNTT 16,67 63,33 110 156,67 | 203,33
LNST 10,84 41,16 71,5 101,84 132,16
* LNST va KH 244,17 | 227,83 | 211,5 | 19517 178,83

Gid tri thu hoi 20(1-1)
b. Khiu hao theo phuong phap dudng thing
LNTT va KH 250
KH 140
LNTT 110
LNST 71,5

*LNST va KH

211,5 (cong them 20(1 — t) & ndm cudi)
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Bing so sdnh vé thu nhip clia dv dn theo hai phuong phip KH:

Nim | o1 theo KH theo Chénh lgch
tong sO nam duong thang
1 244,17 211,5 32,67
2 227,83 211,5 16,33
3 211,5 211,5 0
4 195,17 211,5 -16,33
5 178,83 211,5 — 32,67

c. V6i chi phi vén 1a 15% ta c6

244,17 227,83 211,5 195,17 178,83

P nhanh =
NPVibann = 2™+ 702 T T T a5t T s

20 x (1 — 35%)

- = 21
1+ 15%) 700 = 30,621trd
_ 1-(1+15%)° 20 x 0,65 ~

NPVpr=211,5 15% + 115 - 700 = 15,44 trd
Chuong 9

PINH GIA CHUNG KHOAN

e Dinh gia trai phiéu va c6 phiéu uu dai

eDinh gid co phiéu thuong : M6 hinh ting truong déu, Mo hinh
khong tang truong, Mo hinh tang trudng hai hay nhiéu giai doan

Cau héi va bai tap on

e Cau hoi thao luan s6 : 84, 86, 89, 91

e Bai tap s6 : Tir bai 113 dén bai 121
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TOM TAT NOI DUNG

LUQONG GIA CHUNG KHOAN

P, = > CF(1+i)" = CF{ + CF22 oy
& 1+1) @Q+1) @+i"

1. Lugng gia trai phi€u

n
PO=Z (@+i)"t+FVQ+i)"

Hay
1-1+1i)™™"
i

P, = CF +FV (L +1i) "

* Mot s6 truong hgp dic biét : TP tr3 13i nda nim mot 1an, TP
chi€t khau, TP vd han,. . .

2. Lugng gia cd phan vu dai
CF _ Meénh gia x Lai suat goc
i Lai suat thi truong

Py =

Bai 113:

C6 hai loai trdi phi€u dang Ivu hanh trén thi trudng, cd hai
loai déu c6 ménh gid 1 triéu dong va 1ai sudt gdc 10%. Nhung trdi
phi€u A c6 thdi han 15 ndm, trdi phi€u B thdi han 1a 3 nim.

a. Tinh gid tri ciia méi logi trdi phiéu khi ldi sudt thi truong
la : 5%, 8%, 12% va 18%.

b. Tai sao gid ciia trdi phiéu A chiu bién dong nhiéu hon so
Vvdi gid ciia trdi phiéu B khi ld@i sudt thi truong thay doi. Tix
dé ban cé nhdn xét gi vé yéu té riii ro giita cdc trdi phiéu
ngdn han va dai han
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GIAI

a.
1-(1+i) " 1.000.000
Pa = 1.000.000 x 10% ——+1) ¥ NE
1 (1+1)
-+’ 1.000.000
Py = 1.000.000 x 10% (1+1) + =
1 (1+1)
Trai Lai suit thi trudng
phiéu 5% 8% 12% 18 %
A 1.518.983 1.171.190 863.783 592.674
B 1.136.162 1.051.542 951.963 826.058
3. Lugng gia c6 phan thuong
Ty suatlginhuan _ C§ tic + (Gid cudi ndm — Gid ddu nim)
C6 phi€u Gi4 dau nim
Hay
TS lginhudn _  C& tic +_Gid cudi nim — gid dau nim
C6 phi€u Gid dau nim Gi4 diu nim
Hoic

K =D, Pi-Pp g _ D, (10-5)
Py Py Po

a. M6 hinh ting truéng déu

t=1
Hay

Ppp =— D1 =g =Dt (10-6¢)
K—g Po
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b. M6 hinh ting trudng bing zero

py =_Do (10-6¢)
K
c. M6 hinh ting truéng nhiéu giai doan
Py = Di 4+ Do 5= et Dy , Py (10-7)
(1+K) (1+K) (1+K)" (1+K)"
Bai 121:

Cong ty thép SEC dang trong thdi ky ting trudng nhanh. Lgi
nhuin sau thu€ va c6 titc dudc ky vong ting trudng 15% trong hai nim
t61, 13% trong nam tha ba, va sau dé c6 dinh & mtc 8%. C6 tic méi
chia cia cong ty 1a 15.000d , nhung ngudi ta mong ddi ring co tic sé
ting 1én theo su ting trudng clia cong ty. Ty suit Igi nhuan t5i thidu
ctia c6 phi€u dudc ky vong 13 12%.

a. Gid cé phiéu hién tai ciia cong ty la bao nhiéu.
b. Tinh sudt co tiec va sudt loi trén von ciia cong ty qua cdc
nam thit 1, 2, 3.
c. Néu chi git ¢ phiéu trong hai ndm thi khi dé gid ciia cé
phiéu sé la bao nhiéu. Tai sao

GIAI

a. Gia hién tai cla trdi phi€u
D; = 15.000 x 1,15 17.250
D, = 15.000 x 1,157 19.837.5
D; = 19.837,5 x 1,13 = 22.416,38

D, = 2241638 x 1,08 = 24.209,69
Ds. 24.209,69
> py= —H— = = 605.242,2
: K-g 12% — 8% 605.242,254
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Py = 17.250x 1,127 + 19.837,5x 1,127 + (22.416,38 +
605.242,25) x 1,127 ° = 477.971d

, g 2, ~ g ~ A ~
b. Tinh suat co tic va suat 151 trén vOn

P, = (22.416,38 + 605.242,25) x 1,127 = 560.409,49
P, = (19.837,5 +560.409,49) x 1,127 = 518.077,67
Niim Sua}t co D, Sl}at lAO’,l P,—P,_ K
tdc P._1 trén von P._,
1 3,61% 8,39% 12%
2 3,83% 8,17% 12%
3 4% 8% 12%
Chuong 10
CHI PHI SU DUNG VON

e Chi phi st dung céc loai von :
0 Chi phi ng dai han (Ky)
0 Chi phi von c6 phan wu dai (K,)
0 Chi phi vén tur c6 (K.)
=  Chi phi von lgi nhuan dé lai (K;)
= Chi phi vén ¢ phan thudong méi (K)
e Chi phi v6n trung binh (WACC)
e Chi phi vbn bién t& (MCC)
Cau héi va bai tap 6n
e Cau hoi thao luan s6 : 101, 102, 105, 110
e Bai tap s6 : Tir bai 127 dén bai 143
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TOM TAT NOI DUNG

1. Von do ng vay

Chi phi ng vay dugc dinh nghia nhu la ty sudt lgi nhudn ky
vong phdi thu dugc trén cdc dau tu duoc tai trg bang no vay dé giit
khong thay doi s6 loi nhudn danh cho cdc chii sé hitu.

Chi phing vay _ Chiphing vay (1 - thu& suit)
sau thu&€ trudc thué

* Poi v6i cac trai phi€u hitu han

1-(1+Ka)™

d

Pop-Cop = CF(1-1) + FV(1+Ky™ (10-1)

Pyo(1-F) = CF(1-t)

—1‘(1;@' + FV(1+K9)™

d

* Poi v6i cac trai phi€u vo han

Po(1-F) =& (11-2)
Ky
2. C4 phan vu dai
_ D _ D
Pp-Cp =—2>—= Ky=—— (11-3)
K, Py—Co

4. Chi phi von ty ¢c6
a. Lgi nhuan d¢€ lai

Chi phi vén ciia lgi nhudn dé lai la ty sudt loi nhudn ky vong
thu dugc trén cdc dau tu duoc tai tro tiv loi nhudn dé lai bang vdi ty
sudt loi nhudn ma nha dau tu ky vong nhdn dugc trén c6 phan
thuong.
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D,
Py
b. Cé phan thudng méi phat hanh

K,= K=

t g

M5 hinh ting truéng déu:

Po - C() =7D1
KC - g

Khig=0

Po—C, = D1

Kc
Khi g khong déu
Py - Cy :7Di +....+ D, + Py
(1+Kc¢) (1+Ko)" (1+Ke)"
Bai 129

Cong ty AC c6 co ciu von nhu sau :

- Ng¢ dai han 400.000.000 d
- C3 phi€u vu dii 50.000.000 d
- C6 phin thudng 150.000.000 d
- L¢i nhuin dé€ lai 100.000.000 d

(11-4)

(11-5)

(11-6)

- Trdi phi€u c6 thdi han 10 nim, 1di sudt goc 12%, thi gid mdi

¢ phi€u 920 ngan so v6i ménh gid 1a 1 triéu

- C6 phi€u uu dai c6 ¢d tic wu ddi 1a 6.000 dong va gid hién

hanh 13 30.000 ddng mdt ¢S phi€u.
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- C6 phi€u thudng c6 gid hién hanh 13 120.000 ddng, cd tifc
thudng k¥ vong cho nim tdi 1a 2.500 dong.

Cong ty dang ky vong mic ting trudng vinh vién 1a 10%,
thu€ suat thu€ thu nhap ctia cong ty 1a 34%.
Tinh chi phi vén trung binh ciia cong ty.
Bai 138
Theo s6 liéu thong ké thi 1¢i nhuan mot ¢S phi€u cia cong ty
ABS trong 10 ndm qua nhu sau:

Nam 88 8990|9192 93|94 |95]|96 |97
EPS(1.000d)|3,5(4,2|14,5(49(53(5,7|6,1]|6,6|7,2|8,0

Cong ty hién dang c6 7,8 triéu c6 phi€u thudng luu hanh trén
thi trudng. Vao ngay 1/1/1998 gid thi trudng mdt ¢d phi€u 1a 65.000
ddng, c6 tic ky vong vao cudi nim 1998 14 45% 1gi nhuan mot cd
phin ctia nim 1997. C4c nha diu tu ky vong cdc xu huéng ting
trudng trong qud khi vin ti€p tuc duy tri trong tuong lai. Suit ting
trudng cla cd tic va EPS 12 nhu nhau.

Lai sudt ng vay méi la 10%, sudt thu€ thu nhap 1a 35%.
Trong von dai han clia cong ty thi ng chi€m 45%. Cong ty khdng st
dung von c6 phi€u vu dai.

a. Hay tinh chi phi ng vay sau thué va chi phi loi nhudn dé
lai.

b. Hay tinh chi phi vén trung binh vdi diéu kién la cong ty
khong sit dung von tu cé ngoai sinh.

c. Néu cong ty khéng phdt hanh c6 phiéu mdi thi nhu cau von
c6 thé ting thém t6i da la bao nhiéu.
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d. Hay tinh chi phi vén trung binh ciia cong ty trong truong
hop cong ty phdt hanh c6 phiéu méi. Vdi gid 65.000 dong
mot cé phiéu, va sé'tién thuc nhdn la 58.000 dong.
Bai 141
Cong ty SBC c6 cd ciu von tdi wu nhu sau:

Nog 25%
C6 phan uu dai 15%
Von tu ¢6 60%

Cong ty ky vong 1¢i nhuin rong cudi nim nay sé& 1a 45 triéu
ddng, sudt chia cd tiic 40%. Céc nha diu tu ky vong 1di nhuin, cd
tifc s& c6 mifc ting trudng khong ddi 12 10% nim. Nim vira qua, ¢d
tiic cla cong ty 14 3.600 déng. Gid hién hanh clia c6 phi€u la
60.000 dong thu€ sud't thué thu nhap 1a 40%.

Cong ty ¢6 thé huy dong von tir nhitng ngudn sau:

* Co phdn thuong

- DuGi va bang 15 triéu véi chi phi phdt hanh 10%.
- Trén 15 triéu voi chi phi phdt hanh 20%.

* CO phiéu uu dai:
Gi4 bdn mot ¢d phi€u 100.000 d, 14i sui't 11%

- Dudi va bing 10 triéu véi chi phi phdt hanh 5.000 dong
cho mbi cé phiéu.

- Trén 10 triéu vdi chi phi phdt hanh 10.000 dong cho mdi
cd phiéu.
* No vay
- DuGi va bang 7 triéu véi ldi sudt 12%.
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- Trén 7 triéu dén 12 triéu vdi ldi sudt 14%

- Trén 12 triéu vdi ldi sudt 16%.

a. Hay xdc dinh cdc mitc nhu cdu vén (diém gay) ma tai do
chi phi vén bién t¢ thay doi.

b. Hay xdc dinh chi phi von bién té va chi phi von trung binh
& ting mitc nhu cdu vén.

TAI LIEU THAM KHAO CHINH

1. Sach “Quan Tri Tai Chinh” cia TS. Nguyén Vin Thuan,
Nha xuét ban Thong Ké

2. Séch “ Cau héi va bai tap QT Tai Chinh” cua TS. Nguyén
Van Thuan, NXB T.Ké

3. Piahinh: On tap thi tbt nghiép mon Quan Tri Tai Chinh H¢
Tir Xa (Néu co)

MO TA PE THI TOT NGHIEP

1. Hinh thire thi: Dé thi dugc ra dudi hinh thic ty luan,
duoc tham khao tai liéu.

2. Theoi gian 1am bai: 120 - 150 phut (khong ké thoi gian
phét dé)

3. K&ét cAu dé thi : Tir 2 dén 3 bai tap, cau hoi dang hiéu

néu co s€ 1ong vao bai tap
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Théng tin hwéng dan, trao doi trong qua trinh tw 6n tap

Trong qua trinh tu 6n thi tot nghiép tit ca cic mon hoc cua
nganh Tai Chinh Ngan hang. Néu cac Anh/chi sinh vién c6
nhirng thic mic vé ndi dung bai hoc, cau hoi thao ludn va bai tap
thi cac ban hiy vao trang web cia trudong dé co thé dit cau hoi
va tap thé giang vién ctia khoa sé& tra 10i timg cau hoi ciia cac
Anh/chi nham giip Anh/chi co thé tu 6n tap tdt va dat duoc két
qua tot trong ky thi tot nghiép.

Khoa TC-NH hién dang mé cac 16p on tép thi tot nghiép cho tat
ca cac hé dao tao gébm 2 mon: Quan tri tai chinh (QTTCI va

QTTC2) va Ngan hang (NVNHTM va QTNHTM)

Cac Anh/chi c6 thé vao website www.elearning.ou.edu.vn
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	Baøi 3
	* Baûng keát quaû kinh doanh
	a. Xaùc ñònh tyû leä chia coå töùc naêm 1998 cuûa coâng ty.
	b. Caùc tyû soá trung bình cuûa ngaønh ñieän töû: Doanh lôïi voán töï coù 21%, voøng quay taøi saûn 1,82 laàn, doanh lôïi tieâu thuï 6,52%. Tính tyû soá nôï cuûa ngaønh.
	c. Ñaùnh giaù tình hình taøi chính cuûa coâng ty.

	Bài 21
	a. Xaùc ñònh ñieåm hoøa voán ôû caû ba tröôøng hôïp treân vaø veõ bieåu ñoà hoøa voán.
	b. Tính ñoä nghieâng ñoøn caân ñònh phí ôû möùc tieâu thuï hieän taïi cho caû 3 tröôøng hôïp. Haõy giaûi thích yù nghóa cuûa chæ tieâu naøy. Taïi sao coù söï khaùc bieät cuûa DOL ôû nhöõng möùc saûn löôïng khaùc nhau. (Traû lôøi baèng chöõ vaø baèng soá.)
	c. Chæ caên cöù vaøo nhöõng soá lieäu trong baûng sau: 
	Yeâu caàu tính lôïi nhuaän cho caû ba tröôøng hôïp. Neáu saûn löôïng coâng ty ñaït ñöôïc ôû möùc  200.000sp
	- Vay nôï vôùi laõi suaát 14%
	- Phaùt haønh coå phieáu öu ñaõi coù tyû leä laõi laø 12%
	- Phaùt haønh coå phieáu thöôøng vôùi giaù baùn moãi coå phieáu laø 16.000 ñoàng
	a. Neáu EBIT laø 1,5 tyû thì lôïi nhuaän moãi coå phieáu laø bao nhieâu cho moãi phöông aùn taøi trôï.
	b. Haõy xaùc ñònh möùc lôïi nhuaän tröôùc thueá vaø laõi naøo ñeå ba phöông aùn ñeàu coù möùc lôïi nhuaän moãi coå phieáu laø nhö nhau.
	c. Haõy xaùc ñònh ñoä nghieâng ñoøn caân nôï (DFL) cho moãi phöông aùn khi lôïi nhuaän tröôùc thueá vaø laõi laø 1,5 tyû. Töø ñoù cho bieát phöông aùn taøi trôï naøo toát hôn, taïi sao.
	d. Lôïi nhuaän tröôùc thueá vaø laõi caàn phaûi taêng hoaëc giaûm ñeán möùc bao nhieâu ñeå cho caùc phöông aùn coøn laïi seõ toát hôn phöông aùn ôû caâu c.
	a. 
	Suy ra:
	EPSVAY  =  EPSCPƯĐ  (  EBIT không xác định
	EPSCPT = EPSVAY = 1.344 đ/cp ( EBIT  =  2.712 triệu đồng
	EPSCPT = EPSCPƯĐ = 1.920 đ/cp (  EBIT  = 3.720 triệu đồng
	Kết luận: Không tồn tại mức EBIT mà tại đó EPS của ba phương án bằng nhau.
	c. 

	DFLEBIT
	=
	EBIT
	EBIT – I
	DFLVAY
	=
	1.500
	=  2,59 
	1.500 – 920
	DFLCPƯĐ
	=
	1.500
	=  4,41
	1.500 – 360 – 480/(1 – 40%)
	DFLCPT
	=
	1.500
	=  1,32
	1.500 – 360
	d.
	EBIT
	EPSVAY
	EPSCPƯĐ
	EPSCPT
	1.500
	435
	255
	651
	2.712
	1.344
	1.164
	1.344
	3.720
	2.100
	1.920
	1.920
	Khi EBIT > 2.712 thì phương án vay tốt hơn phương án cổ phần thường.
	Khi EBIT > 3.720 thì phương án CP ưu đãi tốt hơn phương án CP thường.

	Bài 34
	a. Laäp baûng keát quaû kinh doanh döï kieán cuûa coâng ty naêm 1998 vôùi giaû ñònh laø doanh thu thuaàn taêng 10% naêm. Chi phí laõi vay khoâng ñoåi
	b. Laäp baûng caân ñoái keá toaùn keá toaùn cuûa coâng ty vaøo cuoái naêm 1998 vaø xaùc ñònh nhu caàu taøi saûn löu ñoäng vaø nhu caàu voán trong naêm 1998. Giaû söû coâng ty khoâng ñeå laïi lôïi nhuaän. Neáu thieáu voán thì taêng voán coå phaàn thöôøng.
	c. Ban laõnh ñaïo cuûa coâng ty cho bieát vieäc ñieàu haønh hoaït ñoäng cuûa coâng ty bò giôùi haïn bôûi nhöõng ñieàu kieän raøng buoäc töø beân ngoaøi nhö sau:
	- Tyû soá thanh toaùn hieän thôøi ( 2,1
	 - Tyû soá nôï ( 50%
	 Haõy ñeà nghò moät phöông aùn taøi trôï cho naêm 1998 khoâng vi phaïm nhöõng raøng buoäc treân.
	a. Doanh thu năm 2006 so với năm 2005 tăng 10%, ta có:
	b. Ta có:
	Tiền mặt 2006  =  22.000 x (800/20.000) =  880 trđ
	CK phải thu 2006 = 22.000 x (2.060/20.000) = 2.266 trđ
	Tồn kho 2006  =  22.000 x (3.140/20.000) = 3.454 trđ
	Tài sản lưu động 2006 = 880 + 2.266 + 3.454 = 6.600 trđ
	( Nhu cầu TSLĐ = 6.600 –(800 +2.060 +3.140) =  600 trđ
	Mặt khác:
	CK phải trả 2006 =  22.000 x (1.200/20.000) =  1.320 trđ
	Nợ tích lũy 2006 =  22.000 x (800/20.000) =     880 trđ
	Nguồn vốn tự do 2006 =   1.320 + 880 =  2.200 trđ
	( Nguồn vốn tự do tăng = 2.200 – (1.200 + 800)  =  200 trđ
	Nhu cầu vốn năm 2006  =  600 – 200  =  400 trđ
	Nguồn tài trợ nội sinh  =  LN để lại + Khấu hao  =  0 trđ
	Vì nguồn tài trợ nội sinh bằng 0 (do Công ty không để lại lợi nhuận tái đầu tư) nên nhu cầu vốn chính là phần vốn thiếu cần bổ sung bằng cách tăng vốn cổ phần thường. Khi đó vốn cổ phần thường sẽ phải là:
	2.000 + 400  =  2.400 triệu đồng
	Bảng cân đối kế toán cuối năm 2006
	Nhu cầu TS lưu động = Doanh thu tăng x Tỷ lệ TSLĐ/DT
	=  20.000 x 10% x (4,0% + 10,3% + 15,7%) =  600 triệu 
	NV tự do tăng =  Doanh thu tăng x Tỷ lệ NVTD/Doanh thu
	=  20.000 x 10% x (6,0% + 4,0%) =  200 triệu 
	( Nhu cầu vốn năm 2006  =  600 – 200  =  400 triệu đồng)
	c. Dựa vào số liệu dự toán ở câu b ta có:
	TS Nợ 
	Năm 2006
	=
	1.320 + 1.800 + 880 + 2.150
	12.600
	=
	48,81% (thỏa ràng buộc)
	TS thanh toán hiện thời 2006
	=
	880 + 2.266 + 3.454
	1.320 + 1.800 + 880
	=
	1,65  ≤  2,1 (không thỏa)
	Xét tỷ số thanh toán hiện thời ta có:
	TS thanh toán 
	hiện thời
	=
	TSLĐ và  ĐTNH 
	Nợ ngắn hạn
	=
	TM + CKPT + TK 
	≥ 2,1
	CKPT + TP + Nợ TL 
	Thương phiếu
	≤
	TSLĐ x [2,1 x (CKPT + Nợ TL]
	2,1
	≤
	6.600 x [2,1 x (1.320 + 880)]
	≤  942,86 triệu
	2,1
	Nghĩa là TP phải giảm  ≥ (1.800 – 942,86) = 857,14 triệu 
	Ta chọn giải pháp tăng vốn cổ phần thường. Khi đó 
	Vốn CP thường  ≥  (2.400 + 857,14)  =  3.257,14 triệu đồng
	Bảng cân đối kế toán cuối năm 2006 sau khi điều chỉnh 
	- 20% Doanh thu ñöôïc traû trong voøng 30 ngaøy.
	- 70% Doanh thu ñöôïc traû trong voøng 60 ngaøy.
	- 10% Doanh thu ñöôïc traû trong voøng 90 ngaøy.
	a. Laäp ngaân saùch tieàn maët töøng thaùng cho saùu thaùng cuoái naêm cuûa coâng ty. Baïn coù nhaän xeùt gì veà baûn ngaân saùch tieàn maët naøy cuûa coâng ty.
	b. Haõy laäp keá hoaïch tín duïng ngaén haïn cho coâng ty vaøo saùu thaùng cuoái naêm. Giaû söû nhu caàu voán thieáu ñeàu söû duïng hình thöùc vay ngaén haïn töø ngaân haøng
	a. Neáu laõi suaát treân thò tröôøng laø 1,2% thaùng thì baïn seõ choïn caùch mua naøo. 
	b. Neáu laõi suaát treân thò tröôøng laø 2% thaùng, thì baïn coù thay ñoåi yù kieán hay khoâng.
	c. Neáu laàn traû ñaàu tieân ñöôïc thöïc hieän ngay sau khi nhaän haøng thì keát quûa hai caâu treân thay ñoåi nhö theá naøo.
	c. Soá tieàn phaûi traû haøng naêm seõ laø bao nhieâu neáu laàn traû nôï ñaàu tieân ñöôïc thöïc hieän ngay khi vay nôï, vaø laäp laïi baûng lòch trình traû nôï.
	a. Soá tieàn phaûi traû haøng naêm laø bao nhieâu?
	b. Laäp baûng lòch traû nôï trong 5 naêm.
	Vaäy laõi suaát baùn traû chaäm laø bao nhieâu moät naêm

	III. CAÙC PHÖÔNG PHAÙP LÖÏA CHOÏN DÖÏ AÙN ÑAÀU TÖ
	1. Phöông phaùp thôøi gian hoaøn voán
	2. Phöông phaùp giaù trò hieän taïi thuaàn 
	3. Phöông phaùp tyû suaát lôïi nhuaän noäi boä 

	IV. XAÙC ÑÒNH DOØNG TIEÀN TRONG CAÙC DÖÏ AÙN ÑAÀU TÖ 
	1. Döï aùn ñaàu tö thay theá
	2. Döï aùn ñaàu tö phaùt trieån
	a. Tính NPV vaø IRR cuûa töøng döï aùn, vôùi chi phí voán laø 14%.
	b. Tính NPV cuûa döï aùn “A-B” vaø tìm IRR cuûa noù.
	c. Caên cöù vaøo keát quûa tính toaùn cuûa döï aùn “A-B” ñeå so saùnh vaø chöùng minh quan ñieåm xeáp haïng caùc döï aùn loaïi tröø  nhau theo NPV laø chính xaùc.
	d. “Neáu voán ñaàu tö ban ñaàu cuûa hai döï aùn khoâng baèng nhau, thì vieäc xeáp haïng caùc döï aùn theo NPV laø khoâng theå chaáp nhaän ñöôïc”. Baïn coù yù kieán gì ñoái vôùi quan ñieåm naøy.
	a. Tính NPV cuûa hai döï aùn, vôùi chi phí voán cuûa coâng ty laø 0%, 10% vaø 20%
	b. Tính IRR cuûa hai döï aùn
	c. Veõ ñoà thò cuûa hai döï aùn, vôùi OX laø chi phí voán vaø OY laø NPV vaø xaùc ñònh giao ñieåm cuûa hai ñoà thò. Theo baïn thì döï aùn naøo toát hôn
	a. Haõy xaùc ñònh thu nhaäp cuûa döï aùn.
	b. Phöông phaùp khaáu hao nhanh coù aûnh höôûng nhö theá naøo ñoái vôùi thu nhaäp cuûa döï aùn. (So saùnh neáu taøi saûn naøy khaáu hao theo phöông phaùp ñöôøng thaúng).
	c. Giaû söû chi phí voán cuûa coâng ty laø 15%. Haõy ñaùnh giaù aûnh höôûng cuûa phöông phaùp khaáu hao nhanh ñoái vôùi NPV cuûa döï aùn.


	LÖÔÏNG GIAÙ CHÖÙNG KHOAÙN 
	1. Löôïng giaù traùi phieáu 
	* Moät soá tröôøng hôïp ñaëc bieät : TP traû laõi nuûa naêm moät laàn, TP chieát khaáu, TP voâ haïn,. . .
	2. Löôïng giaù coå phaàn öu ñaõi
	a. Tính giaù trò cuûa moãi loaïi traùi phieáu khi laõi suaát thò tröôøng laø : 5%, 8%, 12% vaø 18%.
	b. Taïi sao giaù cuûa traùi phieáu A chòu bieán ñoäng nhieàu hôn so vôùi giaù cuûa traùi phieáu B khi laõi suaát thò tröôøng thay ñoåi. Töø ñoù baïn coù nhaän xeùt gì veà yeáu toá ruûi ro giöõa caùc traùi phieáu ngaén haïn vaø daøi haïn

	3. Löôïng giaù coå phaàn thöôøng
	a. Moâ hình taêng tröôûng ñeàu
	b. Moâ hình taêng tröôûng baèng zero
	c. Moâ hình taêng tröôûng nhieàu giai ñoaïn 
	a. Giaù coå phieáu hieän taïi cuûa coâng ty laø bao nhieâu.
	b. Tính suaát coå töùc vaø suaát lôøi treân voán cuûa coâng ty qua caùc naêm thöù 1, 2, 3.
	c. Neáu chæ giöõ coå phieáu trong hai naêm thì khi ñoù giaù cuûa coå phieáu seõ laø bao nhieâu. Taïi sao


	1. Voán do nôï vay
	* Ñoái vôùi caùc traùi phieáu höõu haïn
	* Ñoái vôùi caùc traùi phieáu voâ haïn

	2. Coå phaàn öu ñaõi 
	4. Chi phí voán töï coù 
	a. Lôïi nhuaän ñeå laïi
	b. Coå phaàn thöôøng môùi phaùt haønh

	Bài 129
	Tính chi phí voán trung bình cuûa coâng ty.

	Bài 138
	a. Haõy tính chi phí  nôï vay sau thueá vaø chi phí  lôïi nhuaän ñeå laïi.
	b. Haõy tính chi phí voán trung bình vôùi ñieàu kieän laø coâng ty khoâng söû duïng voán töï coù ngoaïi sinh.
	c. Neáu coâng ty khoâng phaùt haønh coå phieáu môùi thì nhu caàu voán coù theå taêng theâm toái ña laø bao nhieâu.
	d. Haõy tính chi phí voán trung bình cuûa coâng ty trong tröôøng hôïp coâng ty phaùt haønh coå phieáu môùi. Vôùi giaù 65.000 ñoàng moät coå phieáu, vaø soá tieàn thöïc nhaän laø 58.000 ñoàng.

	Bài 141
	- Döôùi vaø baèng 15 trieäu vôùi chi phí phaùt haønh 10%.
	- Treân 15 trieäu vôùi chi phí phaùt haønh 20%.
	 - Döôùi vaø baèng 10 trieäu vôùi chi phí phaùt haønh 5.000 ñoàng cho moãi coå phieáu.
	 - Treân 10 trieäu vôùi chi phí phaùt haønh 10.000 ñoàng cho moãi coå phieáu.
	- Döôùi vaø baèng 7 trieäu vôùi laõi suaát 12%.
	- Treân 7 trieäu ñeán 12 trieäu vôùi laõi suaát 14%
	- Treân 12 trieäu vôùi laõi suaát 16%.
	a. Haõy xaùc ñònh caùc möùc nhu caàu voán (ñieåm gaõy) maø taïi ñoù chi phí voán bieân teá  thay ñoåi.
	b. Haõy xaùc ñònh chi phí voán bieân teá vaø chi phí voán trung bình ôû töøng möùc nhu caàu voán.



