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HE THONG CAUHOI VA BAI TAP
MON HQC: TAI CHINH DOANH NGHIEP 1

I. CAUHOI LY THUYET

PHAN 1: TONG QUAN Vi TAI CHINH DOANH NGHIEP

Chwong 1: Vai tro ciia quin trj tai chinh doanh nghiép

1. Phén biét gitta Tai chinh va Tai chiﬁh doanh nghiép, gifta Tai chinh doanh
nghiép va Quén m tai chinh doanh nghiép?

2. Nhitng méi quan hé nio hop thinh quan hé tai chinh doanh nghiép?

3. Phan tich 3 quyét dinh t3i chinh chién hroc cia doanh nghigp?

4. Tqi sa0 dbi véi cong ty cb phin, muc tidu tai chinh 12 t4i da ho# gié trj thi
trudng chia cdng ty? ' ’

5. Gidm d6c ti chinh c6 vai trd quan trong nhu thé ndo trong doanh nghidp?

6. Hy cho biét vi trf clia gi4m d6c tai chinh trong doanh nghiép? Phén bist
nhigm vy clia tai chinh v ké todn trong doanh nghiép?,, l

7. Hinh thtic phép 1y tb chitc doanh nghlep ¢d anh huo’ng nhu the ndo dén cong

thc quén trf quan trj tai chinh doanhinghiép? T .
8. Dic diém kinh té - k¥ thuat cta nganh kinh doanh anh hu'(mg nhu thé nio t6i
toi cong tac quan tri tai chinh doanh nghiép?
9. Mbi ‘truong kinh doanh ¢6 doanh anh hudéng nhur thé nao t6i t6i° cdng tac
quén tri tai chinh doanh nghiép?
10.°Anh (chi) hay dua ra nhimg kién- nghi, d& xuét nhim nang cao vai trd ciia
gidm dbc t3i chinh doanh nghiép trong d1eu kién hién nay ctia Vigt Nam’)
PHAN 2: CAC CONG CU CHU YEU TRONG QUAN TRI TCDN
Chwong 2: Gia tn theo thoi gian ciia hen

1. Phan tich c4c nguyén nhin dn &n tién c6 gia tri theo thoi g1an‘7



2. Giai thich bin chiit clia I#i don va 14i kép, néu cong thito xac dinh 14 don va
18 kép? Hiy cho biét viéo nghién ciru 14i don, 13 kép c6 ¥ nghia nhu thé nao
d6i véi cbng téc quén tri t3i chinh doanh nghigp?

3. Hiy néu céc cdng thirc x4c dinh gia trj tuong lai va gié trj hién tai cta dong
tién phét sinh déu dan bing Ii}laﬁ (trong tredng hop dong tién 12 hitu han va
vd han)? - |

4.Tai sao. trong cac quyet dinh cta tai chinh doanh ng]:uep, ngudi ta lubn phai
tinh dén gla tri theo thoi gian cia tién?

5.Trén goc-d9 cha tai chinh doanh nghiép, héiy cho biét: vi sao nha quén tri lai
sur dung quan didm 151 kép trong phén tich va lya chon céc quyet dinh tai
chinh ctia doanh nghiép? ‘

6. Hay néu cach xéc dinh 1i suat va 141 suft twong dwong?

7. Hay trinh bay g dung gié trj thoi gian clia tién trong hoat ddng cta doanh

nghigp? - | |
8. Hay trlnh by ting dung clia phwong phép dong tidn chiét khiu trong phan
tich va hra-chon.céc g we’r dmh tai chinh ciia doanh nghiép?

Chwong 3: Ri’li vo va ty suat sinh lo’i :

1. Néu khai mém rii ro va phén loz,fi rtii ro? Loai rii ro rido 12 khéng thé loai trir,
loai riii roxﬁéi'() c6 thé dugc loai wlr? Cho vi dy minh hoa vé céc loai rtii ro?

2. Trinh bay thude do rii ro clia doanh nghiép, hay do lucmg rti ro chia mot
khoén diu tu? A

3. Trinh bay ¢4c thude do rii ro cﬁé;mét danh myc dhu tu?

4. Hiy cho biét ¥ nghia chi tiu @ 1éch chulin ca mdt khodn dhu tu, 4 léch
chuén mdt danh muc dau tu? B

5. Cé y k1en cho réng “Rii ro cang cao thi ty sudt sinh 16 c‘z‘oz hoi cang Iom”.
Hay binh luan ¥ kién trén? . -

6. Phén biét ty suét sinh 15i ky vong cla mot khoan du tu’ vaty suat sinh 1&i doi
hoi ciia nha dau tu?
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7. Hay cho, biét nhfing cén ¢t hinh thanh ty sudt sinh 1 d@oi hoi clia nha diu tu?
8. Néu cich xé4c dinh hé sb béta chia mt doanh nghiép? Y nghia ctia hé sb bé ta?’
Gidi thich tai sao hé s6 bé ta chi phén 4nh i ro hé théng ma khong phén anh rii
ro phi hg théng?
9. Néu cong thirc x4c dinh t suét sinh 101 doi hoi theo md hmh dinh gla tai san
vén (CAPM)‘7 Hay néu wu didm va han che clia md hinh ndy? |
10. Hay biéu difn méi quan hé gitra I'Lllvl‘O va 1y suét sinh 181 dqi"_héi qua dudng
SML (dudng TTCK)? o |
Chwong 4: Bao cdo tai chinh va céc. hé sb tai chinh
1. Hﬁy,néu ndi dung va y nghia cﬁa béo cdo tai chinh doanh nghiép‘7 '
2. Tai sao trong bang cén dbi ke todn nguoi ta sép xep cac tal san theo trét tur
gidm'din v3 tinh thanh khoan, ddng’ thm sip xép cac nguon von theo trat tir
giam dén v& tinh cép thiét yéu cu tra no?
3.Hay giai thich cc thuét ngit sau: Von dAu tu cta chi s& huu thiing du vén
cb phan, ¢b phiéu quy, doanh thu thuan, gi4 vn hang ban, 101 nhua.n trude 14i

vay va thue lgi nhuén trude thué, loi nhuan sau thué?

thuong xuyén ctia doanh nghlep ? T
5. Giam doc tai chinh doanh nghiép st dung béo céo tai chmh nhim muc dich
gi? Céc chit the khéc (co quan quéan ly nha- nudce, nha dau tu-,~ goa quan thué, co
quan théng ké.. .) str dung bdo céo tai chmh clia cong ty véi muc dich gi?
5. Cé ¥ kién cho ring, khi mét DN c6 hé sd thanh todn hién thdi & mitc cao s&
luén dam béo viéc thanh todn ding han cic khoan no tm hé,m.'fIheo ban, diéu
. 40 c6 ding khong? Vi sao? '
6. “Khi mdt DN c6 ki thu tién bmh quén & nim nay tang 1énso v6i nim trrde,
diéu nay chitng t6 cbng tic quan 1y - thuv'héi céng ng ciia DN nim nay kém hon,

50 vOi ndm trude”. Theo ban, ¥ kién d6 cé ding khong? Vi sao?

_ ‘._.4 Hay phan b1et dong tren va loi nhuan, von luu dong va nguon von ldu dong R



7.C6 ¥ kién cho rang “Mét DN 6 vong quay hang tdn kho (vbn vét tu - hang
hod) trop.gf:i;lém & mirc cao so véi.mic trung binh ciia nganh, didu d6 chiing to
vige quan 13'/ st dung von vat t&;hamg ho4 ciia DN 12 t8t”. Theo Ban, ¥ kién &6
¢6 hop ly kKhéng ? R -

8. Phan bxet nhém chi tLeu phan anh hidu suét hoat déng va lneu qua hoat dong
cla doanh nghigp?

9. Hay neu tac dung ctia phuomg phap phén tich Dupont trong quén trj t&i chinh
doanh nghlep‘7

10. Phan t1ch di&n bién ngudn von va str dung vén c6 tac dung gl ‘cho cong tac |

quan tri’ ta1 chinh doanh ngh1ep‘?
Chu’cmg 5: Céng cu phong ngu'a riii ro trong hoat dong tai chmh
1. Khéi mem rhi ro tai chmh‘? Neu céc cOng cy phong ngira i ro tai chinh?
2. Néu kha1 niém va co ché hoat dfng ctia hop ddng tuong 1ai? Gidi thich tai
sao hop :d,qng tuong lai c6 thé gitip phong ngira rti ro cho doanh nghiép?
3. Néu kﬁa".i'niém va co ché hoat- d‘(“mg ctia hop @dng quyén chon? Giai fﬁich tai

qa0 hgn dgno auy vén chon lai gitip phang ngua i ro cho doanh nghiép?

4. Néu ban chat clia hop dong hoan abi? Hop @bng hoén dbi (L suat, ngoai té)

duge st dung nh&m muc dich gl'? :

5. Trmh bay su khéc biét glua mua hop ddng k¥ han va ban hgp dong ky han?

- 6. Trinh bay sut khac biét gitta mua hop ddng ky han khi gia ky han 12 50.000

dbng vorl mua quyén chon v&i g1a thue ]:uen 12 50.000 ddng?

7. Giéi thich sy khéc nhau gifta bén .quyen chon mua v mua quyén chon béan?

8. Hop ddng turong lai duge st dl,ing dé phong ngira rtii ro. Hay giai thich tai

sao viéc didu chinh gi4 giao hang theo tinh hinh thj trudng c6 thé gy ra nhimg

vén @ v& dong tidn cho cbng ty?. .

9. Mét cong ty kinh doanh trong nginh lwong thyc khi vio vy mua s& cé

120.000 thn gao @& xuht bn s_aﬁ &6 3 thang. Hop ddng twong lai vé gao ¢6 tiéu

chudn 12 40.000 tAn/hgp ddng. Cong ty d6 c6 thé sir dung hop ddng twong lai
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daé phé)ng ngla rai ro nhu thé nao? Hﬁy chi 8 nhiing diém 1¢i va bét loi ctia
hop ddng tuong lai dbi véi cong ty do’? '

IL BAI TAP _ .

Bai s6 01: Mot ngudi g tidn 100 triu vao ngén 'hélng, thdi gian gii tién 12 5
n#m voi 181 sudt ngén hang 13 10%/n3m, tinh 14 hiang nim thep phuong thirc
tinh i kép. Hay xé4c dinh s tién ma ngudi nay ﬁhén duogc sau 5 ndm?

Bai s6 02: Mot ngudi giri vio ngan hang sb tidn 100 triéu déng. LAl sudt 12
10%/ndm, nhung ngin hang tinh 131 6 thang mot 14n theo phuong thirc tinh 13
kép. Vay sau 5 nam ngudi d6 c6 thé nhan duge sb tién 12 bao nhiéu?

~ Bai sb 03; ()ng Tuén mubn dé dénh‘jciénﬂgho_ con di hoc dai hoc. Ngay tir Itic
méi sinh con, 6ng dy dinh s& mua béo hiém nhén tho cla cong ty bao hiém
PRUDENTIAL v6i mite dong phi déu dn hang ni¥m 13 7 tiéu (d6ng vio du
nim), 1 sut én dinh & mirc 6%/ n¥m.-Fdi khi con éng tron 18 tudi, hop ddng
bao hidm két thiic thi sé tién éng Tuln s& dugc thanh toén 13 bao nhiéu?

Bai s6 04: BA Nga nim nay 13 50 tudi mudn c6 mét s6 tidn 48 dutng gia khi vé

huu nén hang nim ba @4 mang dén gii tién vao ngan hang mdi nim 50 tridu

. dbng (giri vao cudi ndm). Hei khi ba vé huu (55 tudi) thi ba c6 s6 ﬁén a@d

dudng gia 1a bao nhiéu? Biét ring: 13i sut ngn hang &n dinh 13 12%/nam theo
‘phuong thirc tinh 18i kép. A o

Bai s6 05: Mot ngudi dua théng tin qu;éng c40 cin mua mot .khung kho Tiép
loai 120 m. C6 3 nha cung cép dén chio'hing va dua ra céc. fmﬁc gié khéac nhau:
- Nha cung cAp thir nhét doi gia 15 0 tridu ddng, chi phi van chuyen bdec xep tan
noi 12 10 triu ddng va phai thanh ton ngay.

- Nha cung cip thu 2 §oi gia 170 trigu dong va chju tréch nhiém vén chuyen
tén noi theo yéu cdu ctia ngudi mua, nhing chi yéu cdu tha.n_h:toan ngay 50%,
s6 con 1a1 cho chiu mdt ném sau. ; | '
- Nha clmg cép thir 3 dua gia chio hang 13 160 triéu dong va ncrum mua phai tw
~ vén chuyen. Ho yéu ciu thanh todn ngay 20%, sau nim thér nhét thanh toan
5



thém 30%, sau nim thir hai thahh_ to4n phin con lai. Ngudi mua dy tinh néu'ho
tur vén chuyénthl chi phi 12 15 triéu déng.

Hay x4¢ dinh xem ngudi mua -né:ﬁrchép nhén 10 chio hang cta nha cung cép
nao thi ¢é loi nhit? Biét ring: Lﬁl 'sudt ngén hang én dinh & mtrc 9%/nim.

Bai .sf'» 06: Vao ngay 01/01/N, ;:{Sﬁg ty TNHH Thai Son mua mgt ngdi nha lam
vin phbﬁg giao dich véi gi4 200 tridu ddng v6i sy thoa thuéin thanh todn nhu
sau: ‘ '

- Tra ngay 10% sb.tién.

- 86 con ~,1i¢;14'i. tra din hing nim b?‘mg nhau trong 5 ném, song phai- chiu 1&i 6%/
ndm cia, 56 ng con lai (theo phuong thirc tinh 18 kép). Thoi diém tinh tra 14
hang nim 12 cudi nim (31/12). Hay xé4c dinh sb tidn phai tra hang nim 12 bao
nhiéu de 13n cudi cling 14 vira hét no? '

' Baish 07: Ong Nam dy dinh mua mdt chiéc xe tai sau d6 cho thug. Dy tinh s6
tién thu.dligc tir cho thué chiéc xe tai d6 hé.ﬁg‘n?}m (tinh dén cubi nam) 13 200
triéu @ng. Sau 3 nim hoat dong s& thanh iy chiéc xe ndy véi gid bén thanh 1y
(sau thué) d_g kién 13 5 triéu ddéng.

Hﬁy;xép‘ciiph xem f)ng Nam chi ¢6 thé mua chiée xe tai 46 véi gid tbi da bao
nhidu? Biét rang: L3i suft ngé‘mijnéng n dinh & mirc 5% /nam theo phuong
thio tinh ti kép. . -

Bai sé 08 :Cc“)ng ty Hoang Hu{);ng mua mdt thidt bi sén xuét va'phii tra tién
mot 1an v&b' cudi nim thir 5 k& tir ngdy mua véi sb tidn thanh todn 13 520 trigu '
dbéng. Neu bén ban cho phép cong ty tra c'Ieu sb tién vio dAu mdi nim (ca gbe ‘
va 1ai) mbi 14n bang nhau trong Vong 10 nam (1an tra dAu tién ngay sau khi
nhén thlet- b1) thi s ti&n phai thanhi ton méi 14n 13 bao nhidy?

Biét réng: Lal suét chiét khiu &n dinh 13 10%/nim. "

Bai sb 09: Cong ty T cin mua’ mot day chuyén san xuit. Cé 2 phuong thirc
thanh toan ducrc dat ra nhu sau

" -Néu thanh toan ngay toan bd uen hang thi phai tra 1.890 triéu dong
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- Néu thanh toén theo phuong thitc tra gép thi phai tra ngay 700 triéu ddng, sb
con lai dirge thanh toén ddu trong 24 théﬁg, véi sb tién 62 triéﬁ"dz”)ng/théng.
Néu céng ty T dong ¥ thanh todn theo phuong thirc trd gop tﬁi phai chiu 14
suét 12 bao nhiéu % mot nim? ‘ -

Bai s6 10: Ong A vay thé chap ngan hang mdt khoén tidn 500 triéu ddng véi
mire 181 sudt 14 12%/nam. Néu hqp ddng vay quy dinh tra dan}m_m ndm mot 14n
trong thoi han 5 nim (bét dAu sau 1 n?amké tlr ngay vay vén‘)f‘thi s tién phai
thanh todn hing nim déu din 12 bao nhitu? frong d6 tién gép mdi ndm phai tra
13 bao nhiéu?

Bai s6 11: | M6t ngudi-lao dong héng nim ngp BHXH véi §6 tién 13 1 tritu
dong/nam v& nop déu trong 30 nim vao cubi mdi nam Lai suat hing nam &n
dinh & mitc 10%/nam. Khi nguoi lao dong nghi huu, néu nhu ngucn. nay c6 thé
sbng thém 30 tudi thi m&i nim ngudi nay duge nhin mot s t1en 12 bao nhiéu
@& dén sait 30 nam la vira hét sb twn do. Biét rang 131 sult vAn én dinh 13
10%/nam ‘ .

Bai 56 12; Ngén hang A tra 131 suft 8, 5%/nam gop 1&i hang nam cho cac khoan
- tién gu1 Ngan hang B tra- 1a1 suat 8%/nam gop 1a1 hang quy NBL ban co txen =
~ ban s& g t1en vao ngén hang nao‘? Ta1 sao? |
Bai sb 13: Ngén hang A tra lai suét 8%/nam gdp ldi hang quy cho céc khoan
tién giri. Ngan hang B gdp 12i theo ky han 6 thang. Hay cho b1et ngén hang B
phai quy dinh 14 suét danh nghia ctia minh 1a bao nhi€u a8 lai suat thure té clia
minh bing 18i suét thire t& ctia ngan hang A? ‘

Bai sb 14: Cong ty kinh doanh bét dong san H dang chao ban céc can hd véi
gi4 niém yét 12 1.200 trigu ddng/cin ho vaduara2 aé nghl sau: -

- Thanh to4n ngay 200 tridu ddng, s§ con lai thanh toan d&u trong 25 thancr ké
tiép, m8i thang 40 triéu ddng; hojc:

- Giam gi4 100 trigu dbng néu khacl; hang tr tidn ngay toan bd tién riha.



Néu 12 ngttjbi dang ¢6 ¥ dinh mua can h cha cong ty H, ban sé. chon phuong -
thirc ’rha'.hh to&n nao? Vi sao? . ‘ | |

Biét rang la1 suft vay ngin hang 1%/thang

Bai sb 15 Mot cdng ty dang xem xét dAu tur 2 loai chimg khoén sau:

- Chu’ng khoan A: chi phi d3u tu 50 triéu ddng, du kién s8 nhén dugc khoan thu -
118,37 meu ddng sau 10 nim. : ‘

- Chimng kh_oan B: chi phi dau"tgl_ 100 tﬁéu ddng, s& dugc nhin }khoén thu 10
triéu ddng vao cubi mdi ném h‘gﬁg 9 nim, va cudi nim thit 10 s& duge thanh-
toan 110 triéu ddng. -

Yéu clu:

a. Xac dmh ty 16 chiét khéu cho céc dong tidn thanh to4n cla mdi chimg
khoén?

b. Néu ty sult sinh 1o doi h01 la 8%/nam thi céng ty nén dau tu vao chimg
khoan nao la c6 loi nhét? _

Bai sb 16 Mot doanh ngmep vay ngan hang khoan tidn 1.000 triéu ddng cb |

by

Lgl h..n g pam véi 181 sudt 10%/nam Ngén hang yéu ciu ké hoach trd ng nhu

sau: 2 nam dhu chi tra 18i, 4 nim ke ‘nep tr4 céc khodn tién bang nhau 13 200

triéu dong mbi ram, sb tidn con Ia1 thanh to4n d&u trong 2 -n&m cu01 Ban hiy '

gitp doanh nghi¢p 14p Kké hoach trd ng theo yéu ciu ctia ngén harig?

Bai 56 17: Mot dy éin du tu o6 dong tidn vao dy kién trong twong lai (pht sinh

vao cu61 nim) nhw sau: . k

Nam1 | Nam2 | N&m3 Nim4 | Nam$
200 200 |.- 200 200 200

- Hay ép dung phuorng phép dong tién chiét Khau (DCF) @8 biét x4c dinh sb vén

d@u tu chi nén t5i da 12 bao nhiéu 13 pht hop véi lai suat chibt khiu 13

10%/n3m.,

Bat s6 18: Mot ngudi du dinh mua mét chiéc xe 6 t6 @& cung cép dich vu vén

t4i hanh Khach. Theo wdc tinh sé tidn bo ra d& mua 6 5 12 900 tri¢u dong. Khi
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chiéc ke di vao hoat ddng du tinh s& mang lai dong tién vao (phat sinh vao cudi

nzm) cho nha dau tr nhr sau: ' ‘
Nam 1 N&m 2 Nam3 .| Nimd4 Nam 5
200 250 300 - 350 2250

V6i 1§ sudt sinh 161 doi hoi 1& 12%/nam, bing phuong phap.dong tién chiét
khu (DCF), hay cho biét nha d4u tw ¢4 nién mua chiéc 6 t6 nay khong?
Bai tip 19: Cong ty X dang xem xét »lvief:o dAu tu vao mot trong 2 cb phiéu

thudng v6i ham phéan phdi x4c suat cua hai ¢6 phiéu nay nhu sau:

Co phiéu thudng A Co phiéu thwong B A

Xéc sudt | T sultsinh Ii Xéc sudt Ty suft sinh 1o
0,3 11% 0,2 -5%
0,4 15% - 0,3 6%
0'3 19% 0,3 14%
-- - 0,2 22%

Dua trén mitc d‘o rii ro va ty suat smh 1o, hay cho biét cong ty nén lya chon
dAu tir vio ¢b phiéu nao?

Bai s6 20: Ong An dang dir dinh dhu tu vao mat trong 2 cb phleu X vaY.Ong
¢6 thong tin v& 2 ¢b phifu nay nhr sa:

- _.Cb phifu thuedng X - . Cb phiéu thwdng Y - :
Xacxudt | Tysudtsinhldi | " Xécxudt | Ty sudtsinh 1&i

02 2% 0.1 4%

0.5 18% 03 6%

0.3 27% 0.4 - 10%.

0.2 T15%

Hiy cho biét dng An nén lua chon ¢6 phicu ndo dé dau tu? Tai sao?
Bai s6 21: Gia sir ¢6 céc thong tin v& x4c sudt va ty suét sinh 101 khi dau tur vao .

c¢d phiu X va tin phiéu kho bac tu'orngr (g v6i ba tinh trang cia nén kinh té

nhr sau: .
Tinh trang nén Xhe subt TSSL ¢iia cb phiéu TSSL cila tin
kinh té acsud X - phiéu
Suy thoai 0,25 © - 8,2% 3,5%
Binh thudng 0,50 12,3% " 3,5%
Ting trudng 0,25 25,8% 3,5%




Yéu cau

a. Tinh ty suat sinh 181 k¥ vong ciia ¢b phidu X va tin phiéu.

b. Tinh 46 1&ch chufin tj suft sinh 10’1 cta cb phidu X va tin phié_li.

c. Tinh ty suét sinh 101 k¥ vgt%g va @6 1éch chuén ciia danh myc dAu tr gdm
40% cb phiu X vi 60% tin phiéu

Bai s6 22: Sau 15 nim di lam, Hé tich cop dwge mét sb tién. Co quyét dinh s8
déu tr vio th1 trudng chimg khoan v6i hy vong s€ 1am gia ting dang k& sb tién
nay. Ha dau trr 60% sb tidn d6 vao cb phin A va 40% cdn lai vao ¢b phin B va

dy kién cac; 'lcet qué nhu sau:

Chitiéu, - C6 phian A Cd phin B
-Ty suét sinh 11 mong doi (%) 20 25
-bo lech chudn (%) 22 30

- H¢ s8 tuong quan 0,5 '

Yéuclu:
a. X4c dinh tj suét sinh 181 k¥ vong, 49 léch chufin cia ty suft sinh 151 ky vong
abi véi danh muc d4u tr ctia H3?

)
Aan aidm \rnA 1—137141- +hi
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‘ thay doi nhu thé ndo ?
c. Néu Ha quyet dinh dAu tu toan bo vio ¢b phin A thi quyet dinh ndy c¢6 dem

i rn onia danh mme A8n by
m& BALL XML AW WL a L

)a

lai higu qua hon du tu theo danh muc trén ?

Bai'sb 23: Ong A dang xem xét @u tu vao hai loai ¢b phidu: X va Y. Sau khi
lién hé vcn ¢ong ty chimg khoan Kim Long, 6ng c6 dugc théng tin v& tjf suft
sinh 1&i ky vong va dd 1éch chuan ty suét sinh 181 ki vong ciia hai co phleu trén

nhu sau:- -
" Chi tiéu [ Cphitu X C3 phituY
TY suit: ’sm.h’lm kyvong (%) | 13,8 21,2
D4 léch chuin (%) 3,6 9,5

e
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- Dé han ché rii ro, 6ng A quyét dinh dAu tr vao mot danh mue tri gia 120 triéu
dbng gbm 58% cb phibu X v 42% ob phiéu Y. V6i tur cch I3 nha tr vén tai
chinh, ban hiy gitip 6ng A x4c dinh

a. Ty suét sinh 101 k vong ctia danh mic dAu tir trén? ’

b. Rui ro ctia danh muyc dau tu tﬁnghay, giam so v6i dau tu'.vé.p mdt trong hai
cd phidu ca biét? Biét hé s twong quan ty suét sinh 15 giﬁa"héi' cb phidu X va
Y1203, | N RN
Bai 6 24: Mot nha déu tu s¢ hitu mét danh myo ohimg khodn gbm 5 loai cb
phiéu khéc nhau c6 gid tri 600 trigu dong Céc sb ligu vé g1a tri vén dAu tu, hé
s beta clia tlmg chimg khoén trong danh muc dAu tu nhu sau:

Danh muc CK | Vén @lutir (Trd) | Hé sb beta (8)
A 150 | 0,5
B 120 C 2,5
C 90 . 3,5
' D- 180 . 1,2
E 600 3,0

Yéu ¢du: Tinh hé s beta (B) cia danh muc ddu tu trén?
Bai sq 25: Mot nha dAu tr dy dinh dhu’ tu vio cb phin ciia coiig ty ¢d phin X,

- b phén ndy c6 tj sult sinh 16 ky von'g‘la 20%/n#m: L&i suét phi rii o hign- -0 -

hanh la 10%/ném, ty sut sinh 101 ky Vong clia thi trucmg Ia 18%/nam, hé s6 bs
ta ctia ¢d phin cong ty X 1a 1,4, Hay oho biét nh3 diu tu ¢ nen mua ¢ phin
nay khong‘? ' e

Bai so 26: Mot nha du tur ¢6 tai ligu nhur sau: LA clia tréi phidu chinh pha 12
8%/nam ty suft sinh 101 ctia th tru:crng ¢6 phan phdi x4c sudt nhu sau: |

Xdc suit - Im
0,15 _ 9%
0,2 ‘ T 12%
0,3 o 14%
02 - s 15%
0,15 ' 17%

Yéu ciu;
1. Tinh t suét sinh 181 trung binh cta thi trudng?
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2. Nha da.u tu trén dugc moi mua; ‘mot loai ) phleu co ty sudt smh 101 ky vong -
1a 19%/nam va hé sb betala2, 5 Ban hay tu vén glup nha diu tu ¢6 nén mua cb
Dhleu m0'1 khong‘7

Bai s6 2‘7 Nam N, cong ty Tlen Bong cb cAc chi tidu sau:

1.Hgsb nor 0,6 (khoéng c6 ng da1 han)

2. He sﬁ kha ning thanh to4n ng: ngan han: 0, 8.

3.Ty sua’c loi nhuén sau thué tren doanh thu: 1,25%.

4. Doanh thu thuén: 5.400 triéu’ d’ong 4

5.Ty suat 1oi nhufn sau thué tren von kinh doanh 13 2,5%.

6. Sb du céc khoan phai thu: Bau nam: 500 triéu dong, cuo1 nim: 688 tneu;
ddng.

7. Céng’ ty nodp thue GTGT theo phu'ong phép khéu trir véi thue suft ddu 1a
10%."

8. Cong ty. vay vbn véi ky han vay binh quén 12 6 thang.

Cac ket luan dwéi day 12 dding hay sai? Hay giai thich?

a. Cong. L.y S.huué s dyng vén ngﬂﬂ han @8 d@n tir cho thi san dai han

b. Cong ty c6 khé ning tra n¢ dung han.

c. Cong ty dﬁ vugt chi tiéu a ra: Binh quén i 1 ddng vén chu 'sG hitu, bo a
kinh doanh tao ra 0,05 ddng loi n.huan sau thué.
d. Trung bmh trong nam cdng ty ¢6 15 14n thu duge céc khoan ng phai thu.
Bai sb 28 Piu nim N, cdng. ty cb phifn B c6 tai san ngén han 14 800 triéu
dbng va ny ngén han 1a 500 tneu dong Céc hoat ddng sau day c6 anh hudng
nhu thé ndo dén hé sb khéa néng thanh tosn hién thoi (hé sb kha nang thanh toan
no ngin han) clia cdng ty:
a. Mua thém 2 xe tai trj gid 100 triéu ddng bang tién mit.
b. Vay nga:n hang 80 tri€u dbng @& tang khoan phai thu véi gid tr1 tuong duong
c. Huy dong thém 200 triéu dbng bang phat hanh cd phiéu thudng méi @8 phat
trién thém mot sb chi nhanh.
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d. Ting khoan phai tra nha cung cip dé giam vbn bang tién 4Q¢riéu dbng.

Bai 56 29: Nam N, céng ty Q dat ty suét loi nhuan vén chii s¢ hitu (ROE) 1

5%. Cong ty dang c6 ké hoach cai thidn’chi tidu ndy trong nim t6i (nim N+1).

Theo ké hoach nay, cong ty s& duy tri ty le vén vay & mirc 60% ¥4 chi phi tidn

14 vay 40 triéu ddng/nim. Doanh thu du kién 10.000 tridu dong/nam loi nhuén

truée 181 vay va thué (EBIT) 12 200 triéu ddng. Bibt ring, jcqr;g ty ndp thud

TNDN véi thué suft 13 25% va vong quay todn b vén ki §Qng 12 2,5 vong.

Néu ké hoach méi duge thue hién thi t suft loi nhun vén cht s hita (ROE)

clia cdng ty s& 12 bao nhiéu?

Bai sb 30: Cong ty L chuyén SXKD 1 loai san phém, c6 ta1 heu nam N nhu

sau:

1. Chi phi kinh doanh:

- Téng chi phi ¢b dinh kinh doanh: 2.400 trigu déng/nim.

- Chi phi bién @bi: 600.000 déng/san phim. ; ‘

2. Téng vén kinh doanh: 3.000 trigu ddng, trong &6 vén vay chiém 30% tdng
ngudn vén kinh doanh va 15 suit tidn. vay binh quén 1 10%’/ﬁ5m

- 3. Gi4 bén-san- pharn chaa c6 thue gid trf gla tang: 800.000 dong/san pham e

4.6 luong san phém tiéu thy trong nam 12 15.000 san phim.

5. Thué suét thué TNDN: 25 %. ’

Yéu ciu:. ’

a. Xéc 13p mbi quan hé ty sudt sinh 1&i kinh t& cia tai sén, 131 suft tién vay voi
ty suét loi nhudn vén cht s& hitu, tir d6 dua ra nhén xét v& viée st dung vbn
vay clia cOng ty ? '

b. Néu sén Irgng tiéu thy ting 8% so véi mic tiéu thy trong ném i t§ sut loi
nhugn vén chi ¢ hit 13 bao nhign? B

c. Cc‘mg ty dur kidn tang hé sb no tir 30%"lén 50%, diéu ndy sé -i%m cho 13i suft
binh quén céc khoan vay ting 1én & mirc: 13%/nam,; Kh1 ds, ty suat lgi nhudn
vén chit s& hitu clia cdng ty s&€ 1a bao nhleu ?
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Bai sb 31 Trich bang cén dbi ke toan ngay 31/12/N cla cong ty cb phan B nhu

sau: o Pon vi tinh: trzeu dong
, Tai sin L S6 dlu nim S6 cubi ky
I- Tai sén ngdn han - 1.900 2.720
1. Ti?n va twong duong tien 100 120
2. Cac khoan phai thu ' 500 550
3. Hang t6n kho . 1.200 - 1.000
4, Tai sin heu dong khéc N 100 50
II - Tad 'san dai han 6.700 7.700
1. T2i sin c6 dinh B 6.500 _7.500
- Nguyén gii 10.000 11.500
- 86 khéu hao liy ké ' (3.500) (4.000)
2. Dau it tai chinh dai han = 200 200
Téng tai san 8.600 9.420
B. Nguén vén = 8.600 9.420
I- No phdi trd . 3.100 3.450
1. Vay ngin han _ 2.000 2.300
2. Phai tr ngudi bén I 700 750 .
3. Thué va céc khoan pha1 ndp . 200 300
4, Phai tr4 cOng nhén vién o 200 100
II- Von chii s& hitu . 5.500 5.970
1. Véndiuntr et chu s¢httu = . 4.500 5.000,
| 2. Thing du von cd phan EaE 500 - 520
-1 4. Quy @an tu phat trién I 150 ‘ 200 -
5. Loi nhuin chua phin pho1 o 300 150
6. Quy du phong tdichinh . 50 100 -
Tong nguon von R 8.600 9.420

Yéu cau: Lap bang phén tich dlen blen ngudn vbn va str dung vén nim N clia

cong ty‘? B

Bai sb 32 Trich bang cén dbi ke toan ngay 31/12/ N cta cong ty cd phin D

nhu sau._ h (Don-vi tinh: Triéu dong)

. Taisan - | Sbdaumnim | Socudiky
A. Tai sén ngdn han L 800" ~.1.000
1. Vén bang tién - 80 .50

2. Ng phai thu 70 350

3. Hang t6n kho B 550 320

4. Tai.sin ngin han khic - 100 280

B. Tai san - dai han | 1200 2.000




1. Nguyén gi4 ‘ : 1.500 - °2.400
2. Khéu hao luy ké - - (300) (400)
Téng tai sin B 2.000 . 3.000
Ngudn vén | 86 ddunim St cubi ky
A No phdi tra 1.300 . ...2.200
1. No ngén han -1 500 ©1.000
+ Phai tra cung cip U 300 760
+ Phai thanh to&n cho CBCNV 120 - 190
+ Phai ndp khac | 80 50
-12. Vay dai han e 800 " 1.200
B. Ngutn von chii sé hita L 700 .-, 800
1. Vén dfu tu ciia ch s& hiru | 400 - 400
2. Qu¥ dau tu phét trién 250 © 330
[ 3: Loi nhufin chua phdn phdi- | 50 70
Tong nguon vbn 2.000 3.000

Trong ndm, céng ty dat doanh thy 4. 000 triéu dong va dat ty suat loi nhuén sau
thué trén doanh thu 13 2%/mim. Hang nim cong ty danh 30% loi nhuan sau
thué & bd sung vén kinh doanh. '

Yéu ciu:

a. Hay xéc dinh: Ty sut loi nhusn sau thue trén vén kinh doanh ty sut loi

nhugn von chit s& hitu, hé s6 thanh toan tong quét, hg so thanh toan ng ngan -

. han, co.cdu vén va véng quay thng vbn clia cong ty nim N Nﬂ" ¥ nghta fimg
ch1 tidu? o N

b. Hay 14p bang phén tich dxen bién nguon vbn va sir dung Von cho nim N?

c. Xéc dmh ngudn vén luu dong thuong xuyén diu nam Va cuo1 nim N9 Kt
hop v6i két qua cdu b, c6 nhin xét gi v& vide sir dung vbn ctia cong ty ?

d. Hay x4c dinh mirc 46 tic ddng cta vong quay téng vén, hé sé-ng, ty sudt loi
nhufn sau thué trén doanh thu téi ty suft 10'1 nhuén vén chu sor hitu cia cong ty
ndm N?. - o

e. Sang nim N+1, cdng ty mudn c6 ty sudt loi nhusn vén chil s¢ hifu tang 18%
so véi ndm N, trong khi vong quay vén kinh doanh va ty st loi nhuén sau
thué trén doanh thu khong dbi so véi ndm N, thl co chu vén phal bb tri nhu thé

nao? .
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Bai sb 33 Gla str mot nha du fur, A tham gia ban hop dong quyemban cd phidu
FPT vdi gi thuc hign 14 40. 000 dang/ cb phiéu va ngay déo han la 3 thang nira.
Gia cb ph;éu hién hanh 13 41. Oﬂﬂ ddng/ cb phiéu va hop déng ba@ gdm 100 cd
phiéu. Khl tham gia vao hop dong nay, 6ng A phai thuc hién cam Kkét gi? Hay
danh gla 10 181 cta 6ng A khi tham gia vao hop dbng nay? ‘

Bai sb 34 Mot nha diu tw A ky -vong gid cla cb phiéu X se tang lén trong
tuong 1a1 ‘Gia hién hanh cua co phiéu X 1a 29.000 dong/cp Ong A ¢6
5.800. OOO dong @2 dAu t. Ong. A dang xem xét hai chién luge dali fur nhw sau:
(1) mug cb phleu X véi gid hlen ha:nh 12 29.000 ddng/cp '

(2): mua 2000 quyen chon mua v6i gia thuc hién 12 30.000 doné/cp, thoi han
hop dong 14 3 thang, phi mua la 2900 ddng/cp. . '

Hay danh gid 11 13 tidm ning cua nha dau ta A & hai ch16n h:tcrc

Bai s6 35; ',_Nha diu tw A c6 2 chlen Igc dAu tu nhu sau; v

+ Chién Hrgc 1: Mua quyén ghon kiéu chau Au c6 ky han 180 pgay @& mua
1USD v01 gid 19.700 véi ph1 mua 12 200 @dng va bén hop ddng kbl han c6 thoi
han loO ngay. . : ,

+ Chlen 1ucrc 2: Mua va quycn chon bén kidu chiu Au co ky hah 90 ngiy a& o
bén IUSD véi gid 20.400, phi mua quyén 12 200 ddng va mua hop ddng ky han
cd thoi han 90 ngay.
Gia st ty g1a giao ngay vaty g1a k¥ han gifta d6 la My va VND nhu sau:
- Giao ngay: 20.080 VND/USD. . .
- K3 han 90 ngéy: 20.056 VND/USD | .
- Ky han 180 ngay: 20.018 VND/USD x
Hay danh- gi4 151 18 ctia 2 chién Iugc diu tu ké trén? |
Bai s6 36: Mot nha dAu tw ban mét hop ddng trong lai c6 thai g1an @40 han 13
thang 7.dé ban bac vm gi4 12 $10,2/ounce trén thi trudmg trao @bi hang hoéa cta
New York Quy md cta hgp dong 13 5000 ounces. Nha diu tur bét! buoc phai ky
qu¥ ban dau 13 $4000, va mirc k¥ quy bét budc 12 $3000.
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Khi nido thi nha dAu tr bt bude phai ky q:uy bd sung? Néu nha dau tu khéng ky
quy IE)6 sung s& gap phai vin dé gi? ;
Bai sfé 37: Mot nha dAu tw mua quyén'éhon mua cb phiéu X:"v(ﬁ gia thuc hién
la 50. 000 dong/cp, phi mua 13 2000 d’ong, ddng thoi mua quyen chon bén vai
gié t};urc hién 12 45.000 ddng/cp voi ph1 mua 13 3000 ddng, Ha1 ‘quyén chon c6
thoi glan d4o han 13 180 ngay. Hay tinh todn l¢i nhuén ma nha &t ¢6 thé
nhan'duoc khi c6 su thay dbi vé gia cua cd phidu X ?
Bai 6 38: Mot nha dAu tw mua quyén chon mua cb phiéu X véi gia thye hién
12 20,000 ddng/cp, phf mua 13 2000 ddng, Bdng thii nha dAu fr mua quydn bén
cd pﬁjéu v6i gi4 thuc hién nhir quyén mﬁa “phi mua 1a 3000 ddng. Hai quyén
chon.co cling ngay ddo han. Hay x4c dinh lgi nhuan ma nha dau tur ¢6 thé nhén
duorc,khl c6 su thay ddi vé gia cia'cd phleu X?
Bai so 39 Gia str trén thi truong hién nay quyén chon ban, cb phleu X co gia
thue 'hlen 12 30.000 ddng/cp va 35. OOO dong/cp v&i ph1 mua ‘quyén 1a 4000
dong-va 7000 ddng tuong ing.
- Hay Xac dinh l¢i nhuén ctia nha du tw trong trudng hop:

- ano’ng hop 1 g quyen f"hon ban c& gla thue h1f=n la 30 000 dong/cp va

| ban quyen chc_m ban c6 gia thyrc hién 13 35.000 dong/op

- Trqu'ng hop 2: Ban quyén chon ban cé gié thuc hién 13 30.000 ddng/cp va
mua quyen chon.ban c6 gia thyc hién 13 35 000 dong/cp

Bai so 40: Mot nha diu tu ban quyen mua cb phiéu kiéu chau Au dwogc 4000
d/cp. nGla hién hanh ctia ¢& phiéu 12 47.000 ddng/cp va gié thuc ‘hién 12 50.000
dong/cp Véi mire gi4 ctia ¢d phiéu 1a bao nhiéu thi nha ddu tu ¢6 loi nhuén?
trong trudng hop ndo thi quyén chon s€ duge thuc hlq:n‘? Hay vé ﬁo thi biéu
dién 10'1 nhufn ciia nha dAu tu véi cdo mite gid ¢6 thd xay ra tai-thdi didm do
han‘?’ " |

Bai S’O 41 Cong ty A va Céng ty B ducrc ngan hang cho vay $20 000 vdi thoi
han 5 nim véi cac mie 1ai sudt sau:
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~ Céngty _ L3 sut ¢b dinh 141 sudt tha noi

A 5% LIBOR I 0,1%
B T 6% LIBOR f 0,6%

Céng ty A mudn vay véi 18 suht tha ndi, cong ty ty B muon vay véi 18 suét cb

>

- dinh. Hﬁy thiét 14p mot hop dbng hoan bi 14i sudt qua trung gian lla ngéan hang,
trong &6 ngdn hang dugc hudng 0,1% phi va lgi ich dugc ch1a déu cho hai

ngén hang'7 V& so dd bidu dién sy hoén abi? B

Bai s6 42: Cong ty X va Y c6 mot kho#n tién giri tiét kiém ngén hang, thoi han'

5 nam vcn cic mirc 131 sut sau:

Cong ty T Laisubtcd dinh ' L3i suét thd n%i
‘X &% ' LIBOR .
B ’ 8,8% LIBOR !

. Céng ty X mudn hudng 13 suft cb dinh, cong ty Y mudn hucmg 141 suft tha

ndi. Hay thiét 14p mdt hop dbng hoan abi 13 suat qua trung glan ngén hang,
trong d6 ngan hang dugc huong 0,2%/ném va lm ich ducc ch1é d&u cho hai

cdng ty? V& so do bidu difn su an d5i? . o
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