	TRƯỜNG ĐH SƯ PHẠM KỸ THUẬT TPHCM

KHOA KINH TẾ
BỘ MÔN KẾ TOÁN – TÀI CHÍNH
	ĐỀ THI CUỐI KỲ HỌC KỲ 2 NĂM HỌC 2014-2015

Môn: TÀI CHÍNH DOANH NGHIỆP 1

Mã môn học: COFI330307

Đề số/Mã đề: 02        Đề thi có  04 trang.

Thời gian: 60 phút.

Không được sử dụng tài liệu ngoại trừ bảng tra tài chính

SV làm bài trực tiếp trên đề thi và nộp lại đề

	Chữ ký giám thị 1
	Chữ ký giám thị 2
	

	Điểm và chữ ký
	

	CB chấm thi thứ nhất
	CB chấm thi thứ hai
	Họ và tên:

Mã số SV:

Số TT:
Phòng thi:



	
	
	

	
	


Câu 1: (2 điểm) 

Cổ phần công ty Davidson hiện đang được bán với giá 65$ mỗi cổ phần. Công ty trả cổ tức vào năm 1 là 3$; năm 2 là 4$; năm 3 là 5$. Một nhà đầu tư muốn bán lại cổ phần này sau 3 năm (sau khi vừa nhận cổ tức năm thứ 3). Hỏi giá mà nhà đầu tư này có thể bán được là bao nhiêu nếu ông ta yêu cầu một tỷ suất sinh lời là 12%?
Phần chừa trống để SV trả lời cho câu hỏi 1:

Câu 2: (5 điểm) 

Công ty A đang xem xét đầu tư vào một dự án có sản lượng tiêu thụ qua các năm được dự đoán như sau: 

	Năm
	1
	2
	3
	4
	5

	Sản lượng (đvsp)
	50.000
	52.000
	58.000
	60.000
	62.000


Giá bán mỗi đơn vị sản phẩm hai năm đầu là 35$ và ba năm cuối là 30$. Biến phí đơn vị là 12$ cho mỗi đơn vị sản phẩm, trong khi định phí hàng năm là 300.000$. Tuy nhiên, để thực hiện dự án này, bạn cần chi ra 1.500.000$ cho việc mua sắm máy móc và thiết bị (được khấu hao trong vòng 5 năm cho đến khi kết thúc dự án). Công ty đang áp dụng phương pháp khấu hao số dư giảm dần. Tài sản này sẽ được thanh lý vào năm cuối với giá 16.000$. Tuy nhiên, nếu muốn thanh lý, công ty phải tốn chi phí tháo dỡ hết 500$. Ngoài ra, dự án còn đòi hỏi 200.000$ vốn lưu động ngay lúc đầu tư dự án và nhu cầu vốn lưu động của mỗi năm còn lại bằng 12% doanh thu. Toàn bộ vốn lưu động sẽ được thu hồi vào năm cuối của dự án. Thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp là 25%. Dựa vào NPV, IRR, bạn hãy kết luận nên đầu tư vào dự án này hay không nếu suất chiết khấu của dự án này là 12%?
Phần chừa trống để SV trả lời cho phần tính khấu hao:

	Năm
	Giá trị còn lại
	So sánh
	Khấu hao trước khi điều chỉnh
	Khấu hao sau khi điều chỉnh

	1
	
	
	
	

	2
	
	
	
	

	3
	
	
	
	

	4
	
	
	
	

	5
	
	
	
	

	Tổng cộng
	


Phần chừa trống để SV trả lời cho phần tính thay đổi vốn lưu động:

	Năm
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	


Phần chừa trống để SV trả lời cho phần tính dòng tiền tự do:

	Năm
	0
	1
	2
	3
	4
	5

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	


Phần chừa trống để SV tính NPV và IRR:

Câu 3:  (3 điểm) 


Một trái phiếu mệnh giá $1.000, lãi suất coupon 12%/năm trong 2 năm đầu, 13%/năm trong 2 năm tiếp theo, và 14%/năm trong 3 năm cuối. Lãi trả định kỳ hàng năm. Trái phiếu hiện bán với giá bằng mệnh giá. Chi phí môi giới 3% trên giá bán.  

a. Giả sử tỷ suất sinh lời mong đợi của nhà đầu tư là 10%/năm, theo bạn giá lý thuyết của trái phiếu này là bao nhiêu?
(1,5 điểm)

b. Theo bạn lợi suất đầu tư thực tế của nhà đầu tư đối với trái phiếu này là bao nhiêu?
(1,5 điểm)
Phần chừa trống để SV trả lời câu 3:

Ghi chú: Cán bộ coi thi không được giải thích đề thi.
	Chuẩn đầu ra của học phần (về kiến thức)
	Nội dung kiểm tra

	[G 4.1]: Phân tích được các tình huống kinh tế phát sinh trong TCDN.
	Câu 1

	[G 4.2]: Đưa ra được những quyết định tài chính đúng đắn dựa trên các phân tích.
	Câu 2

	[G 2.2]: Tính toán được thời giá tiền tệ, lợi nhuận, rủi ro, giá trị các chứng khoán, và hiệu quả tài chính của dự án.
	Câu 3
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	TRƯỜNG ĐẠI HỌC SƯ PHẠM KỸ THUẬT

THÀNH PHỐ HỒ CHÍ MINH

KHOA KINH TẾ
BỘ MÔN KẾ TOÁN – TÀI CHÍNH
-------------------------
	ĐÁP ÁN ĐỀ THI CUỐI KỲ HỌC KỲ 2 NĂM HỌC 2014-2015
Môn: TÀI CHÍNH DOANH NGHIỆP 1

Mã môn học: COFI330307
Đề số/Mã đề: 01                     Đề thi có 02 trang.

Thời gian: 60 phút.

Không/được phép sử dụng tài liệu.


Câu 1. (2 điểm)

 SHAPE  \* MERGEFORMAT 
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Câu 2. (5 điểm)


[image: image3.emf]NămGiá trị còn lạiSo sánhKhấu hao hàng năm

11,500,000     300,000 600,000 600,000                   

2900,000        225,000 360,000 360,000                   

3540,000        180,000 216,000 216,000                   

4324,000        162,000 129,600 162,000                   

5194,400        194,400 77,760   162,000                   

1,500,000                Tổng cộng



[image: image4.emf]Năm012345

Doanh số (đvsp)50,000       52,000       58,000       60,000       62,000       

Giá bán35              35              30              30              30              

Doanh thu1,750,000  1,820,000  1,740,000  1,800,000  1,860,000  

- Biến phí600,000     624,000     696,000     720,000     744,000     

- Định phí300,000     300,000     300,000     300,000     300,000     

- Khấu hao600,000     360,000     216,000     162,000     162,000     

EBIT250,000     536,000     528,000     618,000     654,000     

- Thuế62,500       134,000     132,000     154,500     163,500     

EAT187,500     402,000     396,000     463,500     490,500     

+ Khấu hao600,000     360,000     216,000     162,000     162,000     

Dòng tiền hđ787,500     762,000     612,000     625,500     652,500     

Nhu cầu VLĐ200,000          210,000     218,400     208,800     216,000     223,200     

Thu hồi VLĐ223,200     

- Thay đổi VLĐ200,000          10,000       8,400         (9,600)        7,200         (216,000)    

- CP đầu tư1,500,000       

Thanh lý tài sản11,625       

Dòng tiền tự do(1,700,000)     777,500     753,600     621,600     618,300     880,125     

Tỷ suất sinh lời kỳ vọng12%

NPV929,751.73$   

IRR32.48%

MIRR22.21%


Câu 3. (3 điểm)

a. 
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b. 
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Ngày     tháng  05  năm 2015


Thông qua bộ môn
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Trang 1/4

Sheet1

		Năm		Giá trị còn lại		So sánh				Khấu hao hàng năm

		1		1,500,000		300,000		600,000		600,000

		2		900,000		225,000		360,000		360,000

		3		540,000		180,000		216,000		216,000

		4		324,000		162,000		129,600		162,000

		5		194,400		194,400		77,760		162,000

		Tổng cộng								1,500,000






_1606025216.unknown

_1606025217.unknown

_1606025218.unknown

Sheet1

		Năm		0		1		2		3		4		5

		Giá trị còn lại				1,500,000		900,000		540,000		324,000		194,400

		So sánh				300,000		225,000		180,000		162,000		194,400

						600,000		360,000		216,000		129,600		77,760

		Khấu hao hàng năm				600,000		360,000		216,000		162,000		162,000		1,500,000





Sheet2

		Năm		0		1		2		3		4		5

		Doanh số (đvsp)				50,000		52,000		58,000		60,000		62,000

		Giá bán				35		35		30		30		30

		Doanh thu				1,750,000		1,820,000		1,740,000		1,800,000		1,860,000

		- Biến phí				600,000		624,000		696,000		720,000		744,000

		- Định phí				300,000		300,000		300,000		300,000		300,000

		- Khấu hao				600,000		360,000		216,000		162,000		162,000

		EBIT				250,000		536,000		528,000		618,000		654,000

		- Thuế				62,500		134,000		132,000		154,500		163,500

		EAT				187,500		402,000		396,000		463,500		490,500

		+ Khấu hao				600,000		360,000		216,000		162,000		162,000

		Dòng tiền hđ				787,500		762,000		612,000		625,500		652,500

		Nhu cầu VLĐ		200,000		210,000		218,400		208,800		216,000		223,200

		Thu hồi VLĐ												223,200

		- Thay đổi VLĐ		200,000		10,000		8,400		(9,600)		7,200		(216,000)

		- CP đầu tư		1,500,000

		Thanh lý tài sản												11,625

		Dòng tiền tự do		(1,700,000)		777,500		753,600		621,600		618,300		880,125





		Tỷ suất sinh lời kỳ vọng		12%

		NPV		$   929,751.73

		IRR		32.48%

		MIRR		22.21%
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