Pé cuong mon Tai chinh doanh nghiép
I. NguOn tai tro cUa doanh nghiép

1.1 Nguon tai trd dai han cGia doanh nghiép

1.1.1 Vay dai han ngan hang

- Vay dai han 1a m6t thda udc tin dung dudi dang hgp dong dién ra gilta ngudi vay va ngudi cho
vay (ngan hang). Vay dai han tao nén nhiing khodn ng c6 ky han.

Lgi thé cla viéc s dung cac khodn ng c6 ky han la chi phi s& dung vOn thdp va nguln tai trg linh
hoat.

- Vay dai han thudng dugc hoan trd vao nhitng thoi ky nhat dinh, v6i nhiig khodn tién bang
nhau, khi trd vay bao gbm cd g0c va lai. Cac khodn tién trd nQ tao thanh moét dong luu kim dOng
nhat, v&i tOng gid tri tuong lai dugc th€ hién nhu sau:

F= A+ A(1+i) + A (1+i)* + A (1+i)*+ ... + A (1+D)™!
Trong do:

F: Gia tri tuong lai cUa khodn tién vay

A: La khodn tién trd ng hang nim

i : Lai sudt tinh theo nam

n: SO nidm vay dai han

1.2.2. C6 phiéu thudng
a> Khai niém:

- Cong ty c6 phan 1a m&t loai hinh doanh nghiép gop vOn, c6 vOn diéu 1& thuOc cong ty dugc chia
thanh nhleu phan bang nhau goi la cG phan. Ngu’01 g6p vOn vao cong ty cO phan la ChU s@ hitu cla
cong ty cG phan va dugc goi 1a c6 dong. CO phi€u la ching chi ghi trén d6 s6 vOn ¢4 phan ma né
dai dién, th€ hién quyén sé hitu cla c6 dong trong cong ty cO phan cho phép c6 dong dugc hudng
nh{g nguon 10i cla cong ty.

- Dua vao quyén 10i ma c6 phi€u dua lai cho ngudi nam gilt, ta c6 thé phan biét c6 phi€u thudng
(cG phi€u pho thong ) va c6 phi€u uu dai.

- C6 phi€u thudng 1a chu‘ng chi x4c nhan quyén sé hiru trong cong ty va cho phép ngudi s& hitu né
duoc hudng cac ngudn 10i thong thudng trong cong ty ¢ phan.

- Ngu0i s@ hitu c6 phan thudng 1a c6 dong thudng cla cong ty ¢ phan va c6 cac quyén chl yéu
sau:

+ Quyen tham gia cO phan va Ung c(r vao hdi dong qudn tri va quyén dugc tham gia quyét
dinh  cac van dé quan trong doi vdi hoat dOng cla cong ty.

+ Quyén doi vai tai sdn cla cong ty: dugc nh:;ln phan 10i nhuén cla cong ty chia cho c6
dong  hang nam dudi hinh thlc 1gi tlc cG phan va phan gié tri con 1ai cla cong ty khi thanh 1y sau
khi da thanh todn cac khodn ng, cdc khodn chi phi va thanh toan cho c6 déng uu dai.

+ Quyén chuy&n nhugng quyén s@ hitu c6 phan:
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POng thoi vdi viéc dugc hu‘dng cac quyen 10i cac cG dong thu‘dng Cung phdi ganh chiu nhu‘ng rdi
ro ma cong ty gap phdi tuong Ung v&i phan vOn gép va ciing gidi han t0i da trong phan von dé.

- b€ dép Ung nhu cau ting thém v6n md rOng hoat ddng kinh doanh cong ty c§ phan c6 th€ lya
chon phuong phéap huy dong thém vOn chl s& hitu bang céch phat hanh thém c6 phan thuong.
Viéc phat hanh thém c6 thé dugc thuc hién theo cac hinh thic sau:

+ Phat hanh c6 phan mdi véi viéc danh quyén uu tién mua cho cG dong.

+ Phat hanh ¢ phan mdi bang viéc chao ban c6 phan cho ngudi th( 3 1a ngudi ¢6 quan hé
mat  thi€t vdi cong ty nhu ngudi lao dOng trong cong ty, cac dOi tac kinh doanh... Vi€c phat hanh

theo hinh th(fc nay phdi dugc su tan thanh cUa dai dién c6 dong.

+ Phat hanh rOng rai c6 phan mdi ra cong chiing bang viéc chao ban cong khai.

b> Nhitng 10i thé va bat 1oi khi huy dong von bang phat hanh c6 phan thudng:

* Loi thé
Viéc phat hanh c¢6 phan thudng d€ dép Umg nhu cau ting vOn kinh doanh cé nhitng 1gi thé chu
yéu:

- Cong ty ting vOn dau tu dai han ma khong bi bat budc c6 tinh chat phap 1y phai trd chi
phi  cho viéc st dung v6n 1 cach c6 dinh nhu khi str dung vOn vay. TUc la néu cong ty chi thu
dugc it 1gi nhudn hodc bi 16 cong ty c6 thé khong chia 10i tc ¢ phan cho c6 déng thudng, do
vdy  gitip cong ty gidm dugc nguy c0 phdi td chlc 1ai hodc phé san.

- Pay 1a 1 phuong phap huy ddng vOn tlr bén ngoai nhung cong ty khong c6 nghia vu phai

hoan trd theo ky han ¢ dinh di€u d6 gitip cho cong ty chGi ddng sU dung v6n linh hoat
trong  kinh doanh ma khong phadi lo ganh ndng ng nan.

- Viéc phét hanh c6 phi€u thudng lam ting thém vOn chl s& hitu cUa cong ty, gidm hé s6
ngva ting thém mUc d0 viing chac vé tai chinh cho cong ty.

- Trong 1 s6 trudng hop cb phén thudng dugc bén ra dé dang hon so v6i ¢6 phén uu dai

va trdi phi€u (nhling loai chimg khoén c6 10i tUc c6 dinh) do c6 phi€u thudng hita hen

mang lai 1gi tUrccao hon 6 phi€u Uu dai va trai phi€u, ¢d phi€u thudng cé thé gitp cho nha

dau tu chong d& von lam phat tOt hon trai phi€u, cd phi€u thudng dai bi€u cho quyén s&

h{tu trong céng ty, dau tu vao cO phi€u thudng la dau tu vao 1 luong tai sdn thuc trong

cong ty.

* Bat 10i
Viéc phét hanh cd phi€u thudng ciing c6 thé dem lai cho cong ty 1 s0 di€m bat 10i :

- Phét hanh thém cO phi€u thuong la tang thém cG dong mdi, tUr d6 phdi phan chia quyén
bi€u  quyét va quyén ki€m soat cong ty cho s& cG dong nay, di€u d6 c6 thé gay ra bat 10i cho cac

2

co hién hanh c6 10i hon.

- Chi phi phat hanh c6 phi€u thudng nhu hoa hdng cho ngudi bdo hanh, chi phi quang céo...
néi  chung cao hon chi phi phat hanh c6 phi€u uu dai va trai phiéu.

- Theo cach danh thu€ thu nh&p doanh nghiép & nhiéu nudc, 10i tlc c6 phan khéng dugc
tinh  trU vao thu nhap chiu thué, con lai tUc trdi phi€u hodc 10i tlc ti€n vay dugc tru.

Ngoai nhu‘ng yeu t0 bat 10i trén, khi quyét dinh phat hanh thém c6 phi€u thudng can can nhac
thém cac yéu t0:

- Doanh thu va 1gi nhu@n cUa doanh nghiép: Néu tinh hinh kinh doanh chua 6n dinh, doanh
thu  va 1gi nhuan c6 sy thay ddi bat thudng thi vi€c ting vOn bang phat hanh c6 phi€u thudng
13 hop 1y hon so v&i vay vOn.

- Tinh hinh tai chinh hién tai dac biét la két cau vOn cla cong ty: N€u hé sO ng cao thi
viéc huy dOng vOn bang phat hanh 6 phi€u thudng 1a hgp ly hon.
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- Quyén kiém soét cong ty: N€u cong ty coi trong viéc gilt nguyén quyén ki€m soat thi
khong nén phat hanh ¢ phi€u thudng.
- Chi phi phat hanh c6 phi€u thudng: Chi phi phéat hanh c6 phi€u thudng thudng la
cao hon so v@i viéc phét hanh céc loai chlng khoan khéc, tuy nhién trong tUng trudng hop
nhat dinh chdng han  c6ng ty c6 hé s& nQ cao thi viéc phat hanh c6 phiéu thudng 1a 1
quy€t dinh diing dan bdi viéc vay vOn cac t0 chlc tai chinh va phat hanh trai phi€u khé c6
thé thuc hién dugc.

c> Quyén Uu tién mua c® phiéu m&i cla cO dong.

* Khi phat hanh thém c§ phi€u méi cc cong ty ¢6 phan thudng danh quyén Uu tién mua cho ¢
dong hién hanh nham bao vé quyén 10i clla ¢4 dong hién hanh. Diéu nay th€ hién & cho:

- Bdo vé quyén ki€m soét cla c6 dong hién hanh doi véGi cong ty.

- Bdo vé 6 dbng tranh khoi thiét hai v€ su sut gid clla cG phi€u trén thi truOng khi phét
hanh c6 phi€u mdi.

* Viéc phat hanh c6 phi€u mdi va danh quyén uu tién mua cho c¢6 déng hién hanh c6 uu diém:
- Cong ty c6 th€ ma rOng dugc hoat ddng kinh doanh nhung van ddm bao dugc quyén lgi
cho  cac c6 dong hién hanh (quyén ki€m soat cong ty, quyén 10i kinh t€ cUa cO dong).
- Phuong phép néy,dé thuc hién dugc do cd dong hién hanh sé dé dang chdp nhén bo
thém tién mua cO phi€u mdi phét hanh.
- Chi phi phat hanh c6 phi€u thudng danh quyén uu tién mua cho ¢ dong hién hanh s&
thdp  hon so v6i chi phi phat hanh c6 phi€u thudng ban rdng rai cho cong chiing.
- Phuong phép nay gitp cho céng ty tranh dugc p luc cla cG dong do thi gia ¢ phi€u cla
cong ty sut gidm khi phéat hanh thém c6 phiéu mdi.

* Tuy nhién phuong phap nay c6 di€ém han ch€ 1a:
- CO phiéu dugc phan ph01 chu yEu trong pham vi 1a cac cO dong hién hanh cla cong ty, do
vdy  itlam ting tinh hodn t& cla c8 phi€u cUa cong ty.

1.1.3 CO phi€u uu dii.

a> Khai niém va dac trung

* Khai niém
-C6 phiéu Uu dai la chﬁnglchi xac nhan quyén SQ hfru\trong cong ty c6 phan dong thoi cho phép
ngUdi nam gUi loai c6 phi€u nay duoc hudng 1 sO quyén 10i uu dai hon so vGi c6 dong thudng.

* Pac trung:
Ngay nay & nhi€éu nudc, cac cong ty c6 phan phét hanh cac loai ¢ phi€u uu dai khac nhau. Tuy
nhién c6 phi€u Uu dii dugc st dung pho bién cé nhitng dac trung chu yéu:

- Quyén Uu tién vé ¢ trc va thanh toan khi thanh 1y cong ty: Ngudi ndm gid tri ¢6 phi€u
Uu dai dugc hudng 1 khodn 1gi tltc c6 phéan c0 dinh va dugc xac dinh trudc khdng phy thu@c vao
k€t  qua hoat dOng cla cong ty. C6 déng Uu dai dugc thanh toan gia tri c6 phi€u trudc cd dong

thuOng.

- Su tich luy 6 tlc: néu cong ty gap khé khin trong kinh doanh thi c6 thé hoan trd 6 tUc,
c6 t’c nay dugc tich liiy lai va chuyén sang ky k€ ti€p. S6 c0 tltc nay phai dudgc trd cho cd
dong uu dai trudc khi trd c0 tlc cho c6 déng thudng.

- Khong dugc hu‘dng quyen bd phleu c6 dong Uu dai khong dugc hudng quyén bo phi€u
dé bau ra h0i dong quan tri va quyét dinh cac van dé vé quan Iy cong ty.
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Ngoai ra con cé nhitng loai ¢6 phi€u uu dai c6 tinh chat riéng tuy theo di€éu khodn do cong ty quy
dinh khi phat hanh, vi du nhu:
- Quyén b6 phi€u: c8 ddng Uu dii c6 quy€n bi€u quy€t n€u cdng ty khong trd dugc 1i tlc
phi€u Uu dai trong mOt thGi ky nhat dinh.
- Tham dy phan chia 1¢i nhudn cUa cong ty: c0 dong Uu dai ngoai phan c6 tlc cO dinh
dugc  hudng con dugc quyén chia thém 1 phan 1gi nhudn rong khi cong ty dat 1gi nhudn cao (c6

phi€u uu dai tham du)

- Quy thanh toan: quy ndy dugc 1ap nham moi ndm mua lai va gidi phéng 1 s6 lugng c6
phi€u Uu dai theo 1 ty 1€ nhat dinh.

- Thoi han : 6 phi€u Uu dai ni chung khéng c6 thGi han thanh todn tién gbc. Tuy nhién
cing  vGi viéc 1ap quy thanh toan khi phat hanh c6 phi€u uu dai, loai cd phi€u uu dai nay 1a c6
thoi  han thanh toén.

0
O

b> Nhiing déc di€m gidng va khac nhau gilta ¢ phi€u uu dii, ¢ phi€u thudng, trai phiéu:

* Nhing dac di€m cUa c6 phi€u Uu dai giéng c0 phi€u thudng.
- Ciing th€ hién quyén s& h{tu giéng cd phi€u thudng.
- Khong cé thoi han thanh toan vOn goc.
- Lgi tdc c6 phan uu dai khong dugc gidm trlr vao 10i nhudn chiu thué khi tinh thué thu
nhap doanh nghiép.
- N&u cong ty gap khé khin trong kinh doanh thi c6 th€ hoan trd 1gi tlrc ¢ phan uu dai ma
khong bi de doa bdi nguy c0 pha san.

* Nhing ddc trung giOng trai phi€u la:
- Li tlrc c6 phi€u uu dii dugc trd theo 1 mUc cd dinh.

- Khi cong ty thu dugc 1gi nhu@n cao, c6 dong uu di khéng dugc tham dur vao phan chia
phan 10i nhudn cao d6, ngudc lai n€u cong ty kinh doanh stit kém cong ty van phadi c6 trach
nhiém thanh toan 1gi tlrc cho c6 dong Uu dai tuy nhién cong ty c6 thé hoan trd vao ky ti€p theo.

- CO dong Uu dii vé cd ban khong cé quyén bi€u quyét.

c> Loi thé va bat 1oi khi huy dong von bang phat hanh c6 phi€u uu dii

* Lgi thé:
- Mé&c dii ¢ phi€u Uu dai phai trd 10i tlc c6 dinh nhung cong ty phat hanh khéng nhét thiét
bi bat budc phai tra diing han hang ndim ma c6 thé hoan trd sang ky sau.
- Phét hanh c6 phi€u uu dai gitp c6 dong thudng thu dugc 19i tlc c6 phan cao khi cong ty
thu dugc 10i nhudn cao trong kinh doanh do c¢G déng thudng khéng phdi chia phan 1gi
nhudn cao cho cG déng Uu dai.
- Gitlip cdng ty tranh dugc vi€c phan chia quyén ki€m sodt cho c§ dong mdi thong qua
quyén bi€u quyét.
- Viéc phat hanh c6 phi€u uu dai khng bat budc cong ty phai thé chdp, cam c6 tai san, c§
phi€u uu dai khong cé thdi han hoan trd va khéng bat budc phdi 1ap quy thanh toan -> st
dung c6 phi€u Uu dai c6 tinh chdt mém déo, linh hoat hon trai phiéu.

* Bat 1oi:

- Li tlrc c6 phi€u Uu dii cao hon 1gi tlc trai phi€u.

- Loi tlc O phi€u uu dai khong dugc trir vao thu nhap chiu thué cla cong ty -> chi phi sit
dung Uu dai 16n hon chi phi s dung tréi phiéu.
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Tuy nhién vi€c phat hanh c6 phi€u uu dai té ra thich hop hon trong tinh thé ma diéu kién cla cong
ty cho thdy viéc si dung 6 phi€u thudng va trai phi€u déu bat 1gi cho cong ty, chang han nhu:
Khi cong ty c6 khad ning md rOng hoat ddng kinh doanh dat dugc mUc doanh 10i vOn & mUc cao,
nhung cong ty da c6 hé s6 ng kha cao, dOng thdi cong ty lai chi trong dén quyén ki€m soét cUa
cong ty thi viéc phét hanh ¢8 phi€u uu dai 1a thich hop.

1.1.4 Trai phi€u céng ty
a> Khai niém, déc di€m va phan loai

* Khai niém:

- Trai phleu doanh nghiép néi chung chi vay vOn do doanh nghlep phat hanh, thé hién nghla vU va
sU cam ket cUa doanh nghlep thanh toan s 10i t(tc va tién vay vao nhitng thGi han da xac dinh cho
nguoi ndm glu trai phi€u. Doanh nghi€p 1a ngudi phat hanh vGi tu cach 1a ngudi di vay, nguoi di
mua trai phi€u 1a ngudi cho vay va con goi 1a tréi chU

* Nhiing di€m khac nhau chl yéu gilra trai phi€u va c6 phiéu:
- C6 phi€u 1a chiing khoén v6n, phat hanh c§ phi€u lam tang v6n chl s& htu, con tréi phi€u
12 chling khodn ng, phat hanh trai phi€u lam tang vOn vay trung va dai han.
- C6 phi€u khong c6 ky han thanh ton, nguoi mua c6 phi€u khong thé€ tryc ti€p rit vOn ra
khdi cong ty va chi c6 th€ chuyén nhugng cho ngudi khac, trai phi€u cé ky han thanh toan
va dugc xac dinh trudc.
- Lgi tlc trai phi€u dugc xac dinh truGce va khong phu thudc vao két qua hoat dOng kinh
doanh cla céng ty, 10i tlc ¢6 phan thudng phu thudc vao két qua hoat dong cla cong ty
ay.
- Khi cong ty thanh ly hodc gidi th€ ngudi mua trdi phi€u dugc thanh toan trudc ngudi mua
cG phan.
- Ngu0i mua c6 phan 1a ngudi chll s& hitu cla cong ty c6 quyén quan ly cong ty va ciing 1a
nguoi ganh chiu rdi ro cla cdng ty, con ngudi mua trai phi€u vdi tu cach 1a ngudi cho vay,
khong c6 quyén tham gia vao viéc quan 1y cong ty va ciing khong phdi ganh chiu rui ro cla
cong ty
Vé mat phép 1y & Viét Nam hién nay chi c6 cong ty c6 phén, cong ty TNHH va doanh nghi€p nudc
ngoai m&i c6 quyén phat hanh trdi phi€u céng ty C}é’ huy dépg vOn, cac cong ty hgp danh, doanh
nghi€p tu nhan khong dugc phép phét hanh trai phi€u hodc bat ¢ mét loai ching khoan nao khac.

* Phan loai trai phi€u cong ty:

C6 nhiéu tiéu thic khac nhau d€ phan loai trai phi€u
- Dua vao hinh thirc tréi phi€u: Trai phi€u ghi tén (h(tu danh) va trai phi€u khong ghi tén (vo
danh)
- Dua vao 10i tUc tréi phi€u: Trai phi€u c6 1ai sudt cO dinh va Tréi phi€u c6 lai sudt bi€n

~

doi.

- Dua theo mUc d6 bdo dam thanh todn cUla ngudi phéat hanh: Tréi phi€u c6 bao dam va tréi

phi€u khong c6 bdo ddm:
+ Tréai phi€u bdo ddm: khi phat hanh doanh nghiép ding mot loai tai sdn c6 gia tri
lam vat bao dam cho viéc phat hanh, n€u doanh nghié€p mat kha nang thanh toan
tién 1di hodc tién gOc thi nhling nguoi nam gilr trdi phi€u cé quyén tich thu va ban
tai san d€ thu hoi s6 ti€én doanh nghi€p con n@.Tréi phi€u bdo dam chd y€u gom:
Trai phi€u c6 tai sdn cdm cO va trdi phi€u bdo ddm bang chlng khoén ky quy.
+ Trai phi€u khong bdo ddm : 1 loai tri phi€u khi phat hanh khong cé tai sdn lam
vat bdo ddm ma chi dua vao chinh uy tin va ti€ém luc cla ngu0i phat hanh
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- Dua theo tinh chat cUa trai phi€u: Trai phi€u thong thuOng va trai phi€u khac
+ Tréai phi€u thong thudng dem lai cho ngudi ndm gilr chiing quyén dugc hudng
10i tlrc va dugc hoan trd tién néu theo thdi han di dugc xac dinh
] + Trai phi€u khéc: nhu trdi phi€u c6 th€ chuyén dbi, trai phi€u cé quyén mua cO
phiéu
Tréi phi€u c6 th€ chuyén d6i cho phép trai chU dugc quyén chuyén dGi tréi phi€u
sang cO phi€u thudng.
Tréi phi€u c6 phi€u mua c6 phi€u: cho phép trdi chl c6 quyén mua mot s6 lugng
phi€u nhat dinh cla céng ty v&i mlc xac dinh va vao nhitng thdi di€m nhat dinh.
- Dya theo mUrc d6 rUi ro tin dung c6 thé€ chia trai phi€u thanh nhitng loai khac nhau théng
qua  vi€c danh gia hé sO tin nhiém.

0
O

¢> Loi thé va bat 1oi khi huy ddng vén bang phat hanh trai phiéu

* LOi thé:

- Lgi tlrc tréi phi€u dugc gi6i han & mirc dd nhat dinh. Néu doanh nghiép kinh doanh t6t,
huy dong vOn bang phat hanh trai phi€u sé gitip doanh nghiép sé gitp doanh nghi€p c6 mUc doanh
1gi vOn chU s& hltu cao, chU doanh nghi€p khéng phai phan chia quyén phan phoi 10i nhuan cho
cac tréi chu.

- Chi phi phat hanh trai phi€u thdp hon so vGi c6 phi€u thudng va c6 phi€u uu dai.

- Khi phat hanh trai phi€u, ch( s& hitu doanh nghiép khéng bi phan chia quyén ki€m soat
doanh nghié€p cho nhlng trai chu.

-G hau hét cac nudc 1gi tlc trai phi€u dugc xem nhu chi phi va dugc trr vao thu nhap
chiu thué khi xac dinh thu nhap doanh nghiép phadi np.

- Phét hanh tréi Phiéu gitip cho doanh nghiép c6 th€ chl dOng Eiié‘u chinh co cdu V6I‘1 mOt
cach linh hoat hon nhat 1a khi doanh nghiép phat hanh loai trai phi€u c6 th€ mua lai. Néu thi
trudng c6 bi€n ddng budc doanh nghi€p phai thu hep quy mé kinh doanh, doanh nghiép c6 thé chu
dOng gidm vOn bang vi€éc mua lai trai phi€u rudc thoi han

* Bat loi:
- Doanh nghié€p phai trd 10i tUc va tién gOc diing ky han cho trdi chU.
- Tang vOn bang phét hanh trai phi€u khién hé s6 ng clia doanh nghiép ting cao, di€u nay
c6 thé dem 1ai mUc doanh 10i vOn CSH dat 3 mUc cao, tuy nhién né 1am ting do rUi ro de
doa su tOn tai va phat tri€n doanh nghiép.
- Phat hanh trdi phi€u ciing 1a vay ng c6 hoan trd, do d6 n€u tinh hinh kinh doanh cUa
dnghiép chua 6n dinh, doanh thu va 1gi nhuan dao ddng bat thudng, n€u dén thGi han tra
ma tinh hinh tai chinh gap khé khin dé dan dén tinh trang mat khd ning thanh toan.
- SU dung trai phi€u ciing 1a st dung ng trong mOt thdi gian dai, vi thé tac dOng clla n6 dén
hoat ddng clia doanh nghiép 1a khong 6n dinh c6 thé 1a don bdy thic ddy s phét tri€n cla
doanh nghiép ciing 6 liic 1ai tr& thanh ganh ndng de doa su tOn tai va phat trién cla doanh
nghi€p.Viéc s dung trdi phi€u d€ dép Ung nhu cau ting vén cla doanh nghiép ciing c6
giGi han nhat dinh, chiu su chi ph6i cla hé s6 ng, doanh nghiép khong thé d€ hé s6 no
vUQt qué xa vGi mUc thong thudng cUa cac doanh nghiép trong cing nganh.

Ngoai cac y€u t0 trén khi phat hanh trai phi€u doanh nghi€p can can nhac cac nhan t0 sau:
- Doanh thu va 10i nhuan: Néu doanh thu va 10i nhu@n cla doanh nghiép la tuong d6i 6n
dinh va chac chan trong tuong lai thi viéc s dung trai phi€u d€ ting thém vOn kinh doanh
14 hgp 1y va c6 cO s0.
- Hé s0 ng: Néu hé sO no 1a tuong dbi cao thi can phai phan tich danh gia thén trong tac
dong cla viéc st dung trai phi€u dén hiéu qua kinh doanh va gi4 tri cla doanh nghiép.
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- Xu hudng bién dbng cla lai suat thi truGng trong tuong lai, néu lai sudt thi trudng trong
tuong lai c6 xu hudng gia ting thi viéc st dung trai phi€u dé€ ting vOn sé c6 1gi hon cho
doanh nghiép. Vi gia tri thuc cla s0 10i tlc tién vay doanh nghi€p sé phai hoan trd sé thap
hon so vGi du tinh tai thdi di€m phét hanh.

- Quyén ki€m soat doanh nghiép: Néu viéc gilt quyén ki€m soat doanh nghiép 1a van dé
quan trong thi vi€c st dung trai phi€u la can thiét.

1.1.4 Thueé tai chinh

- Thué tai sdn 1a m6t hop dong thod thudn gilta ngudi thué va ngudi cho thué, trong d6 ngudi thué
dugc quyén st dung tai san va phai trd ti€n thué cho ngudi cho thué theo thdi han da thod thuan,
nguoi cho thué 1a nguGi sG hitu tai sdn va nhan dugc tién cho thué tai san

- Thué tai sdn c6 hai phuong thiic giao dich chl y€u: Thué van hanh va thué tai chinh. Trong dé
phuong thUc thué tai chinh (hay con goi 1a thué vOn) 1a phuong thic tin dung trong dai han.

NOi dung clia Thué tai chinh

* Khai ni€m:

- Thué tai chinh (thué vOn, thué mua thuan) 1a mot phuong thitc tin dung trung va dai han theo dé
ngUdi cho thué cam két mua tai san thié€t bi theo yéu cau thanh todn va ndm gilt quyén sd hitu déi
v@i tai sdn cho thué. Ngudi thué si dung tai sdn thué va thanh toan tién thué trong sudt thdi han da
thod thudn va khong dugc huy bd hgp dong trudc thdi han. Khi két thiic thoi han thué, bén thué
dugc chuyén quyén s& hltu mua lai hodc ti€p tuc thué tai sdn dé theo cac di€u kién da thod thudn

trong hgp dong.

* Tiéu chuén d€ nhén biét cac hop déng thué tai chinh:

*4 tigu chuan d€ phan loai va nhan biét cac loai
hgp dbng thué TC: (Nghi dinh s6 64/ CP ngay
9/10/95 cUa chinh phU ban hanh quy ché tam
thdi vé€ t0 chlc va hoat ddng cla cong ty cho
thué tai chinh & Viét Nam).

a) K&t thiic thoi han cho thué, bén thué duoc
chuyén quyén sG hitu tai sdn thué hodc
dudgc ti€p tuc thué theo su’ thod thudn cla 2
bén.
b) NOi dung hop dong thué quy dinh: khi két
thic thdi han thué, bén thué dugc quyén Iua
chon mua tai sdn thué theo gid danh nghia
thap hon gia d€ khau hao tai san thué.
c) Thoi han cho thué 1 loai tai sdn it nhat
phai bang 60% thoi gian can thiét d€ khau
hao tai san thué
d) TOng s6 tién thué 1 loai tai sdn quy dinh
tai hop dong thué it nhat phai tuong dudng
vG@i gid cla tai sdn d6 trén thi truOng vao
thoi diém ky hgp dong.
MOoi giao dich thué tai sdn n€u thod man it nhat
1 trong 4 tiéu chudn trén déu thuc phuong thirc
thué tai chinh.

* 5 Trudng hgp thué tai sdn dudi day thuOng
dan dén hop dbng thué tai chinh ( theo TT
105/2003/TT-BTC ngay 4/11/2003 vé hudng
dan 6 chudn muc k€ toan Viét Nam dot 2) gdm:

a) Bén cho thué chuyén giao quyén s& hliu tai
san cho bén thué khi hét thdi han thué.

b) Tai thoi diém khéi dau thué tai sdn, bén thué
c6 quyén lua chon mua lai tai sdn thué véi mlc
gid udc tinh thap hon gid tri hgp 1y vao cudi thoi
han thué.

c) ThOi han thué tai san t6i thi€u phdi chiém
phan 16n thGi gian s dung kinh té cUa tai san
cho du khong c6 su chuy€n giao quyén s& hiiu.
d) Tai thoi di€ém khdi dau thué tai san, gia tri
hién tai cUa khodn thanh toan ti€n thué t0i thi€u
chiém phan 16n (tuong duong) gia tri hop ly
cUa tai sdn thué.

e) Tai san thué thubc loai chuyén ding ma chi c6
bén thué c6 khd nang s dung khong can co su
thay di, sUta ch(ra 16n nao.
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* Nhitng di€m 10i va bat 10i clia viéc st dung thué tai chinh;

* Uu diém:

- SUr dung thué tai chinh gitip cho doanh nghi€p khdng phadi huy dOng tap trung tUc thGi mOt
lugng vOn 16n d€ mua tai sdn, nhu vay véi s6 vOn han ché doanh nghiép van c6 th€ ma
rOng kinh doanh.

- SU dung hinh th(c ban va tai thué gitip doanh nghié€p c6 thém vOn kinh doanh, nhat 1a vén
luu dOng.

- SUr dung thué tai chinh g1up doanh nghiép dé dang hon trong V1ec huy dOng va sUr dung
vOn vay. BGi 1& do dac thi cla thué tai chinh 1a ngui cho thué ndm quyén s6 hitu phap ly
doi vGi tai sdn cho thué, nén khi ky hgp dong thué tai chinh ngudi cho thué khong doi hoi
ngUdi thué phdi c6 tai sdn thé chap.

- SU dung thué tai chinh gitip cho doanh nghiép c6 thé€ thuc hién nhanh chéng du 4n dau tu
chdp dudc kip thdi co hoi kinh doanh. Do ngudi thué c6 quyén lua chon tai sdn thiét bj va
thod thudn trudc v3i ngudi cung cap. Sau dé m&i yéu cau cong ty cho thué tai chinh tai trg
nén c6 thé rit ngan thoi gian ti€n hanh ddu tu vao tai sdn. Mat khac vGi kinh nghiém va
ddi ngii chuyén gia c6 trinh dd chuyén sau vé thiét bi cong nghé, cong ty thué tai chinh c6
thé€ tu van hitu ich cho ngudi thué vé ky thudt, cong nghé cUa thi€t bi ma ngudi thué can
st dung.

* Nhuoc diém:

thong

Nhuoc diém cUa thué tai chinh 1 phdi chiu chi phi st dung tuong d6i cao so véi tin dung
thuOng.

* So sanh thué van hanh va thué tai chinh

STT Tiéu thirc Thué van hanh Thué tai chinh
1 Quyén s& hitu C6 sy tach biét quyén s h{tu va|Nhu thué van hanh
quyén s dung
2 Thoi han thué Ngan so v6i thdi gian si dung hlru Dai va thuOng 16n hon 1/2 doi
ich cUa tai sdn sOng hitu ich cla tai sdn
3 Quyén hly ngang/POc quyén Khéng ddc quyén
hgp dong
4 RUi ro Ngu0i cho thué phdi chiu moi rui ro [Ngudi di thué phai chiu moi rui
ro
5 Chi phi bdo duGng,|Ngudi cho thué chiu Ngudi di thué chiu
bdo tri, bdo hiém
6 U'u dai thué Ngudi cho thué dugc hudng va trir|Nhu thué van hanh
vao tién thué
7 BOi thuOng bdo|Ngudi cho thué dugc hudng Nhu thué van hanh
hiém
8 Cung Ung tai sdn|Ngudi cho thué cung cap Ngu0i thué dat hang
thué
9 Tiénbén taisdn  |ThuOc ngudi cho thué Phan béan 16n hon gid quy dinh
thi nguoi di thué dugc hudng
coi nhu hoa hong dugc khau trur
vao tién thué.

1.2 Nguon tai trd ngan han clia doanh nghiép
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Nguon tai trg ngan han 1a nhimg khodn tién doanh nghiép phai hoan trd trong vong 1 nim ké tlr
ngay dugc nhan chiing.

1.2.1 Tin dung thuong mai

* Khai ni€m:

NguOn vOn tin dung thuong mai chi€m mot vi tri quan trong trong nguln tai trg ngan han cla
doanh nghiép.

Tin dung thuong mai dugc hinh thanh khi doanh nghi€p nhan dudc tai san, dich vu cla ngudi
cung cdp song chua phai trd tién ngay. Doanh nghi€p c6 thé s&t dung cac khodn phai trd khi chua
dén ky han thanh toén vGi khéch hang nhu mdt ngudn von b0 sung dé tai trg cho cac nhu cau vOn
1Uu dOng ngan han cla doanh nghiép.

* Cac nhan t6 anh hudng tGi quy mb clla ngudn vOn tin dung thuong mai: Quy mé ngudn von
tin dung thuong mai phu thudc vao:

- SO lugng hang ho4, dich vu mua chiu

- ThOi han mua chiu cUa khach hang.
Néu gia tri hang ho4, dich vU mua chiu cang 16n, thdi han mua chiu cang dai thi ngudn vOn tin dung
thuong mai cang 16n. Cac nhan tO chinh anh hudng dén thoi han mua chiu 1a tinh hinh tai chinh
cUa ca ngudi mua va ngudi ban, chi€t khau gidm gia hang bén, tinh chat kinh t€ va khd ning canh
tranh cUa sdn pham dugc cung cap.

* Chi phi cUa tin dung thuong mai: Chi phi cla tin dung thuong mai 1a chi phi ma khi ngudi
mua khong thanh toan dugc tién trong thdi han dugc hudng chiét khdu va cé thé tinh chi phi cla
no nhu sau:

Ty 1& chiét khau 360

Ty 1& chi phi = e X 5 nod Thoi gian dug
ylechp 100- TY 18 chiét kh&u S0 ngay mua oL slan CHoe
chiu hudng chiét khau

* Uu nhuoc di€m cUa tin dung thuong mai:
- Uu diém:
+ Gitp doanh nghiép gidi quyét tinh trang thi€u vén ngan han.
+ Thudn 1gi dOi v&i doanh nghi€p c6 quan hé thudng xuyén v&i nha cung cap
+ La hinh thUc tin dung théng thuOng va gian don, tién 10i trong hoat ddng kinh doanh
+ Trong nhi€u truOng hop madi quan hé tinh dung dé dang hon vGi ngan hang
- Nhugc diém:

+Viéc mua chiu sé 1am ting hé sO ng cUa doanh nghiép, di€u nay ciing 1am ting nguy co
pha san d6i vGi doanh nghlep Vi thé doanh nghlep pha1 tinh toan, can nhac than trong,
vUa pha1 biét st dung viéc mua chiu nhu mét nguln tai trg ngan han, d0ng thOi phai
gidm hét mUc tdi thi€u cac khodn phai thu clla minh dang bi khach hang chiém dung trong
qua trinh thanh toan,

+ Viéc lam dung ngudn vOn tin dung thuong mai c6 th€ gay ra nhiing hdu qua nhu lam
gidm uy tin cUa doanh nghiép, hodc trong cac giao dich sau doanh nghiép sé& phal chiu dung
cac chi phi tin dung cao hon, bGi vi cac nha cung cap s€ that chat hon cac di€u kién trong
thuc hién hgp dOng nhu tién phat hodc thanh toén 1i trd cham.

1.2.2 N© tich lily
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- N@ tich Ity 1a hinh thifc tai tr¢ "mién phi" cho doanh nghiép, doanh nghiép chi c6 thé st dung
trong thdi gian ngan.

- Cac loai nd tich lily: ChU y&u gbm c6 ng luong va BHXH d6i v&i ngudi lao dOng, cac khodn ng
thué€, phi d6i v&i ngan séch, cac khodn ti€n dat coc cla khach hang...

+ Luong cong nhan thudng dugc trd hang thang theo ché dd tam Ung vao gilta moi thang
va thanh toén vao dau thang sau. Gilta hai ky trd luong s6 sach ké toan cla doanh nghiép
cho thdy nhiing khodn ng luong trong ky.

+ Doanh nghlep n0p thué gid tri gia tdng vao dau thang ti€p theo, nop thué thu nhap doanh
nghiép nam trudc vao dau ndm sau, sau khi dd dugc duyét quyét toan..

+ Tién dat coc cla khach hang ciing 1a m6t nguln tai trg " tu dOng " khi doanh nghiép mé&
rOng san xudt, sO lugng khach hang ting, lam ting cac khodn tién dat coc, va khi thu hep
san xudt thi cac khodn tién nay ciing gidm theo.
Cac khodn ng tich luy ndy tu phat thay dGi cting vGi cac hoat dOng kinh doanh cUa doanh nghiép.
Khi doanh nghiép m& rOng hoat dOng, cic khodn ng nay ciing tu' dOng tang 1én va khi thu hep san
xudt thi chiing ciing gidm theo.

1.2.3 Tin dung ngan han
Tin dung ngén han dugc phan thanh 2 loai 1a: ngu6n tai trg ngén han c6 bdo ddm va ngudn tai trg
ngan han khong c¢6 bdo dam.

* NguOn tai tr@ ngan han khéng c6 bao dam: 4 loai

a) Han muec tin dung
- Khai nhi€ém: Han mUrc tin dung la thoa thudn gi(fa ngan hang va doanh nghi€p va theo dé ngan
hang sé tao san mOt khodn tin dung nao dé cho doanh nghiép.
- Péc diém:
+ Loai tin dung nay dugc xay dung trén cO s tUng ndm
+ Tién lai cUa hinh th{c tin dung ndy dudc tinh trén tGng gid tri tin dung ma doanh nghiép
st dung, khodn tién 1di ndy dugc hach toén vao chi phi hoat ddng cla doanh nghiép
- Uu va nhuogc diém:
+ U'u: La hinh th(c tin dung c6 chi phi thap nhat
+ Nhugc: Néu cong ty vay tién theo thda thudn nay thi phdi duy tri ddm bdo kha ning tai
chinh, dé phong c6 th€ phai trd 1ai nhitng khodn vay nay khi ngan hang yéu cau, tlc la
ngan  hang c6 th€ tU chdi thuc hién han muUc tin dung di thda thuén

b) ThGa thuén tin dung tudn hodn

- Thoa thudn tin dung tudn hoan ciing 1a 1 cng cu tin dung do ngan hang thuong mai sang tao ra
dé€ phuc vu cho cac doanh nghiép. N6 ciing tuong ty nhu han mUec tin dung, ngoai trlf nh{tng cam
két chinh thlc va mang tinh phép 1y do ngan hang dua ra dé€ tai trg cho doanh nghiép theo tong mUc
tin dung t0i da da théa thuan

- Doanh nghi€p c6 nghia vu hoan trd toan bd chi phi st dung vOn trén toan bd han mUec tin dung da
thda thudn va d&i lai ngan hang sé tao di€u kién thudn 10i cho doanh nghiép s dung han muc tin
dung dé.

c) Tin dung thu' (L/C)

- p dung ch( y€u d6i vdi doanh nghi€p nhap khdu hang héa. Nha nhap khdu c6 thé dé nghi mot
ngan hang cung cdp mot phuong tién tin dung d€ c6 th€ mua hang t&r mo6t nha xuét khau nudc
ngoai.
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Néu ngan hang chdp nhan cap tin dung, ho sé phét hanh mot tin dung thu dugc viét nhu mét ban
cam két tra tién cho nha xudt khdu bang cach gUi tGi ngan hang dai dién cho nha xuat kh&u, cam
doan rang sé thanh toan tién trd cho nhiing hang héa cung cap cho nha nhap khu theo ding nhiing
di€u khodn cUa tin dung thu. Khi nhan dugc thong bao cla ngan hang 1a di c6 tin dung thu, cong
ty xudt khdu sé ky phét hdi phi€u doi tién va gli cac van ban lién quan dén hang héa t&i ngan hang
phét hanh (thdng qua ngan hang bén xudt khau). Pong thoi hang héa dugc xudt khau gli t&i ngudi
mua va ngan hang phat hanh (tin dung thu) sé thanh toan cho nha xudt khau tGng sO tién da ghi
trong tin dung thu' qua ngan hang dai dién cUa nha xuat khau.

- Khi s tién theo tin dung thu da dugc ngan hang thanh toan hoan tat, né sé trd thanh khodn ng do
ngan hang tai trg cho nha nhap kh&u va né thudng l1a 1 thda thudn tin dung tudn hoan.

- b€ m& tin dung thu, doanh nghi€p nhap khau phai c6 mo6t khodn tién ky quy tai ngan hang.

d) Tai trg theo hop dOng

- Khi nhan duoc don dat hang cla khéch hang, doanh nghi€p c6 thé ti€p xiic vi ngan hang va yéu
cau cho vay m&t khodn tién khodn tién dé€ tai trg cho viéc thuc hién hop dong

- Hinh thlc nay thudng dp dung cho cac doanh nghiép vlra va nho.

* NguOn tai tro ngan han c6 bao ddm: 4 loai

a) Vay c6 thé chdp bang cdc khodn phdi thu

- Khi doanh nghi€p mu6n nhan duoc mét khodn vay ngan han c6 thé ti€p xic v6i ngan hang va
cong ty tai chinh va d€ nghj str dung céc héa don thu ti€n lam vat bao dam ti€n vay. Khi ngén hang
dong y, ho sé danh gia chat lugng cla cac khodn loai hda don thu tién dung lam vat thé chap va
xac dinh khoan cho vay tuong Ung vdi gid tri cla cac khodn phai thu

- Khi gia tri nay da duoc xac dinh, doanh nghlep sé gu‘l ngan hang cho vay mét danh muc chi tiét
cac khodn pha1 thu ctng thOi han trd va t0ng sO tién, sau d6 doanh nghlep sé yéu cau ngan hang
cling cap mQt cam két bang van ban d€ chuyén tat cd cac khodn phai thu sang phan thanh téan va
bu trU can d6i cong ng.

b) Mua ng

- Ngan hang, t6 chuc tai chinh, hay cong ty mua ban ng c6 thé mua nhitng khodn phai thu cla doanh
nghiép va bén mua nQ cé trach nhiém thu hdi cac khodn ng theo cac chlng tUr d@ mua va chiu moi
rUi ro khi gap nhitng khodn nQ phai thu kho doi.

- Chi phi cho hinh th(fc mua ng@ thudng kha cao, bdi né bao gdm nhiéu loai chi phi nhu chi phi ki€m
trd tU cach tin dung cUa khach hang va nhiing rli ro khéng thu hoi dugc ng.

c) Vay thé chdp bang hang héa
- Bén canh cac chlng tU ban hang, cac loai hang héa tai san ciing thudng dugc sU dung dé thé
chap cho nhiing khodn vay ngan han.

- Tri gi4 khodn vay thuOc loai thé chap nay tlty thubc vao mlc d0 rli ro, cé thé ban nhanh trén thi
trudng va c6 gia cad On dinh.

d) Chiét khdu thuong phiéu

- 4p dung chU yéu ddi vGi doanh nghiép xudt khau.

- Thay vi s& dung hinh thiic th€ chdp bang khodn phai thu d€ vay ngan han cong ty c6 hoat ddng
xudt khdu co thé st dung thudng phi€u dé€ chiét khau trén thi trudng tién té d€ nhan dugc cac
khodn ti€n vOn ngan han

- Hinh th(c nay cé thé tao duoc ngudn vén ngan han v4i mUc chi phi thap hon hinh thlc vay ngdn
han khéc, b&i muUrc 13i sudt chi€t khau theo k€ hoach tai chi€t khau cla Ngan hang Nha nudc
thudng thap hon so véi lai suéts cho vay ph6 bi€n cla cac ngan hang thuong mai.

Trang 11/81



* Chi phi cUa cic khodn vay ngan han

a) Chi phi theo chinh sdch 1di sudt don: La ngudi vay sé nhan duoc khodn tién vay theo gié tri va
phai trd vOn goc va tién lai tai thoi di€m déo han.

b) Ldi sudt chiét khdu: Ngan hang cho doanh nghiép vay mét khodn tién vay bang khoan tién vay
danh nghia trr di tién 13i tinh theo 13i sudt danh nghia.

¢) Chinh sdch lai sudt tinh thém: ChU y€u p dung di v6i cic khodn vay tai tro cho mua sam hang
tiéu dung, cac khodn vay le 14i sudt tinh thém thuc ra 1a cho vay trd gop, theo d6 tién 1ai dugc cOng
vao vOn gdc va tBng s6 tién dugc chia déu cho moi ky trd gop.

d) Chi phi duy tri khd ndng thanh khodn: Theo cac thda thudn vé han mlc tin dung ngan hang
thudng yéu cau ngudi vay phai duy tri mOt khodn ky quy trung binh @ mUrc t0i thi€u d€ ddm bdo
kha ning thanh khodn, do d6 c6 thé€ coi d6 1a mOt khodn chi phi truc ti€p khi vay mugn.

1.3 chi phi st dung von
1.3.1 Chi phi st&r dung cac ngudn vén

* Khai niém

- Lugng tai san cla doanh nghlep dugc hinh thanh tUr Ilhlell nguOn vOn khac nhau: vay vOn ngan
hang, phét hanh trai phi€u, tin phleu vOn gop cUa cac c6 dong dé dugc quyén st dUng cac ngubn
vOn nay doanh nghiép pha1 trd cho chl s& hitu cdc ngudn von dé 1 luong gia tri nhat dinh, dé6 1a gia
cUa vi€c st dung cac nguln tai trg hay con goi 1a chi phi s& dung von.

- Nhin tU géc do kinh doanh pua chu s& hy‘u c6 th€ néi Chi phi st dung von la mic doanh 1gi can
phdi dat dugc vé khodn dau tu tUr nguln tai trg dudi hinh thirc da lua chon dé€ gilr dugc muic
doanh 1¢i khéng ddi cho cht s& hitu

a) Chi phi st dung vén vay

al) Chi phi st dung vOn vay trudc khi tinh thu€ thu nhdp.
- Chi phi s&f dung vOn vay la ty sudt 1gi nhudn t6i thi€u phai thu dugc do ddu tu bang ng vay dé
gi(t khong thay d6i sO 1gi nhuén danh cho chl doanh nghiép.

n T

_— 1

2@

V: Khodn vay ng ma doanh nghi€p dugc st dung hom nay.

Ti: SO tién gOc va 13i ma doanh nghiép phai trd nam th( i cho chl ng.
r: Chi phi s& dung vOn vay.

Néu s tién phai trd hang nim déu nhau thi:

1-(+r)"

r

a2) Chi phi st dung vOn vay sau khi tinh thu€ thu nhdp doanh nghiép:
=V (1- thu€ suat thu€ TNDN)

V=T*
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b)Chi phi stf dung vén chu sJ hitu

b1) Chi phi st dung c6 phiéu thudng trong 1 ca cdu vén cho trudc: La mitc doanh 10i t6i thi€u ma
cac cO dong doi hoi, 1a ty 1& chiét khau 1am can bang gilta tién 10i phdi chia trén 1 c6 phi€u thuOng
v@i gid thi trOng hi€én hanh cUa c6 phiéu do.
$_d
i
o (1+r)
G: Gia thuong hién hanh cUa 6 phi€u thudng
d: C6 tUc trén 1 ¢ phi€u thudng nam th( i.
r: Chi phi s&f dung cG phi€u thuOng.

Né&u c6 tlc nam th( nhat 1a d; va ting déu dan hang nim l1a g va g <r thi

=iy
Gg

Goi d;: Loi tlrc c6 phi€u thudng cubi ndm 1 va d,.: Ldi tdc ¢ phi€u thudng cudi nim dau tién thi:

di=do (1+g)

b2) Chi phi st dung cO phiéu thuong mdi: Khi phat hanh c6 phiéu thu‘dng mdéi sé phat sinh chi phi
phét hanh (in &n, qudng céo, bdo 1anh phat hanh, hoa hOng méi gidi...) vi vay sO vOn ma doanh

nghiép duoc st dung 1a s6 vOn du tinh phét hanh trlr di chi phi phat hanh, tinh cho 1 ¢ phi€u
thuong mdi 1a gi rong nhan dugc clia 1 c6 phi€u thudng méi

Chi phi st dung c6 phi€u thudng mdi :
tg
G(l e)

G : Gia phat hanh cUa c6 phi€u thudng méi.
e: Ty 1€ chi phi phét hanh trén 1 c6 phiéu md&i

b3) Chi phi st dung i nhudn d€ lai: L.a m{c doanh 1gi hy vong nhén dugc vé c6 phan da déng
g6p (CO phi€u thudng)

d,
r=—L+ g (Gibng chi phi st dung 6 phi€u thudng)
b4) Chi phi st dung c& phi€u uu ddi: Phat hanh c6 phi€u Uu dai c6 thé coi nhu phét hanh c6 phiéu

thudng, nhung c6 phi€u Uu dai chi nhan dugc tién 1di c6 dinh hang nam, khong c6 quyén tham gia
phan phoi 10i nhudn cao, khong dugc hudng suat ting truéng cla 10i nhudn

Chi phi s& dung uu dai:
__ 4
G(-e)
G: Gié phat hanh c6 phi€u uu dai
e: Ty 1& chi phi phat hanh
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d: Loi tc cd dinh trén 1 c6 phi€u Uu dai.
1.3.2 Chi phi s&f dung von binh quan

Chi phi st dung v6n binh quan: mUc doanh 1gi t0i thi€u dat dugc tir viéc st dung cac ngubn vén
da huy dOng.
n
R = Z =3 (fi*n)
_1 i=1

R: Chi phi s& dung vOn binh quan

r; : Chi phi st dung vOn cUa nguon i

ti : VOn clla ngudn i dugc si dung

T: T6ng s6 vOn dugc st dung trong ky

f,: Ty trong cla ngubn vOn i dugc st dung

1.3.3 Chi phi st&f dung vOn can bién

- Chi phi s&t dung vOn cén bién: 1a chi phi clla dong vOn cudi cling ma doanh nghiép huy ddng thém
dua vao s dung trong ky v€ ban chat n6 van 1a chi phi trung binh cla nhitng dong vOn mdi dugc
huy dOng trong 1 gidi han nhat dinh cla s6 vOn md&i huy dOng.

- Théng thuOng chi phi can bién binh quan & mUc tuong dbi cd dinh cho tGi khi quy mé dau tu
vUOt qué gidi han cla 1gi nhudn 1uu gilt két hgp vdi ng vay va c8 phi€u Uu dii, sau d6 né bat dau
ting dan ty 1€ thudn vdi gid tri clla c6 phi€u thudng mdi dugc phét hanh.

1.4 co cau nguon tai trg va rdi ro tai chinh
1.4.1 Chi€n luQc tai tro clia doanh nghiép

* NOi dung co' ban

- N€u xét trén goc dd quyén s@ hliu thi vOn kinh doanh cUa doanh nghiép dugc hinh thanh tir 2
nguon 1a: Ngubn von chul s& hltu va cac khodn ng phdi tra.
+ NguOn vOn chU sé hitu 1a s6 vOn thudc sé hitu cla chl doanh nghiép (DNNN thi chUl s&

h(tu  1a nha nudc, cong ty c6 phan thi ch( s& htu 1a ngudi gép vOn)

> Khi doanh nghi€p mé&i dugc thanh 1&p thi vOn chl s& h{tu do cac thanh vién déng

g6p va hinh thanh vOn di€u 1é

> Khi doanh nghiép dang hoat dong thi ngoai vén di€u 1& con c6 mét s6 ngudn
khac cting thuGc ngudn von chl s& hltu nhu: 1gi nhudn khong chia, quy dau tu phat
trién, quy du phong tai chinh...

+ Cac khodn ng phai tra: Bao gOm cac khodn vay (vay ngan han, vay dai han), cac khodn
phdi  thanh t6an cho can b0 cong nhan vién, phai nOp ngan sach, phai trd nha cung cap va mét s6
khodn phai trd, phdi ndp khac

- Thanh phan va ty trong tu‘ng nguOn vOn so vGi tGng nguOn vOn tai mot thoi di€m goi 1a cO cau
nguOn vOn. MOt cO cau nguOn vOn hgp 1y phan anh sy két hgp hai hoa gilta ng phai trd va von
chu s3 h{tu trong di€u kién nhat dinh

Trang 14/81



- CO cau ngudn vOn cla doanh nghiép thudng bi€n ddng trong cac chu ky kinh doanh va cé thé
anh hudéng tich cUc hodc tiéu cuc t6i 1gi ich cla chl s& htu. Vi vay viéc xem xét, Iua chon cO cdu
nguon vOn t6i U ludn 1a mot trong nhiing quyét dinh tai chinh quan trong clla doanh nghiép.

* Cac nhan t® dnh hudng tGi co cu ngudn von clia doanh nghiép

- Su 6n dinh cUa doanh thu va 10i nhudn: C6 anh hudng truc ti€p tdi quy mo cla vOn huy dong.
Khi doanh thu &n dinh s& c6 ngudn d€ 1ap quy trd ng dén han, khi két qua kinh doanh c6 13i sé 1a
nguOn dé trd 1ai vay. Trong truOng hgp nay ty trong cUa vOn huy dOng trong tGng s6 cOn cla
doanh nghiép sé cao va ngugc lai.

- CO c4u tai san: Toan b0 tai san cUa doanh nghiép c6 thé€ chia ra thanh tai sdn luu dbng va tai san
c6 dinh. Tai sdn c6 dinh 13 loai tai sdn c6 thoi gian thu héi vOn dai, do d6 phai duoc dau tu bang
nguOn vOn dai han (vOn chl s& hltu va vay dai han), nguoc lai tai san luu dOng sé dugc dau tu
mot phan cla vOn dai han, con chl yéu 1a vOn ngan han.

- Pdc diém ky thudt kinh t€ cla nganh Nhu‘ng doanh nghlep nao c6 chu ky san xudt dai, vong
quay cUa vOn cham thi cG cdu vOn sé nghleng vé vOn chu sd h{tu (hdm mo, khai thac, ché blel'l)
Ngudc lai nhitng nganh nao c6 mlc cau vé loai sdn pham 6n dinh, it thing tram, vong quay vOn
nhanh (dich vu, ban buén...) thi vOn dugc tai trg ti cac khodn ng sé chi€m ty trong 14n.

- Doanh 10i vén va ldi sudt huy déng: Khi doanh 10i vOn 16n hon 1ai sudt vOn vay sé€ 1a co hoi tot
nhat dé€ gia ting 10i nhudn cho doanh nghiép, do d6 khi nhu cdu vOn ting ngudi ta thudng lura chon
hinh thic tai tr@ tUr vOn vay, tU thi truGng vOn. Nguoc lai khi c6 doanh 10i vOn nhd hon lii sudt
vay thi cdu tric lai nghiéng vé v6n ch( s& hitu.

- MUrc @6 chdp nhén rdi ro cla ngudi ldnh dao: Trong kinh doanh phai chdp nhan su' mao hiém
tUrc 1a chdp nhén su rli ro, nhitg di€u d6 dOng nghia vGi co hdi d€ gia ting 10i nhudn (mao hi€m
cang cao thi rUi ro cang nhi€u nhung 1¢i nhudn cang 16n) . Ting ty trong vay no sé ting mlc do
mao hi€m, bdi 1& chi cdn mot sy thuay d6i nhd vé doanh thu va 10i nhudn theo chi€éu huéng gidm
stit s& 1am cho can can thanh toan mat thang bang, nguy cd pha san thanh hién thurc.

- Thdi d6 cua ngu‘o‘l cho vay: Thong thu‘dng ngu‘Gl cho vay thich c4c doanh nghiép cé cau triic vOn
nghleng vé vOn chU sé hitu hon, bdi 1€ véi cau triic nay no hlta hen su trd ng dung han, mOt sy an
toan cUa dong vOn ma ho da bo ra cho vay. Khi ty 1& vOn vay ng qua cao s€ 1am gidm dd tin nhiém
cUa ngudi cho vay, do dé chU ng sé€ khong chap nhan cho doanh nghiép vay thém.

1.4.2 Hé s6 no va gia tri doanh nghiép

Hé s0 no:
- Hé s6 ng la ty trong gilta cac khodn ng phai trd vdi tGng ngudn von:

Hé 56 ng Ndphél tré

= TOng ngudn vOn

Hé s6 ng phan anh trong 1 dong vOn kinh doanh binh quan ma doanh nghi€p dang sU dung c6 may
dong dugc hinh thanh tU cac khodn no.

- POng thai khi néi dén co cdu cla nguOn vOn ngu‘dl ta con néi dén hé s6 vOn chl s@ hitu: 1a ty
trong gita nguon von chu sé hitu vdi tGng ngudn von.

Hé s6 von Nguon vOn chU s& hitu

chl sG hitu TOng ngudn von
H& s6 vOn chU 6 hitu phan énh trong 1 dong v6n kinh doanh binh quan ma doanh nghiép dang st
dung c6 may dong vOn chu s& hliu.

- P€ phan 4nh m&i quan hé glu‘a ngudn vOn chU hitu va ng phai trd ngudi ta con ding hé s6 ddm
bdo ng 1a ty trong gilta ngudn vOn chl s& htu v4i tong no phai tra.
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Hé s6 dam Nguon vOn chU s& hitu
bdo ng NO phai tra
Hé s6 nay phan anh trong 1 dong vOn vay ng c6 may dong vOn chU s& hltu ddm bao.

1.4.3 Pon bay tai chinh
* Khai niém:

- Pon by tai chinh: 1a m6i quan hé ti 1€ gilta tOng sO ng va tGng sO vOn hién c6 hay con goi 1a hé
sO nQ. N6 ¢6 vi tri rat quan trong va coi nhu 1a mot chinh sach tai chinh cla doanh nghiép.

- Khi thu nhap rong clla mOt dong vOn khong dGi thi hé s6 nQ cang cao, thi thu nhap rong clla mot
dong vOn chU s& hitu cang 16n, ngudi ta diung don bdy tai chinh d€ khuy€ch dai thu nhap clla mot
dong vOn chl s& hiiu.

- Tuy nhién néu t6ng tai sdn khong c6 kha ning sinh ra mot ty 1€ 1¢i nhudn dd 16n d€ bu dap cac
chi phi 1ai tién vay ng phai tra thi doanh 1gi vén chl sG hliu bj gidm st vi phan 1gi nhuan do von
chU s& hitu 1am ra phdi dung d€ bu dap su thi€u hut cla lii vay phdi trd. Do vay thu nhdp cla chl
s@ h{fu sé con lai rat it so v6i sb tién déng 1€ chu s& htu dugc hudng.

* Mtic d6 anh hudng clia don bay tai chinh:

DPon bay tai chinh 1a su danh gid chinh sach vay ng dugc s dung trong vi€c di€u hanh doanh
nghi€p. Vi ldi vay phai trd khéng d6i khi sdn lugng thay d6i, do d6 don by tai chinh s& 16n trong
céc doanh nghi€p c6 hé s6 ng cao va ngugc 1ai don bdy tai chinh sé& thap trong truGng hgp doanh
nghiép c6 hé sO ng thap, nhiing doanh nghiép khéng mac ng thi khong c6 don bay tai chinh.

M B Ty 1€ thay d0i v€ 10i nhuén vn chl s hitu Q(g-v)-F
T TY 1€ thay d6i 10i nhudn trudc thué va lai vay Q(g-v)-F-1
Mic phdn anh 10i nhuén trudc thué va 1i vay thay dGi 1% thi 1¢i nhudn vOn chu sé hltu
thay d6i bao nhiéu % Khi 10i nhuén trudc thué va lai vay khong dU 16n d€ trang trdi 1ai vay thi
doanh 1gi v6n chl s& hitu bj gidm siit, nhung khi 10i nhuan truoc thué€ va 1i vay dd 16n d€ trang
trdi 1i vay phai tra thi chi can mOt sur gia ting nho cUa 1gi nhuan trudc thué va lai vay cling mang
1ai 1 bién dOng 16n vé vOn chu sd hitu.

II. qudn ly vOn cla doanh nghiép

2.1 Quan ly von luu dong

a) VOn luu ddng va cac nhan t6 dnh huéng dén két cau VLD

- Khai niém:
+ Cac dobi tugng lao dOng cUa qué trinh SXKD nhU nguyén, nhién vat li€u béan thanh
ph§m chi tham gia vao 1 chu ky sdn xudt va khong gilr nguyen hinh théi vat chat ban dau,
gia tri cla no dudgc chuyen dich toan b, mOt 1an vao gia tri sdn pham, nhiing doi tUGng
lao dOng nay, néu xét vé hln}} thai hién vat dugc goi la tai san luu dOng (TSLD), con vé
hinh thdi gi4 tri duoc goi 1a von 1uu ddng (VLD) cla doanh nghiép
+ TSLD bao gbm 2 loai:

Trang 16/ 81



- TSLD san xudt: cic loai nguyén, nhién vat liéu phu tung thay thé€, ban thanh
pharn san pham d& dang... dang trong qua trinh du trit sdn xudt hodc san xuat ché
bién.
- TSLD luu thong: cac thanh phdm chd tiéu thy, cac loai vOn bang tién, cac khodn
vOn trong thanh toan, chi phi ch® két chuyén chi phi trd trudc...
Trong qua trinh sdn xudt kinh doanh TSLD san xudt va TSLD luu théng luén van dong,
thay th€ va chuy&n hoé 1an nhau, bdo ddm cho ra qua trinh SXKD dudc tién hanh lién tuc
Phit hgp véi dac diém cla TSLD, VLD ciing khong ngling van dong qua céc giai doan cla
chu ky kinh doanh, du tr(f sdn xudt, sdn xudt va luu thong. Qua trinh nay dién ra lién tuc va
thudng xuyén 1ap lai theo chu ky va dugc goi la qua trinh tudn hoan chu chuyén cla VLD.

- Phan loai VLD :

+ Theo vai tro cUa tUng loai VLD trong qué trinh SXKD: thé€ hién vai tro va su’ phan b6 cla
VLD trong tUng khau cUa qué trinh sdn xuat kinh doanh.
> VLD trong khau du tr{t sdn xudt: nguyén vat liéu chinh, vat liéu phy, nguyén
nhién liéu, ddng luc, phu ting thay thé, cong cu dung cu.
> VLD trong khau san xudt: gid tri san pham d& dang, ban thanh ph&m, chi phi chd
két chuyén;
> VLD trong khau luu thong: thanh ph&m, v6n bang ti€n, von dau tu ngan han, cic
khoan thé chap, ky cugc, ky quy ngan han, cac khodn vOn trong thanh toan ( tam
(ng, phai thu..)
+ Theo hinh thai bi€u hién:
> VOn vat tu, hang hoa: 1a vén luu dOng c6 hinh thai bi€u hién cu th€ bang hién
nhu nguyén nhién liéu, sdn phdm dd dang. ban thanh pham
> VOn bang tién: ti€én mat, tién gUi...
Cach phan loai nay gitip doanh nghi€p xem xét, danh gia mUc tOn kho du trlt va kha ning
thanh toén cUa doanh nghiép.
+ Theo quan hé s@ h(tu vé von :
> V6n chd s@ hitu: La vén luu ddng thubc quyén sd hitu clia doanh nghi€p, doanh
nghiép c6 day du cac quyén chi€m h(ru, st dung phan phoi va dinh doat. Tuy theo
loai hinh doanh nghiép thudc cac thanh phan kinh t€ khac nhau ma v6n chl s& hitu
c6 ndi dung cy thé riéng nhu: von dau tu tlr ngan sach Nha nuGc v6n do cht doanh
nghiép tu nhan bo ra, vOn gép cO phan trong cong ty c6 phan, vOn gép tUr cac thanh
vién trong doanh nghiép lién doanh, v6n tu b6 sung tU 1¢i nhudn doanh nghiép.
> Céc khodn ng: 1a khodn VLD dugc hinh thanh tif vOn vay cc ngan hang thuong
mai hodc céc t0 chlfc tai chinh hodc qua phét hanh trdi phi€u cac khodn ng khach
hang chia thanh toan.
Cach phan chia loai nay cho thdy két cdu VLD cla doanh nghiép, tr dé gitip doanh nghi€p
dua ra cac quy€t dinh trong huy dOng va quan 1y, s dung VLD hop 1y hon,ddm bdo an
ninh tai chinh cho doanh nghiép.
+ Theo nguOn hinh thanh

>VOn di€u 1€ : 12 s6 VLD dugc hinh thanh tUr ngudn vOn di€u 1€ ban dau khi thanh
13p hodc ngudn vOn diéu 1& bo sung trong qué trinh SXKD cUa doanh nghiép

> VOn tu b0 sung: 1a do doanh nghiép tu bd sung trong qué trinh sdn xudt kinh
doanh nhu tr 1¢i nhuén cUa doanh nghiép dudgc tai dau tu.

> VOn lién doanh, lién két: Hinh thanh tUr vén gép cUa céc bén tham gia doanh
nghiép lién doanh.

> VOn di vay: vay cUa cdc ngan hang thuong mai hodc cac t0 chlrc tin dung vay
cUa ngudi lao dOng trong doanh nghié€p, vay cla doanh nghiép khéc.

> V6n huy dOng tu thi truOng vOn bang viéc phat hanh trai phi€u, c8 phiéu.
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Cach phan chia nay gitp cho doanh nghiép thdy dugc ca cdu ngulé‘n vOn tai trg cho nhu cau
lao ddng trong kinh doanh clla minh, tU d6 c6 bién phép gidm thap chi phi st dung vOn

- Céc nhan t0 anh hudng tGi két cau VLD:
+ Céc nhan t6 v€ mat cung u‘ng vat tu: khodng céch gilta doanh nghlep v@i noi cung cap,

kha nang cung cap cla thi trudng, ky han giao hang, va khoéi lugng vat tu dugc cung cap
mOi 18n giao hang, dac diém thoi vu cla chlng loai vat tu cung cap.

+ Cac nhan t0 v€é mat san xudt : dac diém, ky thuat cong nghé san xudt cla doanh
nghlep, mUrc dd phirc tap cla sdn pham, dO dai cUa chu ky sdn xudt, trinh d0 t6 chiic qua
trinh sdn xudt.

+ Cac nhan td0 vé mat thanh toan phudng thlc thanh toan thU tuc thanh toan, viéc chap
hanh ky luat thanh toan gilta cdc doanh nghiép.

b) Nhu cau VLD va cac phuong phap xac dinh nhu cau VLD cuUa doanh nghiép

* y nghia cUa viéc xac dinh ding dan nhu cdu VLD
- Tranh dugc tinh trang U dong vOn, sU dung vOn hgp ly va ti€t kiém, nang cao hiéu qua
st dung VLD
- Béap Ung yéu cau SXKD cUa doanh nghi€p dugc tién hanh binh thudng va lién tuc.
- Khong gay ra su cang thang gid tao vé& nhu cdu VLD cla doanh nghiép
- La cin c( quan trong cho viéc xéc dinh ngu0n tai trg nhu cdu VLD cUa doanh nghiép

* Nhan t6 dnh hudng tGi nhu cau vOn luu dbng:
- Quy md san xudt kinh doanh cUa doanh nghiép trong ting thoi ky
- SU bi€n ddng cla gia ca cac loai vat tu, hang héa ma doanh nghiép s dung trong san
Xuat
- Chinh sach, ché dd vé lao dOng tién luong d6i v&i ngudi lao dOng trong doanh nghi€p
- Trinh d0 t6 chlc, quan ly s& dung vOn luu dOng cla doanh nghiép trong qua trinh dit tr(r
san xudt, san xudt va tiéu thu sdn pham.

* 2 Phuong phap xac dinh nhu cau vOn luu dOng thudng xuyén can thi€t cla doanh nghiép:
Phuong phap truc ti€p va phudng phap gian tiép.

- Phuong phép truc ti€p: Cin cU vao céc yéu t0 anh hudng truc ti€p dén viéc du trlt vat tu, sdn
xudt va tiéu thu sdn pham dé€ xac dinh nhu cau vOn luu dbng cho ting khau roi tong hop lai toan
b6 nhu cau von luu dOng cla doanh nghiép.

i) Xéc dinh nhu cdu vOn Iuu ddng trong khau du trlt sdn xuat:

> Qﬁm gié tri cac loai nguyén vat li€u chinh, nguyén vat li€u phu, nhién liéu, phu ting thay
thé.
V=M, * Ny
Vi : Nhu cau vOn nguyén vat liéu chinh nam ké& hoach
M, : MUc tiéu ding binh quan 1 ngdy vé chi phi nguyén vat liéu
TOng chi phi nguyén vat liéu chinh niam k€ hoach

M, =
360
SO lugng san MUrc tiéu ding NVL Pon gia ké
M, - phd8mduki€én s« chinhchombidonvi = hoach cla
SX SP NVL
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360

: SO ngay du trlt hgp ly La sO ngay k€ tU khi doanh nghlep bO tién mua nguyén vat
heu Cho dén khi dua vao san xudt bao gOm sO ngay di dudng, sO ngay nhap kho cach nhau
(sau khi dd nhan v0i hé s0 xen k& vOn) , s6 ngdy ki€m nhan nhap kho, s6 ngdy chudn bi st
dung va sO ngdy bado hiém.

Hésdxen _  Mucdu trltbinh quan 1 ngay cUa NVL chinh

sOxen - ! i , *100%
ke von MUec du tr(t cao nhat clla NVL chinh

> POGi vGi khodn vOn s dung khong nhi€u va khong thu‘(‘jng xuyén, muc tiéu ding bi€n
dbng it thi c6 thé &p dung phu‘dng phap tinh theo ty 1& (%) v&i tGng mUrc luan chuyén cUa
loai vOn d6 trong khau du tr(f sdn xuat.

V= Mic * T%

Vi : Nhu cdu vOn trong khau du tr(f cla loai vOn khac

M. : T6ng mUc luan chuy€n cla loai vOn d6 trong khau du tr(r

T%: Ty 1€ phan tram cUa loai vOn d6 so v&i tGng mUc luan chuyén.

ii) X4c dinh nhu cdu vOn luu dOng trong khau sdn xuat:
> X4c dinh nhu cau vOn sdn pham dang ché tao:
Viae=Pn * Cc* Hs
V. Nhu cau vOn san phdm dang ché tao
P, : MUc chi phi san xudt binh quan mOt ngay
TOng mUc chi phi chi ra trong ky k€ hoach

P, =
360
SO luong SP SX ky ké Gié thanh san xuat don vi cUa tUng
P, = hoach * loai sdn pham
360

Cx : Chu ky sdn xudt sdn pham: La khodng thoi gian k€ tUr khi dua nguyén vat liéu
vao san xuat cho dén khi sdn pham dugc ché tao xong va ki€m tra nhap kho.
H ,: Hé s6 sdn pham dang ché tao

H, Gia thanh binh quan san phdm dang ché tao
= - > > = *100%
Gia thanh san xuat san pham

> X4c dinh nhu cdu vOn chi phi chd két chuyén:
Vb= Vpa+ V- Vi
V»: VOn chi phi ch® két chuyén trong ky k€ hoach
V,a : VOn chi phi ch® két chuyén dau ky k& hoach
V ,: VOn chi phi ch® két chuyén ting trong ky k€ hoach
] V ¢ : VOn chi phi chd két chuyén dugc phan b6 vao gia thanh sdn pham trong ky
ké hoach
iii) Nhu cdu vOn luu ddng trong khau Iuu thong: La nhu cau vOn luu ddng d€ luu gilr, bdo quan
san pham, thanh phdm & kho thanh phdm v&i quy mé can thiét trudc khi xudt giao hang cho khach
hang.

th: st *N tp
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V,,: VOn thanh phdm ky k€ hoach
Z., : Gia thanh san xudt san pham, hang héa binh quan m6bi ngay ky ké hoach
TOng gi4 thanh SX sdn phdm, hang héa cd nim

Lo =
360

N, : SO ngay luan chuyén v6n thanh phdm: La khodng thi gian k& tUr khi thanh
pham dugc nhap kho cho dén khi dua di tiéu thu va thu dugc tién vé. SO ngay nay bao
gdm  sO ngay du tr(r & kho thanh pham, s6 ngay xudt kho va van chuy€n, sO ngdy thanh
toan.

Sau khi xac dinh dugc nhu cdu von luu dOng cho tlng loai vOn, ta xac dinh tGng nhu cau vén luu
dong cla doanh nghiép trong ky k& hoach nhu sau:

T6ng nhu cdu VLD cla DN ky k€ hoach =V + V o+ Vae + Vi + V.

- Phuong phép gi4n ti€p: Can c( vao s6 VLD binh quan nim bao cdo va nhiém vu san xudt kinh
doanh ndm k€ hoach va khd ning ting tOc d0 chu chuyén vOn luu dOng ndm ké hoach dé€ xac dinh
nhu cau vOn luu ddng cla doanh nghi€p ndm k€ hoach.

M M
\% :VLDOXM_l(lit%) :L—l

0 1
K, -K
t% = 1K—°x100(%)

V.e: Nhu cdu VLD nam k€ hoach

M, M: T6ng mUc luan chuyén VLD niam k& hoach, nim bao co (Trong mt sO trudng hop
M; = Doanh thu chua cé thué gian thu)

Vipo: SO du binh quan VLD nidm bao céo
t%: Ti 1€ tang (gidm) sO ngay luan chuyén VLD ndm ké hoach so v&i ndm bao céo
K, Ko: Ky luan chuyén VLD nam ké hoach hodc nim bao céo

Li: SO vong quay VLD ky k€ hoach: BPugc xac dinh cin c(f vao sO vong quay VLD binh
quan cUa cac doanh nghiép, trong ciing nganh hodc s vong quay VLD cUa doanh nghiép ky bao
cao c6 xét t¢i khd ning ting tOc d6 luan chuyén VLD ndm ké hoach so vGi ndm bao céo.

2.1.1 Qudn ly vén vat tu, hang héa

* Khai niém va cic nhan t& anh hudng

- T6n kho du trif cUa doanh nghi€p la nhling tai sdn ma doanh nghiép luu gilr dé€ san xuat hodc
ban ra sau nay. Ton kho du tr(t diing mUc gitip doanh nghiép khong bi gian doan trong san xuat,
khong bo thi€u sdn phdm hang héa tiéu thu, dong thdi 1ai st dung ti€t kiém va hop ly von luu
dOng.

Tuy theo loai ton kho du trit ma cac nhan t6 dnh hudng c6 dac diém riéng.

- B6i véi mUc ton kho du trlt nguyén vat liéu, nhién liéu thudng phu thulc vao:
+ Quy md sdn xudt va nhu cau du tr{t nguyén vat liéu cho san xudt. Nhu cau du trlf
nguyén vat liéu thuOng gbm 3 logi la: dy trr thudng xuyén, dy trlf bao hi€m, dy tr(r thoi
vU (d6i vGi doanh nghi€p san xudt c6 tinh chat thoi vu)

+ Kha ning san sang cung Ung cUa thi trudng
+ Chu ky giao hang gi(t don vi cung Ung va doanh nghiép
+ Thoi gian van chuyén tU noi cung Ung dén doanh nghiép
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+ Gia cUa cac loai nguyén, nhién vat liéu dugc cung Ung.
- B6i v6i mUc ton kho du tr{t ban thanh phdm, san pham d& dang:
+ Pdc di€m va cac yéu cau kY thudt, cong nghé trong qua trinh ché tao san pham
+ D0 dai thoi gian chu ky san xudt sdn pham
+ Trinh d0 t6 chlc qua trinh sdn xudt cUa doanh nghiép

- BG6i v4i ton kho sdn pham thanh pham:
+ Su ph6i hgp gilta khau sdn xuat va khau tiéu thu sdn phdm
+ HQp dbng tiéu thu sdn phdm gilta doanh nghi€p va khach hang
+ Kha nang xam nhdp va ma rOng thi trudng tiéu thu sdn pham cla doanh nghiép

* Cac phuong phap quan tri von tén kho du trir

a) Phuong phép tOng chi phi tdi thi€u (mé hinh EOQ)

- Muc tiéu cUia qudn trj vOn t6n kho dur tr{¥ 1a nham t6i thi€u héa chi phi dy ¥ tai sdn ton kho ma
van bdo ddm cho hoat ddng san xudt kinh doanh cla doanh nghiép. Von tén kho dy tr(f cang 16n
thi khong thé€ s dung cho muc dich khac va lam ting chi phi co hi cla s6 vOn nay va ting thém
céc chi phi b6 sung nhu chi bdo quan, bdo hi€m...

- Phu‘dng phap tOng chi ph1 t0i thiu la phu‘Ong phap quan ly dy trt ton kho theo nguyén tac xem
xét mUc du tr(r hgp 1y d€ gidm bét téi mc thap nhat téng chi phi dy tr(f hang ton kho.

- T6ng chi phi tOn kho du tr(r clla doanh nghi€p dugc xac dinh nhu sau:

Q

F=F+F =C,*2+c,+%

Fy: T6ng chi phi uu kho
F,: TGng chi phi qué trinh thuc hién hgp dong

Q: SO lugng vat tu, hang hoa mbi 1an cung cap

Q*: SO 1ugng vat tu, hang hoa moi 18n cung c8p d€ c6 t6ng chi phi t6i thi€u (Chinh 1a s6
lugng hang héa, vat tu t6i da moi 1an cung cp Q max)

Q.: Khéi lugng vat tu, hang hoa cung cdp hang nim theo hgp dong (nhu cau)

Q max dugc tinh todn v&i di€u kién gid dinh vé€ s6 1uong tOn kho du tr(r dugc st dung déu
dan  trong nidm va thOi gian giao hang 1a cO dinh. Néu viéc s dung vat tu hang héa khong déu
ddn  va thoi gian giao hang c6 thé thay doi thi

Ci: Chi phi luu kho don vi ton kho du tr(

C,: Chi phi don vi m6i 1an thuc hién hgp déng (dat hang)

L: SO 1an dat hang trong nam
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K: Ky dat hang
Chinh sach du trit t6i uu 1a phai t0i thi€u hod tGng chi phi tOn kho du tr{t clla doanh nghiép
b) Phuong phép t&n kho bang khong (phuong phép kip thoi "just in time')

Doanh nghi€p c6 thé gidm dén mec t6i thi€u cac chi phi ton kho dy trlf vdi di€u kién cic nha cung
cap phai cung cap kip thOi cho doanh nghiép céc loai vat tu, hang hod, khi can thiét tuy nhién lam
tang chi phi giao hang cUa nha cung cap.

2.1.2 Quan ly no phai thu

* Cac nhan t® dnh hudng t6i quy mé khodn phai thu
- Khoi lugng san pham hang héa ban chiu cho khéch hang
- SU' thay dGi cUa thdi vu doanh thu
- Gi6i han cla lugng vOn phai thu hoi: Néu lugng vOn phdi thu qua 16n thi khong thé ti€p tuc ban
chiu va sé lam tang rUi ro cUa doanh nghiép.
- ThGi han béan chiu va chinh sach tin dung cUa doanh nghiép:
+ DOi v&i doanh nghi€p c6 quy md 18n, c6 tiém luc tai chinh manh, sdn phdm c6 dac diém
sUr dung 1au bén thi ky thu tién binh quan thudng dai hon cac doanh nghiép it vén, sdn phdm
de hu hao, mat pham chat, khé bao quan
+ Chinh s4ch tin dung thuong mai: P& c6 chinh sach tin dung thuong mai hgp ly doanh
nghi€p can thadm dinh mUc dd rdi ro hay uy tin cUa khach hang, dong thGi danh gid anh
hudéng cla chinh sach ban chiu ddi vdi 19i nhudn cla doanh nghiép.
Chinh s&ch ban chiu cUa doanh nghi€p can danh gia cac thong sO sau day:
> SO lugng san pham hang héa tiéu thu
> Gia ban sdn pham héa
> Céc chi phi phét sinh thém do tdng cic khodn ng
> Cac khodn chiét khau chdp nhan
> Thoi gian thu h6i ng binh quan d6i v&i cac khodn ng
> Dy dodn s(“)" ng phai thu c‘l’Ja khach hang: Bugc xé4c dinh bang ty 1& doanh thu tiéu thu
du kién va s6 vong quay ti€n ban chiu cho khach hang.

Npt = Dt = Dt * Kh
= Dn * Kn
360 360
Kh

Npt: SO ng phai thu du kién ky k& hoach
Dt : Doanh thu tiéu thu du ki€n trong ky
Dn : Doanh thu tiéu thu du ki€n binh quan 1 ngay
Kn: Ky thu hoi ng binh quan, dugc xac dinh nhu sau:
N .
Dn

Kh =

Np SO du binh quén cac khodn phai thu
t

* Quan tri cac khodn phai thu: cac bién phap chd yéu bao gdm:
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- M@ s0 chi ti€t theo ddi cac khodn ng phai thu trong va ngoai doanh nghi€p, thudng xuyén
don d6c d€ thu hoi diing han.

- C6 bién phap phong ngUra rui ro khong dugc thanh todn lya chon khach hang, gidi han gié
tri tin dung, yéu cau dat coc, trd trudc mot phan, tam Ung hodc béan ng...

- C6 chinh sach bén chiu diing dan doi véi tlng khach hang trén cO sG xem xét ky kha ning
thanh toan.

- C6 su rang budc chat ché trong hgp dong ban hang v€ thanh todn 1ai sudt qué han

- Phén loai céc khodn ng qua han, tim nguyén nhan va c6 bién phép xU ly thich hgp

2.1.3 Quan ly vén bang ti€n

- Quan tri vOn tién mat trong doanh nghiép 1a ndi dung ch y&u trong quan tri vOn bang tién cla
doanh nghiép.

- Nhiém vu cla quan tri vOn bang tién 1a ddm bdo cho doanh nghlep co day da lugng vOn can
thi€t dé dap Ung nhu cau thanh toan va quan trong hon Ia t0i Uu héa s6 vOn t1en mat hién co, glam

t0i da cac rUi ro v€ 1ai sudt hodc ty gia hoi doai va t6i uu héa viéc di vay ngan han hodc dau tu
ki€m 10i.

* Xac dinh mUc du trit von bang ti€n hop ly:

- Muc dich:
+ Tranh rUi ro do khong c6 kha ning thanh toan nén bi phat hodc phai tra 1ii cao hon,
+ Tranh d€ nha cung cap khéng ti€p tuc cho mua chiu
+ Tan dung cac co hoi kinh doanh ¢6 10i nhuan cao.

- Phuong phap xac dinh don gidn:= MUc xudt ngan quy TBinh ngdy x SO lugng ngdy dy tr(f ngan
quy

- Phuong phép xé4c dinh tOng chi phi tdi thi€u tuong tu nhu cla hang ton kho: DE dap Ung cac
khodn chi tiéu tién mdt mOt cdch 6n dinh, khi lugng tién mat da hét, doanh nghi€p c6 thé bén céc
chlng khoan ngan han (cé tinh thanh khodn cao) d€ cé dugc lugng tién mat nhu lic ban dau, khi
do phat sinh 2 loai chi phi:

+ Chi phi cd h0i cla viéc gilf ti€én mat (Chinh 1a mUc 1gi tlc chlng khoan bi mat)

+ Chi phi cho viéc ban chimg khoan (Gi(r vai tro nhu 1a chi phi m6i 1&n thuc hién hop dong)

(Gibng cong thirc xac dinh s6 lugng hang héa vat tu mobi 1an cung cap)

Q*: SO lugng tién mat du trt t0i da Q max
Q.: Lugng chi tién mat ding trong ndm
C:: Chi phi luu gi(f tién mat

C,: Chi phi m0t 1an ban ching khoan

* DU doan va quan Iy cac luéng nhép, xudt vén bang tién

Du doan cac lubng nhap ngan quy 1a du ki€n vé ngudn va sif dung ngan quy.
- Céc ludbng nhép quy: thu nhap tu két qud kinh doanh, tir két qua hoat ddng tai chinh,
lubng di vay va cac lubng tang vOn khac.
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- Cac lubng xuat quy: chi cho hoat ddng kinh doanh, cho hoat dOng dau tu theo k& hoach,
chi trd tién 13i, nOp thué€ va cac khoan chi khac.
Trén c0 s§ so sanh cac luOng nhap va xudt ngan quy doanh nghi€p c6 thé€ thdy dugc mUc chi hodc
tham hut ngan quy d€ c6 cac bién phap thich hgp can bang thu chi.

* Quan 1y st dung cac khodn thu chi vén bang ti€n: cac bién phap cu th€ gém:
+ Moi khodn thu chi vOn bang tién cla doanh nghi€p déu phai thuc hién thong qua quy,
khong dugc thu chi ngoai quy, tu thu tu chi.
+ Phdi c6 su phan dinh trach nhiém rd rang trong quan ly vOn bang ti€n, nhat 1a gilra ké
toan quy va thu quy, phdi c6 bién phap quan 1y bao ddm an toan quy.
+ Phai xay dung quy ché thu chi tién d€ ap dung cho tUng truGng hgp thu chi
+ Quan ly chat ché cac khodn tam Ung bang tién, xac dinh o d6i tugng tam Ung, muc
tam Ung va thOi han thanh to4n tam Ung.

2.1 Quan ly von co dinh

2.2.1. Tai san cd dinh

a) Khai ni€ém: Tai sdn cO dinh trong cac doanh nghlep 1a nhirng tu liéu lao dbng chu yeu 0 gia tri
16n tham gia vao nhi€u chu ky sdn xudt, con gié tri clla né thi dugc chuyén dich tUng phan dan vao
gia tri sdn pham trong cac chu ky san xudt.

b)Tiéu ,chué?n nhén bi€t: Theo quy dinh 206/2003/QP-BTC ngay 22122003 cla B6 truéng BTC
vé Ché d6 quan ly, si dung va trich khau hao TSCD)

- 4 Tiéu chudn va nhén biét tai sdn c6 dinh hitu hinh: Tu liéu lao dng 1a tUng tai sdn h{tu hinh c6
két cau dbc lap, hodc 1a mdt hé théng gdm nhi€u b phan tai san riéng 1& lién két v&i nhau dé
cting thuc hién mOt hay mot s6 chlc ning nhat dinh ma néu thi€u bat ky mot b phan nao trong dé
thi ca hé thOng khong thé hoat dOng dugc, néu thod méan dong thdi cd bén tiéu chudn dudi day thi
dugc coi 12 tai sdn cO dinh:

a. Chac chan thu dugc 10i ich kinh t€ trong tuong lai tir viéc st dung tai san do;

b. Nguyén gia tai san phdi dugc xac dinh mot cach tin cay;

c. C6 thoi gian st dung tU 1 nam tré 1én;

d. C6 gié tri tUr 10.000.000 dOng (mOi triéu dOng) trd lén.
Trudng hop mot hé théng gdm nhi€u bd phan tai san riéng 1€ lién két vGi nhau, trong dé moi bd
phan cau thanh c6 thoi gian s&f dung khéc nhau va néu thi€u mot bo phan nao d6 ma ca hé thong
van thyc hién dugc chlc ning hoat ddng chinh cla n6 nhung do yéu cau quan 1y, s& dung tai san
cO dinh doi hoi phdi qudn 1y riéng tUng b0 phan tai san thi moOi b0 phan tai sdn d6 néu cung thod
mén dong thOi bOn tiéu chudn cla tdi sdn cO dinh dugc coi 1a mOt tai sdn c6 dinh hiru hinh doc
1ap.
D0i vdi siic vat lam viéc va/hodc cho san pham, thi tlng con stic vat thod man dOng thdi bén tiéu
chudn cUa tai san c6 dinh dudc coi 1a mOt tai sdn c6 dinh hitu hinh.
D0oi véi vuon cay lau nam thi tUng manh vuOn cdy, hodc cdy thod man dong thdi bon tiéu chudn
cUa tai sdn cO dinh dugc coi 1a mOt tai san cO dinh h{tu hinh.

- Tiéu chuén va nhan biét tai sdn cé' dinh v6 hinh:M0i khodn chi phi thuc t€ ma doanh nghiép da
chi ra thod man dong thdi cd bon diéu kién quy dinh tai khodn 1 Piéu nay, ma khong hinh thanh tai
san c6 dinh h{tu hinh thi dugc coi 1a tai sdn cO dinh v6 hinh. Nhitng khodn chi phi khéng dOng thoi
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thod man cd bon tiéu chudn néu trén thi dugc hach toan truc ti€p hodc dugc phan b6 dan vao chi
phi kinh doanh cUla doanh nghiép.

c) Phan loai TSCP:

- Theo hinh thdi bi€u hién:

+ TSCD h{tu hinh: 1a nhitng tu liéu lao ddng chl y€u dugc bi€u hién bang cac hinh thai
vat chat cu thé nhu nha xudng may mdc thi€t bi, phuong tién van tdi... Nhitng TSCD nay
c6 thé 1a ting don vi tai san c6 két cau dbc 1ap hodc 1a mOt hé thOng gdm nhi€u bd phén
tai san lién két v&i nhau d€ thuc hién mOt hodc mot s6 chlrc ning nhat dinh trong qué trinh
san xudat kinh doanh.

+ TSCD vb hinh: 1a nhitng TSCP khéng cé hinh thai vat chat cu th&, thé hién mot lugng
gia tri di dugc dau tu c6 lién quan truc ti€p dén nhi€u chu ki kinh doanh cla doanh nghiép
nhu quyén sU dung dat, nhan hi€u hang héa.

- Theo muc dich st dung:

+ TSCD dung cho muc dich kinh doanh
+ TSCP diing cho muc dich phiic 10, su' nghiép, an ninh, quéc phong
+ TSCDP nhan bao qudn h0, gilt hd Nha nudc hodc don vi khéc

- Theo céng dung kinh té

+ Loai 1: Nha c(ra, vat ki€n tric: 1a tai sdn c6 dinh cla doanh nghiép dugc hinh thanh sau
qud trinh thi cong xdy dung nhu tru s& lam V1ec nha kho, hang rao, thap nUGc san bai, cac
cong trinh trang tri cho nha clfa, dudng x4, cau cOng, dudng sat, cau tau, cau cang...

+ Loai 2: May méc, thiét bi: 1 toan bd cac loai my méc, thi€t bi dung trong hoat dOng
kinh doanh cUa doanh nghi€p nhu may méc chuyén dung, thi€t bi cong tac, day truyén cong
nghé, nhiing may méc don 1€...

+ Loai 3: Phuong tién van tai, thi€t b truyén dan: 1a cic loai phudng tién van tai gom
phuong ti€n van tai dudng sat, dudng thuy, dudng bo, dulng khong, dudng Ong va cac
thiét bi truyén dan nhu hé thOng thong tin, hé thOng dién, dudng Ong nudc, bang tai...

+ Loai 4: Thié€t bi, dung cu quan ly: 1a nhitng thi€t bi, dung cu dung trong cong tic quan ly
hoat dOng kinh doanh cUla doanh nghiép nhu may vi tinh phuc vu qudn ly, thiét bi dién t,
thi€t bi, dung cu do 1uOng, ki€m tra chat lugng, may hiit am, hit bui, chéng m6i mot...

+ Loai 5: VUuOn cay lau nam, stic vat lam viéc va/hodc cho sdn pham: 1a cic vuon cdy lau
ndm nhU vuOn ca phé, vuon che, vuon cao su, vuon cdy dn qud, thdm c0, thdm cdy xanh...;
stic vat 1am viéc va/ hodc cho san pham nhu dan voi, dan ngua, dan trau, dan bo...

+ Loai 6: Cac loai tai sdn cO dinh khac: 1 toan b0 céc tai sdn c6 dinh khac chua liét ké vao
ndm loai trén nhy tranh dnh, taic phdm nghé thuat...

- Theo tinh hinh sU' dung

hién

+ TSCD dang s dung: Pang sU dung cho hoat dOng SXKD hay hoat dong phic 10i, su

nghiép... cla doanh nghiép

+ TSCP chua can diing: La nhitng TSCD can thi€t cho hoat ddng cla doanh nghi€p nhung
tai chua can dung, dang du trit d€ st dung sau nay.

+ TSCD khong can dung chd thanh 1y: La nhiing tai sdn khong can thi€t hay khong phit hgp
vGi nhiém vu sdn xudt kinh doanh cUa doanh nghiép.

Su khac biét hodc bién dOng cla két cdu TSCD cla doanh nghiép trong cac thoi ky khac nhau chiu
anh hudng cUa nhi€u nhan t6 nhu quy mé san xudt, kha ning thu hit vOn dau tu, kha ning tiéu
thu san pham, trinh d6 ti€n bd khoa hoc trong san xuat...
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2.2.2. VOn c6 dinh

a) Khai ni€m: V6n c6 dinh cla doanh nghiép la mot bd phéan cla v6n dau tw Ung trudc d€ mua
sam, xay dung hodc lap dat TSCD hitu hinh va v6 hinh.

b) Dac thu vé su van ddng clla vOn ¢6 dinh trong qua trinh san xudt kinh doanh la:

- VOn c0 dinh tham gia vao nhi€u chu ky san xudt sdn pham

- VOn c6 dinh dugc luan chuyén dan dan tUng phan trong cac chu ky sdn xudt, khi tham
gia vao qua trinh san xudt, mOt bd phén vOn c0 dinh dugc luan chuy&n va cdu thanh chi phi
san xudt sdn pham (dudi hinh thic chi phi khdu hao) tuong Ung vGi phan gia tri hao mon
cUa TSCD.

- Sau nhiéu chu ky san xudt, vén c0 dinh md&i hoan thanh mot vong luan chuyén. Sau moi
chu ki sdn xudt phan vOn c6 dinh dugc luan chuyén vao gia tri sdn phdm dan dan ting lén
cho dén khi TSCP hét th0Oi gian st dung, gia tri cUa né dugc chuyén dich hét vao gia tri
san pham da sdn xudt thi vOn cO dinh m&i hoan thanh mOt vong luan chuyén.

2.2.3. Khau hao TSCP

a) Hao mon TSCD:

- Hao mon hitu hinh ctia TSCP: 1a su hao mon v€ vat chat, vé gia tri s&r dung va gia tri clia TSCD
trong qua trinh st dung, d6 1a su hao mon c6 thé nhan thdy dugc ti su thay d6i trang thai vat chat
ban dau & cac b0 phan, chi tiét TSCD dudi su tac dOng cUa ma séat, tai trong, nhiét d0, hod chat...
(su hao mon vé vat chat)
+ V& gia tri st dung d6 1a su gidm sit vé chat lugng, tinh ning kY thudt ban dau trong qua
trinh st dung
+ V& gia tri d6 1a su gidm dan vé gia tri cla TSCD cung v&i qué trinh chuyén dich dan
tUng phan gia tri hao mon vao gid tri sdn pham sdn xuat.

- Hao mon v6 hinh cda TSCP: 1a sy hao mon thuén tuy vé mat gia tri clla TSCD, bi€u hién su gidm
siit v€ gia tri trao dGi clla TSCD do anh hudng cUa ti€n b khoa hoc k¥ thudt.
+ Hao mon v hinh loai 1: TSCD bi gidm gi4 tri trao d6i do da c6 nhitng TSCD nhu cii song
gid mua lai ré hon. Do d6 trén thi trudng cdc TSCP cii bi mat 1 phan gié tri cla minh. Ty
1€ hao mon dugc xéc dinh theo cong thlc
Vi Gd-Gh V1: Ty 1€ hao mon v6 hinh loai 1
= Gd *100% Gd : Gid mua ban dau cla TSCD
Gh : Gi4d mua hién tai cla TSCD

+ Hao mon vo hinh loai 2: TSCP bi gidm gia tri trao d6i do da c6 nhitng TSCD mdi tuy mua
v@i gia tri nhu cii nhung 1ai hoan thién hon vé mat kY thuat. Ty 1é hao mon dugc xac dinh
theo cong thirc

Gk V2: Ty 1€ hao mon v6 hinh loai 2
V2 = Gd  4qgg9, Gd:Gidmuaban dau clla TSCP
0 2 . .
Gk : Gia tri TSCD cii khong chuyén dich dugc vao gia tri
SP

+ Hao mon vo hinh loai 3: TSCD bj mat gid hoan toan do cham dt chu ky sOng cla san
pham, l1am cho nhi{tng TSCD st dung d€ ché tao cac sdn pham d6 ciing bi lac hdu, mat tac
dung.
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Bién phap khéc phuc hao mon v hinh 1a doanh nghi€p phai coi trong doi méi ky thuat
cong nghé san xuat, Ung dung kip thi cac thanh tuu ti€n b0 khoa hoc kY thuat.
b) Khau hao TSCP

b1) Khdu hao TSCP: 1a Viéc; chuyén dich phan gié tri hao mon clla TSCPD trong qua trinh s dung
vao gia tri sdn pham san xudt ra theo cac phuong phap tinh toan thich hagp.

b2) Muc dich clla khdu hao TSCP 1a nham tich luy vOn dé€ tai sdn xudt gidn don hodc tai san xudt
m& rOng TSCD.

b3) Céc phuong phap khdu hao TSCD

i) Phuong phdp khdu hao binh qudn (Phuong phdp khdu hao tuyén tinh c6 dinh):La phuong phép
don glan nhat, theo phuong phap nay ty 1€ khau hao va mUc khau hao hang ndm dugc xé4c dinh

khong doi trong subt thoi gian st dung cUa tai sdn va dugc xac dinh theo cong thirc:
Mkn NG
T

M 1
T, =— x100% = — x100%
NG T

T = }E:: fixt,
i=1

Txa: TY 1€ khau hao trung binh hang ndm

Mks: MUc tinh khdu hao trung binh hang nim

NG: Nguyén gia TSCD

T: Thoi gian st dung clla TSCD

T, : TY 1& kh&u hao binh quan t6ng hgp

fi: Ty trong gia tri TSCD cUa tai sdn i

t;: Ty 1& khau hao ca biét cUa tai sdn i

Ty 1& khau hao binh quan hang nim c6 th€ dugc tinh cho ting nhém, ting loai TSCD hodc

toan bd cac nhém, loai TSCP cla doanh nghiép (ty 1& khau hao binh quan tong hgp)
- Uu diém:

+ Pon gidn, dé hiéu

+ MUc khau hao tinh vao gia thanh sdn phdm 6n dinh

+ Tiét kiém khoi lugng cong tac tinh toan
- Nhugc diém:

+ Khong phdn anh chinh xdc d0 hao mon thuc t€ cla TSCD vao gia thanh sdn phdm trong
caic  thoi ky s&t dung TSCP khac nhau

ii) Phuong phdp khdu hao giam dan: GOm c6 2 céch tinh to4n 1a phuong phap khdu hao theo s6 du
gidm dan va phuong phap khau hao theo téng sO th( tu ndm st dung.

* Phuong phdp kh&u hao theo s6 du gidm d&n: Pugc tinh toan bang cach 1dy GTCL cla TSCD
theo thdi han st dung nhan vdi ty 1€ khau hao khong d6i.

MKHi = chiXTKHCD
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Miui: MUc khdu hao nam th(r i
Geai: Gid tri con 1ai TSCP dau nam th(r i
Txa: TY 1& kh&u hao hang ndm (theo phuong phéap s6 du)
]Z : Ty 1€ khau hao binh quan hang ndm (ban dau)
Hy: Hé s6 di€u chinh ti 1& khau hao binh quan ban dau
Hge = 1,5 d0i v&i TSCP c6 thoi gian s& dung dudi 5 ndm (1-4 nam)
Hge = 2 d0i v&i TSCD c6 thoi gian st dung t' 5 - 6 ndm
Hye = 2,5 d0i v&i TSCP c6 thdi gian si dung trén 6 nim
* Phuong phdp khdu hao theo tdng sO thu tu' ndm st dung: Tién khdu hao hang niam dudgc tinh

bang cach nhan gid tri ban déu cla TSCD vdi ty 1€ khdu hao gidm dén qua cic ndm. Ty 1€ nay
dugc xac dinh bang cach 18y s6 nam s dung con 1ai chia cho t6ng s6 th(f tu ndm s dung.

M g = NGXTyyy
_2AT+1-1)
KHi T(T +1)

Misi: MUc khdu hao ndm th(r i
Txei: TY 1& khdu hao ndm th( i
T: ThOi gian s& dung cla TSCD
t: Th( tu ndm can tinh khau hao
- Uu diém:
+ Phdn 4nh chinh xac hon m{tc hao mon TSCP vao gié tri sdn pham
+ Nhanh chéng thu hi vOn dau tu mua sdm TSCD trong nhitng ndm dau s dung
+ Han ché dnh hudng cla hao mon v6 hinh
- Nhuoc diém:
+ Viéc tinh todn mUc kh&u hao va ti 1€ khau hao hang nam sé& phlc tap

+ S0 tién trich khau hao luy k€ d€n ndm cudi cing cla thdi han s& dung TSCP ciing chua
du bl dap toan b0 gid tri dau tu ban dau vao TSCP cUa doanh nghiép

iii) Phuong phdp khdu hao giam dan két hop v&i khdu hao binh quén
- Theo phuong phap ndy trong nh{tng nam dau si dung TSCD thi 4p dung phuong phép khau hao
gidm dan, con nhitng ndm cu0i thi thuc hién phuong phap khau hao binh quan
- MUc khau hao binh quan trong nhiing ndm cu6i cUa thQi gian st dung TSCD
Téng gia tri con lai clla TSCH

_ $6 nam su dung con lai
Mku =

iiii) Trén ddy la nhimg phuong phdp khdu hao co ban thudng duoc st dung, tuy nhién theoQb

206/2003/QP-BTC ngdy 22122003 cta BJ trudng BTC vé Ché dd quan Iy, s dung va trich khdu.
hao TSCP) thi c6 3 phuong phap khau hao gbm:

- Phuong phap kh&u hao dudng thang;
- Phuong phép khau hao theo sO du’ gidm dan; va
- Phuong phép khdu hao theo sO 1ugng sdn pham.
Viéc quan 1y, st dung va trich khdu hao quy dinh tai Ché dd nay dugc thuc hién dbi v4i tUng tai
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san cO dinh cUa doanh nghiép.

- Phurong phdp khdu hao dudng thang nhur sau: Gibng nhu trudng hop tinh kh&u hao theo phudng
phap dudng thang di dé cap & trén, tuy nhién viéc tinh ty 1€ khau hao tai quy dinh nay thuc hién
cho tUng tai san do d6 khong c6 phuong phép tinh khau hao dya trén ty 1é khau hao binh quan.

MUc trich khdu hao trung binh Nguyén gi4 cUa tai sdn cO dinh

hang ndm cUa tai sdn cd dinh = Thoi gian sU dung

- Phuong phdp khdu hao theo s du giam dan:Chi c6 m6t phuong phap giOng phudng phép tinh
khau hao theo sO du gidm dan & trén va quy dinh thém rang:

Nh{ng ndm cudi, khi m(c khau hao ndm xac dinh theo phu’Ong phap sO du glam dan néi trén bang
(hoac thap hon) mUc khau hao tinh binh quan gilta gia tri con lai va sO nim su dUHg con lai cUa tai
san cO dinh, thi k& tUr nam d6 mlc khdu hao dugc tinh bang gié tri con lai cla tai sén cd dinh chia
cho sO ndm st dung con lai cUa tai sdn cO dinh.

- Phuong phdp kh&u hao theo s 1Lrong san pham.

+ Can c( vao h6 so kinh té- k§ thudt cla tai sdn c6 dinh, doanh nghiép xéc dinh t6ng s6
lugng, khoi lugng sdn pham sdn xudt theo cong sudt thi€t k€ cla tai sdn cO dinh, goi tat 1a
san lugng theo cong suat thiét ké.

+ Can c( tinh hinh thuc t€ san xuat, doanh nghiép xé4c dinh sO lugng, khoi lugng sdn pham
thuc té san xuat hang thang, hang ndm cUa tai san co dinh.

+ Xac dinh mUc trich khau hao trong thang cUa tai sdn c0 dinh theo cong thltc dudi day:

Muc trich khau hao trong = S6 lugng sén phd@m x  Muic trich khdu hao binh quin
thang cUa tai san cO dinh san xuat trong thang tinh cho mOt don vi sdn pham
Trong do:

Muic trich kh@u hao binh quéan Nguyén gia cUa tai sdn c6 dinh

tinh cho mot don vi san pham = San luong theo cong suat thiét ké

- M trich khdu hao nam cQa tai sdn c6 dinh bang téng mUc trich khdu hao clia 12 thang trong
nam, hodc tinh theo cong thlc sau:

Mc trich kh&u hao = SOlugngsanphdm x  Muic trich khau hao binh quan
ndm cUa tai san c6 dinh san xudt trong nam tinh cho m&t don vi sdn pham

Tru‘Ong hop cong sudt thi€t k€ hodc nguyen gia cla tai sdn c6 dinh thay d6i, doanh nghiép phai
x4c dinh lai mUc trich khau hao cUa tai sdn c6 dinh.

2.2.3. Lap ké hoach khau hao TSCP va qudn ly st dung quy khau hao TSCP

a) Lap ké hoach khau hao TSCD:
- Xac dinh pham vi TSCP tinh khau hao va t6ng nguyén gid TSCD phai tinh khdu hao dau
ky ké hoach.
- Xéc dinh gia tri TSCD binh quan ting, gidm trong ky k€ hoach va nguyén gia binh quan
TSCD phai trich khau hao trong ky.
- Nguyén gia binh quan TSCD phai trich khdu hao trong ky dugc tinh nhu sau:
—— NG, xT
—_ t sd
NG, = 2t "sd
12
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o _ NG,x(2-T,,)
9 12

NG, = NG, + NG, - NG,

NG, : Nguyén gia binh quan TSCD phai tinh khau hao ting trong ky

NG, : Nguyén gia binh quan TSCD phai trich kh&u hao gidm trong ky
NG Nguyén gid TSCP phdi khau hao ting trong ky

NGyg: Nguyén gia TSCD phai khau hao gidm trong ky

Tsa: SO thang st dung TSCD trong nim k€& hoach

NG,,, : Nguyén gia binh quan TSCD phai tinh khau hao
NGq: Nguyén gia TSCD dau ky phai tinh khau hao
- X4c dinh m{c khau hao binh quan nim

My = NGy XTIy

M, : MUc khéu hao binh quan ndm
T

T, : Ty 1& kh&u hao binh quan nim
b) Phan ph&i va st dung tién trich kh&@u hao TSCP trong ky

- pé quan 1y va st dung v6n c6 hi€u qud sO tién trich khdu hao, cac doanh nghiép can dy kién
phan phdi s& dung ti€n khau hao trong ky.

- Khi 1ap k& hoach phéan phéi va st dung tién trich khau hao, doanh nghi€p phai xdc dinh ty trong
cUa tUng ngubn vOn dau tu d€ phan phodi va st dung tién trich khdu hao hap ly.

+ D0i v6i TSCD dugc mua sam It ngudn v6n CSH cac doanh nghié€p dugc chl ddng st
dung toan b tién khau hao liiy k€ thu dugc d€ tai dau tu thay thé d6i mGi TSCD.

+ POi v6i TSCD duoc mua sam tUr nguﬁn vOn vay: V€ nguyén tac doanh nghiép phai st
dung sO tién trich khdu hao thu dugc dé€ trd ng, tuy nhién néu chua dén ky trd ng doanh nghlep
c6 th€ s dung vao muc dich kinh doanh khac dé nang cao hiéu qua s dung ngubn vOn vay cUa

doanh nghiép.

2.3. Bao toan von kinh doanh
2.3.1 Qudn tri va nang cao hi€u qua st dung von luu ddng

a) Su can thi€t phdi bao toan vén luu ddng

- B3o toan vOn luu ddng vé€ mat gia tri 1a ddm bdo duy tri dugc gié tri that cla vOn luu dong G
thoi di€m danh gi4 hién tai so vdi thoi di€m dau tu ban dau tinh theo gid cd hién tai. TUlc 1a s6
vOn luu dOng thu dugc d0 mua mét lugng vat tU, hang hoa tuong duong véi thdi di€m bo vOn
ban dau mac du c6 su bi€én dOng cla gid cd thi rudng.

- Qudn Iy va st dung vOn luu dOng 1a khau quan trong trong cong tac quan ly tai chinh cla doanh
nghi€p, trong dé vi€c bao toan vOn luu ddng 1a van dé cuc ky quan trong quyét dinh dén su ton
tai va phat trién cla mOt doanh nghiép.

- VOn luu ddng trong doanh nghi€p dugc ton tai dudi dang vat tu hang hoa va tién t€. Su luan
chuyén va chuyén hoa thudng chju dnh hudng cla nhi€u yéu t6 tac ddng khach quan va chil quan
- trong d6 c6 nhiing yéu t6 1am cho vOn luu dOng cla doanh nghiép bi gidm st dan do 1a:
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+ Hang hod bi (* dong, kém pham chat, mat pham chat hodc khéong phit hgp véi nhu cau
thi trudng, khong tiéu thu dugc hodc tiéu thu v4i gia bi ha thap.
+ Cac rUi ro bat thudng xdy ra trong qué trinh san xudt - kinh doanh.
+ Kinh doanh bj 16 kéo dai nén sau mot thGi ky nhat dinh v6n bj thi€u hyut dan vi doanh thu
ban hang khdng du bu dap von luu dong.
+ Nén kinh t€ c6 lam phét, gi4 ca ting nhanh nén sau mOi vong luan chuyén, von luu dOng
cUa doanh nghi€p bi mat dan theo t&c d0 trugt gia.
+ VOn luu dOng trong thanh toan bi chi€m dung 1an nhau kéo dai vGi s6 lugng 16n.
Vi céc nguyén nhan trén doi hoi cdc doanh nghiép phai chtl dong bdo toan vOn luu ddng nham dam
bdo cho qué trinh sdn xuat - kinh doanh dugc thuan 1gi.

b) Céc bién phap thuc hién viéc bao toan von luu ddng va phat tri€n von luu don

- Pinh ky ti€n hanh ki€m ké, danh gia 1ai toan b0 vat tu, hang hoa,v6n bang ti€n, vOn trong thanh
toan... d€ xéac dinh sO vOn luu ddng hién c6 cla doanh nghiép theo gié tri hién tai. Trén co s& danh
gia vat tu, hang hoa d6,doi chi€u véi s6 sach ké todn d€ diéu chinh hop ly.

- P6i v&i doanh nghiép 16n, viéc thudng xuyén ki€m soat hang ton kho c6 tdm quan trong dac
biét. Thong qua vi€c ki€m soat hang tOn kho sé gitp cho doanh nghiép thuc hién du toan vat tu,
hang hoé diing chling loai, ding s6 lugng phucvu cho hoat dong kinh doanh lién tuc, khong bi xdy
ra thUa thi€u vat tu, hang hoa. VOn thi€u hodc thita sé dan dén dnh hudng trong kinh doanh. ciing
thong qua ki€m soat hang ton kho sé bdo vé dugc vat tu,hang hoa khdi bi hu hdng, mat mat kip
thoi phat hién chat lugng cla vat tu, hang hoé va tinh h{ru hiéu cla quan ly, bdo vé kho tang.

- Nhiing vat tu, hang hoé ton dong lau ngdy khong thé str dung dugc do kém hogc mat phém chét
hodc khong pht hgp vGi nhu cau san xudt phai cht ddng giai quyét, phan chénh 1&ch thi€u phai
chd xC 1y kip thoi d& bu dép lai.

- Nhiing khodn v6n trong thanh toan, vOn bj chi€m dung (n¢ nan day dua) can c6 bién phap dén
d6c va giai quyét tich cuc dé thu tién vé nhanh chéng va st dung ngay vao san xudt - kinh doanh
nham ting tdc d6 luan chuyén v6n luu dong.

- POi vGi doanh nghlep bi 16 kéo dai can c6 bién phap khac phUC 16. MOt trong nhiing bién phap
tOt d€ khac phuc 10 1a s&t dung k¥ thudt mdi vao san xudt va cai ti€n phuong phap cong nghé dé
ha gia thanh, ting nhanh vong quay cla vOn Iuu dOHg De ddm bao su dung vOn luu GOHg hop ly,
doanh thlep phai biét lua chon, can nhac nén dau tu von vao khodn nao va lic nao 1a c6 1gi nhat,
tiét kiém nhat.

-Pé bdo toan vOn luu ddng trong di€u kién c6 lam phat, khi phan ph6i 10i nhu@n can phai danh ra
mOt phan dé€ hinh thanh quy du phong tai chinh nham bt dap s hao hut do lam phét.

¢) Céc chi tiéu danh gia hi€u qua s dung von luu ddng:

i) T6c d0 Iuan chuyén vén luu dng: V6n luu ddng luan chuy€n cang nhanh thi hiéu sudt st dung
vOn luu déng cla doanh nghiép cang cao va ngudc lai.

- TOc d0 luan chuy€n vOn Iuu ddng c6 thé do bang hai chi tiéu: S6 1an luan chuyén v6n luu ddng
(Vong quay vOn) va Ky luan chuyén v6n (SO ngdy 1 vong quay vOn).

- M
VLD

L: SO 1an luan chuyén (sO vong quay) cla vOn Iuu dOng trong ndm
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M: T6ng mUc ludn chuy€n vOn trong nam (dugc xéac dinh bang doanh thu thuén)
VLD: V6n luu dOng binh quan trong ndm

360 _ VLDx360
L M

K: Ky ludn chuyén VLD (s0 ngdy d€ thuc hién 1 vong quay cla vOn luu dOng)

M: T6ng mUc ludn chuyén v6n phan anh t6ng gi tri von tham gia luén chuyén thuc hién
trong ndm cUa doanh nghi€p va dugc xac dinh bang doanh thu thuan trong nim cUa doanh nghi€p

VLD: VOn luu dOng binh quan trong nim: Pudc tinh theo phuong phap binh quan s6 vOn
luu  dOng tung thang hodc tUng quy.

K =

T T AT e @+V +V_+V 4 Vs
Vq1+Vq2 +Vq3 +Vq4_ ) cql cq2 cq3 2

VLD = =

4 4
Vdq: VOn luu dong dau quy
V cq: VOn luu dOng cudi quy

ii) MUrc tiét ki€ém vOn luu ddng do tdng téc dO ludn chuyén

- MUrc tiét kiém tuyét dbi 1a do ting tOc d6 ludn chuyén vOn thi doanh nghiép c6 thé tiét kiém
dugc mOt s6 vOn luu dOng d€ st dung vao vi€c khéc.

M []
Vtktd = %mlngo = VLD, _VLDO

Via: VON luu dOng ti€t kiém tuyét doi

VLD,, VLD,: VOn luu dOng binh quan ndm béo cdo va k& hoach
M;: T6ng mUc luan chuyén vén ndm k& hoach

K;:Ky luan chuyén VLD ndm k€& hoach

- Mc tiét kiém tuong ddi: do ting tOc dd luan chuyén vén, doanh nghiép c6 thé€ ting thém tOng
mUrc luan chuy€n v6n song khong can ting thém hodc ting thém khong ddng k€ quy mé VLD.
M1 Ml Ml
(KI'KO) = -
360 L: Lo
Vi VO luu dOng tiét kiém tuong doi
Ko: Ky luan chuyé€n v6n ndm béo céo;

Vtktgd =

Lo Ly: SO 1an luan chuyén vOn ndm béo cdo va nam k& hoach
iii) Hiéu sudt stf dung VLD: Phan anh 1 dong VLD c6 th€ tao ra bao nhiéu dong doanh thu;

Hiéu suat VLD Doanh thu
= VLD binh quan

iiii) Ham lugng VLD ( mc dém nhdn VLP): Phan 4nh s6 VLD can c6 d€ dat dugc 1 ddng doanh
thu

VLD binh quan

Ham lugng VLD =
Doanh thu
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iiiii) Ty sudt Igi nhugn VLD (mUc doanh Igi VLD): Phan énh 1 dong VLD c6 thé tao ra bao nhiéu
dong 10i nhuan truGc (hodc sau ) thué TNDN
. A, ) T6ng 1¢i nhudn trudc(hodc sau thué
Ty suat 10i nhuan TNDN)
VLDb=

VLD binh quan

d) Bién phap tiang tdc dd luan chuyén von luu dong

*_y nghia ting t6c dd luan chuyén vén Iuu déng
- Tang t&c do luan chuyén von luu ddng tlc 1a rit ngan thdi gian vOn luu dOng nam trong
linh vuc du tr(r., sdn xudt va luu thong, tUr d6 gidm bdt s6 lugng vOn luu ddng chi€ém
dung. ti€t ki€ém v6n luu dOng trong luan chuyén.
- Tang t&c d6 luan chuy€n vOn luu dOng 13 di€u kién rat quan trong d€ phat tri€n sdn xudt
- kinh doanh cUa doanh nghiép. BGi vi s6 vOn luu déng can thi€t cla mOi doanh nghiép
nhiéu hay it trong diéu kién san xudt - kinh doanh nhat dinh phu thubc chl yéu vao tbc do
luan chuyén vOn luu ddng. Thong qua viéc ting tOc dO luan chuyén vOn luu ddng, doanh
nghiép c6 th€ gidm b4t s6 vOn luu ddng chi€m ding nhung van ddm bdo dugc nhiém vu
san xudt - kinh doanh nhu cii, hodc c6 th€ véi s6 vOn nhu cii doanh nghiép c6 th€ van mé
rOng dugc quy mo san xudt - kinh doanh ma khéng can ting thém von.
- Tang tOc d0 luan chuyén vOn luu ddng con c6 anh hudng tich cuc tGi viéc ha thap gia
thanh san phdm, tao di€u kién cho doanh nghiép c6 dU vén thoa man nhu cau san xudt va
hoan thanh nghia vu n0p céc khodn thué€ cho ngén séch nha nudc.

* Phuong huéng va bién phap ting t6c dd luan chuyén vén luu déng

Mu0n ting tOc d0 luan chuy€n vOn luu ddng can phai thuc hién cac phuong hudng va bién phap

sau day:
- Tang tOc dO luan chuyén vOn trong khau du tr{f sdn xudt bang cach:chon dia di€m cung
cap hdp ly de rit ngan sO ngay hang di trén du‘dng, sO ngay da xac dinh va tinh hinh cung
cap vat tu t6 chlc hgp 1y viéc mua sam, du tr(f bdo quan vat tu nham rit b6t s6 lucng
du trlr luan chuy&n thudng ngay, kip thoi phat hién va gidi quyét nhitng vat tu &t dong dé
gidm vOn & khau nay.
- Tang t6c dO luan chuyén vOn khau sén xudt: bang cich ap dung cong nghé hién dai dé
riit ngdn chu ky san xudt, ti€t kiém chi phi sdn xuat, t6 chlc san xudt hop ly, dong bd dé
ha gia thanh sdn phdm, d€ gidm vOn & khau nay.
- Tang t6c d0 luan chuyén v6n khau luu dOng: bang céch nang cao chat Iugng san xudt san
ph&m, 1am t6t cong téc ti€p thi d€ d&y manh qud trinh tiéu thy va thanh todn nham rit ngan
sO ngay du trlr @ kho thanh phdm va ngay thanh ton, thu ti€n hang kip thoi, ting nhanh tbc
d0 von luu dOng & khau nay.

2.3.2 Quan tri va nang cao hi€u quad st dung von cd dinh
a) NOi dung quan tri von cd dinh:

al) Khai thac va tao 1ap ngudn v6n cd dinh

- Trong nén kinh t€ thj truOng, doanh nghiép c6é th€ khai thac ngubn vén dau tu vao TSCD tUr
nhi€u ngudn khac nhau nhu: 10i nhudn dé€ tai dau tu, ngudn von lién doanh lién két, ngan sach Nha
nudc tai trg, vOn vay dai han ngan hang, thi trudng von...

- Binh hudng co ban cho viéc khai thac, tao 1ap ngudn vOn cd dinh cla doanh nghiép la : ddm bao
kha nang ty chU cla doanh nghi€p trong san xuat kinh doanh, han ché va phan tan rUi ro, phat huy
t0i da nhirng Uu di€m cla cac ngudn vOn dugc huy déng.

- D€ du bao cac ngudn vOn dau tu vao TSCPD, doanh nghiép c6 th€ dura vao cac cin cf sau:
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+ Quy md va kha néng st dung quy dau tu phat tri€én, quy khau hao d€ dau tu mua sam
TSCPD hién tai va cac nam ti€p theo.

+ Kha ning ky két cac hgp dong lién doanh vGi doanh nghiép khac d€ huy ddng ngudn von
gop lién doanh.

+ Kha ning huy dOng v6n vay dai han tU cc ngan hang thuong mai hodc phét hanh trai
phi€u doanh nghiép trén thi truOng vOn.

+ Cac dy &n dau tu TSCD tién kha thiva kha thi da dugc cap thdm quyén phé duyét

a2) Bdo toan va nang cao hiéu qud st dung vOn c0 dinh:

- D€ st dung c6 hi€u qud VCP trong céc hoat dOng dau tu dai han, doanh nghié€p thuc hién day
dU céc quy ché quan ly dau tu va xay dung tU khau chudn bi dau tu, 1ap du an, thdm dinh du an va
quan ly thuc hién du 4n dau tu.

- P& st dung c6 hiéu qud VCD trong cac hoat dbng kinh doanh thuGng xuyén, doanh nghiép can
thyc hién céc bién phap d€ khdng chi bdo toan ma con phét tri€n dugc VCD cla doanh nghiép sau
moOi chu ky kinh doanh.

- Do déc di€m TSCP va VCD la tham gia vao nhiéu chu ky SXXK song van gilf nguyén hinh théi

vat chat va dac tinh s& dung ban dau, con gié tri 1ai chuyén dich dau vao gia tri sdnpham, vi thé

n0i dung bao toan VCD ludn bao gdm 2 mat hién vat va gia tri
+ Bdo toan VCP vé mat hién vat: khong phdi chi 1a gilt nguyén hinh thai vat chat va dac
tinh s dung ban dau clla TSCP ma quan trong hon 1a duy tri thudng xuyén ning luc san
xudt ban dau cla né. Nghia 1a trong qua trinh st dung doanh nghiép phdi qudn 1y chadt ché
khong lam mat méat TSCD, thuc hién diing quy ché s dung va bdo duGng s(ta chita TSCDH
nham duy tri va nang cao nang luc hoat ddng clia TSCD, khong d€ TSCD bi hu hdng trudc
thdi han quy dinh. Moi TSCD cUa doanh nghiép phai cé hd so quan 1y riéng, cudi moi nam
tai chinh phdi ti€n hanh ki€m ké TSCP cla doanh nghi€p, moi trudng hgp thira thi€u
TSCP déu phai 1ap bién ban, tim nguyén nhan va c6 bién phap xU 1y.
+ Bdo toan VCD vé mdt gid trj: 1a phai duy tri dugc gia tri (sUfc mua ) clla VCP & thdi diém
hién tai so v&i thoi di€ém bod vOn dau tu ban dau bat k€ su bi€n ddng cla gia cd, su thay
d6i cla ti gia hoi doi, anh hudng cUa ti€n bd khoa hoc k¥ thuat, déng thdi c6 bién phap
ma rOng dudc quy md vOn dau tu ban dau.

- Trong doanh nghi€p, nguyén nhan khong bdo toan VCP c6 thé chia thanh 2 loai:
+ Nguyén nhan chl quan: do céc sai 1am trong quy€t dinh dau tu TSCD; quan 1y, sU dung
TSCP kém hiéu qud, lang phi thdi gian céng sudt; chdm ddi méi TSCD ; do khau hao
khéng du..
+ Nguyén nhan khach quan: do rUi ro bat ngd trong kinh doanh (thién tai. dich hoa..); do tién
b6 khoa hoc kY thuat; do bién ddng cla gia ca thi truOng.

- D€ ddm bdo va phat tri€n VCP, cac doanh nghiép can danh gid ding cic nguyén nhan dan dén
tinh trang khdng bdo toan dugc vOn d€ c6 bién phap x( 1y thich hop. M6t s bién phap chl yéu
bao gOm:

+ Pdnh gid ding gid tri ca TSCD, tao di€u kién phan anh chinh x4c tinh hinh bién dong
cla VCD, quy m6 vOn phai bdo toan.
C6 3 phuong phap danh gia chU yéu:
> Pdnh gid TSCP theo gid nguyén thuy (nguyén gid) 1a cac chi phi thuc t€ cla
doanh nghiép da chi ra d€ c6 dugc TSCD cho dén khi dua né vao hoat dOng binh thudng.
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Cach danh gia nay giap doanh nghiép thdy dugc §6 ‘tién vOn d,é‘u tU mua sam
TSCP & thoi di€m ban dau, 1a cin c(r d€ xéac dinh s6 tién phai khau hao d€ tai sdn
xudt gidn don TSCB, tuy nhién né chua phdn anh dugc su bién dOng cUa gia cd.

> Pdnh gid TSCP theo gid tri khéi phuc ( gia danh lai): 1a gia tri d€ mua sdm TSCDH
tai thoi di€ém danh gia.

Cach danh gia nay c6 uu di€m la théng nhat murc gid cad clla TSCP duQc mua sam
G cac thoi di€ém khac nhau vé thoi diém dénh gia, loai trr sy bi€n dOng cUa gid c3,
tuy nhién viéc danh gia lai TSCD 1a van dé rat phUc tap. Theo quy dinh hién hanh,
cdc doanh nghi€p chi duoc dénh gia 1ai TSCD trong cac trudng hgp ki€m keé lai tai
san theo quy€t dinh cUa Nha nudc, thuc hién c6 phéan hoa, da dang hoa hinh thirc
sO hitu, dung tai sdn d€ gép vOn ¢ phan hay lién doanh.

> Pdnh gid TSCD theo gid tri con lai: 1a phan gia tri con lai cla TSCD chua
chuyén vao gia tri cla sdn pham.

+ Luta chon phurong phdp khdu hao va xac dinh mitc khéu hao thich hgp, khong d€ mat
vOn va han ché t6i da anh hudng bat 10i cla hao mon vo hinh.

+ Cht trong d6i m&i trang thiét bi, phudng phap cong nghe san xudt, dong thoi nang cao
hiéu qud s dung TSCD hién cé cla doanh nghi€p cd vé thoi glan va Cong sudt. Kip thoi
thanh ly cdc TSCP khong can dung hodc hu hdng, khong du tr{r qué mUc cac TSCP chua
can dung.

+ Thurc hién tét ché dd bdo dudng, sta chita du phong TSCPB, khong dé€ sdyra tinh trang
TSCP hu héng tr(toc thoi han hodc hu hdng bat thuOng gay thiét hai ngUng san xuat.

+ Doanh nghiép phdi chu ddng thuc hién céac bién phép phong nglra rli ro trong kinh
doanh d€ han ché t6n that VCP do cac nguyén nhan khach quan nhu mua bdo hi€m tai san,
13p quy du phong tai chinh, trich trudc chi phi du phong gidm gia cac khodn dau tu tai
chinh,... Néu viéc t6n that TSCP do cac nguyén nhan chU quan thi ngudi gy ra phai chiu
trach nhiém bGi thudng cho doanh nghiép.

+ POi v&i doanh nghiép Nha nudc,ngoai cic bié€n phap trén can thuc hién t6t quy ché giao
vOn va trdch nhiém bao toan VCB thudng cho doanh nghiép.

a3)Phan cap qudn ly VCP:

- B6i vdi cac doanh nghiép Nha nuGc, do c6 sy phan biét gilra quyén s@ hitu vOn va tai san cla
Nha nudc tai doanh nghiép va quyén quan 1y kinh doanh, do dé can phai c6 su phan cap qudn ly
dé tao di€u kién cho cac doanh nghiép chl ddng hon trong san xuat kinh doanh.

Theo théng tu 62/1999/TT-BTC ngay 7/6/1999 clla BTC huéng dan viéc quan ly s dung
vOn va tai san trong doanh nghi€p Nha nudc, céc doanh nghi€p Nha nue dugc quyén: (Thong tu
nay hét c6 hiéu 1uc dén ngay 31/12/2004), tr ngay 01/01/2005 thuc hién theo ND 199/2004/ND-CP
va Théng tu 33/2005/TT-BTC v€ Quy ché qudn 1y tai chinh clia Cong ty Nha nudc va quan ly vOn
NN dau tu vao doanh nghi€p khac (V& ni dung nay khong c6 gi khac biét so v4i TT 62)

+ ChU dOng thay d6i cg cdu tai sdn va cac loai vOn phucvu cho viéc phat trién vOn kinh

doanh 6 hiéu qua hon.

+ Pugc quyén cho cc t0 chlrc va ca nhan trong nudc thué hoat ddng cac tai san thudc

quy€n quan ly va s dung cUa minh dé néng cao hi€u xudt st dung ting thu nhap song

phai theo ddi, thu hoi tai sdn cho thué khi hét han va trich khau hao theo ché d0 quy dinh.
+Bugc quyén dem tai sdn thuOc quyén qudn 1y va sit dung clla minh dé cam c0, thé chap
vay vOn hodc bdo lanh tai cac t6 chlc tin dung theo trinh tu, thU tuc quy dinh cla phap
luat.
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+ Pugc nhugng ban cac tai sdn khong can dung, lac hdu vé ky thudt, dé thu hdi vOn su
dung cho cac hoat ddng kinh doanh cUa doanh nghi€p c6 hi€u qua hon, duodc quyén thanh
ly nhitng TSCP da lac hdu, ma khong thé nhugng ban dugc hodc da hu hdng khéng c6 kha
ning phuc hoi.

+ Pudgc s dung vOn, tai san gia tri quyén s dung dat dé dau tu ra ngoai doanh nghiép
theo cc quy dinh cUa phép luat hiénhanh.

- BGi v6i cac doanh nghi€p thudc thanh phan kinh t€ khéc, do khong 6 sy phan biét gilta quyén s&
h{fu tai san va quyén quan 1y kinh doanh cUa doanh nghi€p dugc hoan toan chl ddng trong viéc
quan 1y st dung c6 hiéu qua VCD cla minh theo cic quy ché€ luat phap quy dinh.

b) Hé thdéng chi tiéu danh gia hiéu quad st dung VCP cla doanh nghiép.

* Cac chi tiéu t6ng hop:
- Hiéu sudt st dung vOn c6 dinh phan dnh 1 dong vOn c0 dinh c6 thé tao ra bao nhiéu déng doanh
thu hodc doanh thu thuan trong ky._

Doanh thu (hodc doanh thu thuan)

Hiéu sudt = - — -
VCD binh quan trong ky
VCDusuiy+ VCDsiig
VCquuan: dau ky 0i ky
2
VCPbdau ky = Nguyén gia TSCD dau ky - Khdu hao luy ké dau ky
(cubi ky) (cubi ky) (cubi ky)

KH luy ké cubi ky = KH dau ky + KH ting trong ky - KH gidm trong ky.

- Ham 1ugng vOn 6 dinh: Phan énh dé€ tao ra moOt déng doanh thu hodc doanh thu thuan can bao
nhiéu doéng vOn cO dinh.

VCD binh quan

Ham lugng VCb = = X
Doanh thu (hoac doanh thu thuan)

- Ty sudt 1gi nhudn VCD: Phan 4nh 1 d6ng VCD trong ky c6 thé tao ra bao nhiéu dong 10i nhudn
trudc thué (hodc sau thué thu nhap)
Lgi nhudn trudc thué€ (hodc sau thué
Ty sudt 1gi nhudn VCP = TNDN) x 100%
VCD binh quéan

* Céac chi tiéu phén tich:

-Hé sO hao mon TSCH: Phan anh mUc d6 hao mon clia TSCP trong doanh nghi€p so vdi thoi di€ém
dau tu ban dau.

SO tién khau hao luy ké
N.Gia TSCD G thGi di€m danh gia
- Hiéu sudt s&r dung TSCD: Phan 4nh1 déng TSCP trong ky tao ra bao nhiéu dong doanh thu.

Hé s6 hao mon TSCP =

Doanh thu (doanh thu thuan)
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Hiéu suat s& dung TSCD

N.Gia TSCD binh quan

- Hé s0 trang bi TSCP: Phan anh mUrc dd dau tu vao TSCD trong tOng gia tri tai sdn cla doanh

nghiép.

N.Gia VCbbinh quén

Hé s0 trang bi TSCD =

SO lugng cong nhan truc ti€p sdn

xuat

- Ty sudt dau tu TSCD: Phan anh mUc dd dau tu vao TSCD trong tOng gia tri tai sdn cla doanh

nghi€p

Ty sudt dau tu TSCP =

GTCL cUa TSCPb

x 100%

TOng tai san
- K&t cdu TSCD: phan anh quan hé ti 1& gilta gia tri tUng nhém, loai TSCD trong tOng sO gia tri
TSCPD cUa doanh nghiép G thoi di€m danh gia, gitip cho doanh nghiép dénh gid m{c dd hgp ly trong

cO cau TSCP dugc trang bi & doanh nghiép.
Iii. Doanh thu, chi phi va 10i nhudn

3.1 Doanh thu cuia doanh nghiép

cUa doanh nghiép

* Theo théng tu 63/1999/TT-BTC ngay 7/6/99

Theo chudn muc ké toan Viét Nam dot 1 va
ND 199/2004/ND-CP ngay 3/12/2004

Doanh thu cUa doanh nghiép gOm:

- Doanh thu hoat dOng kinh doanh 12 toan
b6 _cac khodn doanh thu tiéu thu san
pham hang hoa dich vu.
-Thu nhap khéc gom:

+ Thu nhap hoat dOng tai chinh

+ Thu nhap hoat ddng bat thuGng

Doanh thu cUa doanh nghiép gbm:
- Doanh thu hoat dOng kinh doanh gbm:

+ Doanh thu ban hang va cung cap
dich vu 1a toan bd soO tién thu dugc,
hodc sé thu dugc tUr cc giao dich va
nghiép vu phét sinh doanh thu nhu
bén sdn phdm, hang ho4, cung cap
dich vu cho khach hang bao gom cd
cac khodn phu thu va phi thu thém
ngoai gi4 ban (néu co).

+ Doanh thu hoat dOng tai chinh

- Thu nhap khac

3.1.1 Doanh thu hoat dong kinh doanh

- Doanh thu tU hoat ddng kinh doanh la toan bd
tién ban san phdm, hang ho4, cung Ung dich vu
sau khi da trUr di cdc khodn gidm gi4, hang ban bi
trd lai (n€u c6 ching tUr hop 1€) va dugc khach
hang chdp nhan thanh toan, khéng phan biét da
thu hodc chua thu tién. Doanh thu tU hoat dOng
kinh doanh con bao gdm cac khodn phi thu thém
ngoai gia ban, ty gid, phu thu theo quy dinh cla
Nha nudc gia tri sdn pham hang héa dem biéu,
tang, trao d6i hodc tiu dung cho san xuat ndi
bo.

- Doanh thu ban hang va cung cap dich vu la toan
bd sO tién thu dugc, hodc sé thu dudc tir cac
giao dich va nghi€p vu phét sinh doanh thu nhu
ban sdn pham, hang hoa, cung cap dich vu cho
khéch hang bao gbm ca cac khodn phu thu va phi
thu thém ngoai gid ban (n€u co).
- Doanh thu hoat ddng tai chinh phan dnh doanh
thu tién 1ai, tién ban quyén, c6 tlc, 1gi nhudn
dugc chia va doanh thu hoat ddng tai chinh khac
cUa doanh nghiép.
+ Tién lii: Lai cho vay; 1ai tién gUi; 1di ban
hang trd cham, trd gbp; 1ai dau tu trai phiéu,
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* Theo thong tu 63/1999/TT-BTC ngay 7/6/99

Theo chudn muc ké toan Viét Nam dot 1 va
ND 199/2004/ND-CP ngay 3/12/2004

tin phi€u, chiét khau thanh toan dugc hudng
do mua hang héa, dich vy; Lai cho thué tai
chinh;...

+ Thu nhap tUr cho thué tai san, cho ngudi
khéc s dung tai san (Bang sang ché&, nhan
hi€u thuong mai, ban quyén tic gid, phan
mém vi tinh...);

+ C6 tUec, 10i nhuén dugc chia;

+ Thu nhap vé hoat dong dau tu mua, ban
chUng khoan ngan han, dai han;

+ Thu nhap chuyén nhugng, cho thué co s@
ha tang;

+ Thu nhép vé cac hoat ddng dau tu khéc;

+ Chénh 1éch 13i do ban ngoai t€; khodn lai
chénh 1éch ty gi ngoai té;

+ Chénh 1&ch 13i chuy€n nhugng von;

+ ..

3.1.2 Thu nhap khac

- Thu nhap tU hoat dOng tai chinh: 1a cic khodn
thu:
+ TU hoat dOng lién doanh lién két, gop
vOn G phan, lai tién g, 1ai tién cho vay
(trr 13i ti€n vay phat sinh tU ngion vOn vay
dau tu XDCB), ldi tra cham cl]g hang ban
trd gop, tién hoO trg lai sudt tién vay cla
Nha nudc trong kinh doanh, thu tU hoat
dOng mua ban chUng khoan.
+ TU hoat dOng nhugng ban ngoai t€ hodc
thu nhap tU chénh 1€nh ty gia ngoai té.
+ Hoan nhap du phong gidm gia dau tu
chlng khoan.
+ Tién cho thué tai sdn d6i v6i doanh
nghi€p cho thué tdi sdn khong phdi la
hoatddng kinh doanh thuOng xuyén.
+ Chiét khdu thanh todn (theo théng tu
120/1999/TT- BTC ngay 7/10/99)
+ ..
- Thu nhép tUr hoat ddng bat thudng: cac khodn
thu tu:
+ Ban vat tu, hang hod, tai san doéi thUa,
cong cu di phan b hét, bi hu hdng hodc
khong s dung n{ta, chuy€n nhuong thanh
ly tai san.
+ NG phdi trd nhung khéng trd dugc do
nguyén nhan tU phia chU ng
+ No kho doi da xo4 s6 nay thu hoi dugc.
+ Hoan nhap du phong gidm gia hang tOn
kho, du phong phai thu khé doi hang muc

- Thu nhap khéc cla doanh nghiép, gOm:
+ Thu nhap tU nhugng bén, thanh 1y TSCB;
+ Thu tién dugc phat do khach hang vi
pham hop dong;
+ Thu céc khodn ng khé doi da xU ly x6a sG;
+ Cac khodn thué dugc NSNN hoan 1ai;
+ Thu céc khodn ng@ phai trd khong xac dinh
dugc chu;
+ Céc khodn tién thuGng cUa khich hang
lién quan dén tiéu thu hang héa, san phém,
dich vu khong tinh trong doanh thu (néu cé);
+ Thu nhdp qua bi€u, qua tang bang tién,
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* Theo thong tu 63/1999/TT-BTC ngay 7/6/99 |Theo chu@n muc ké toan Viét Nam dot 1 va
ND 199/2004/ND-CP ngay 3/12/2004

cong trinh khi hét thoi gian bdo hanh. hién vat cla cac t6 chlrc, ca nhan tdng cho
+ Chi phi trich tr(toc stra chita 16n TSCD doanh nghiép;

16n hon s0 thuc thi + Céc khodn thu nhap kinh doanh cUa
+ Thu v€ cho s dung hoic chuyén quyén nl},ﬂ‘ng ndm trudc b' b0 sét hAay quén ghi s6
st dung s@ hitu tri tué ke toan, nam nay moi phat hién ra,...

+ Thu tién phat vi pham hgp dong kinh té.

+ Céc khodn thu€ phdi nOp dugc Nha
nudc gidm.

* Cac nhan t6 dnh hudng dén doanh thu tiéu thu sdn phdm:
- Kh@i lugng san pham tiéu thu.
- Chat luong sdn pham, hang ho4, dich vu tiéu thu.
- K&t cdu mat hang sdn pham, hang hoa tiéu thu
- Gié cd (gia ban) san pham, hang hoa dich vu tiéu thu
- Thi truOng tiéu thy, phuong thlc tiéu thy, thanh toan ti€n hang

* I.&p ké hoach doanh thu tiéu thu sdn phdm cla doanh nghiép:

- Lap ké hoach doanh thu tUr cic hoat ddng kinh doanh:

T = i (S,xG,)
i=1

T: Doanh thu tiéu thu san pham.
S. : SO lugng san pham tiéu thu ting loai ky k& hoach
G:: Gia ban don vi sdn pham tUng loai
i: SO loai sdn pham tiéu thu
Si = Sai + Sxit Sa
Sai: SO luong san pham két du dinh tinh ddu ky k& hoach.
Sii: SO lugng san pham san xuat ky k& hoach
Sci: S6 lugng sdn pham két du dy dinh tinh cudi ky k€ hoach

- Lap k& hoach doanh thu tlr cc hoatddng khéc: Tuy vao di€u kién cu thé cla minh don vi thuc
hién 1ap k€ hoach doanh thu tU hoat ddng khac cho phu hgp.

3.2 Quan ly chi phi va gia thanh san pham
3.2.1. Chi phi s@n xuat

- Chi phi san xudt cla doanh nghiép bi€u hién bang tién cla toan bd hao phi vé& vat chat va lao
dOng ma doanh nghiép phai bo ra d€ sadn xudt sdn pham trong 1 thdi ky nhat dinh, cac chi phi nay
phat sinh c6 tinh chat thudng xuyén va gan lién véi qua trinh san xuat cla doanh nghiép.

- Ngoai viéc san xudt, ch€ bién doanh nghiép con phai tiéu thu sdn pham. Trong qua trinh tiéu thu
san pham doanh nghiép phai bo ra chi phi cho déng géi, van chuyén, va bdo quan san pham. Diéu
tra, khdo st thi truGng quang cao, gidi thi€u san pham.
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- Tat cd nhing chi phi lién quan dén viéc tiéu thu sdn pham goi 1a chi phi tiéu thu (chi phi ban
hang).

- Ngoai cac hoat ddng kinh doanh, doanh nghiép con c6 thé tién hanh cac hoat ddng khac d€ ting
10i nhudn nhu gép vOn lién doanh mua ban ching khoén, cho thué tai san... d€ thuc hién cac hoat
dOng nay doanh nghiép ciing phai bo ra cac chi phi nhat dinh, d6 1a chi phi hoat ddng tai chinh va
chi phi khéc.

a) NOi dung chi phi cla doanh nghiép

- Chi phi hoat dOng sdn xudt kinh doanh théng thudng:
+ Chi phi nguyén, nhién, vat liéu, d0ng luc.
+ Tién luong, tién cong, cac khodn phu cap c6 tinh chat lugng
+ Cac khodn trich nOp theo quy dinh: BHXH, BHYT, KFCD
+ Kh&u hao TSCD
+ Chi phi dich vy mua ngoai : chi phi cho céc t6 chlc, ca nhan ngoai doanh nghi€p vé cac
dich vu dugc thuc hién theo yéu cau clia doanh nghiép nhu : phi van chuyén hang hoa vat
tu, tién dién, n(roc, dién thoai, fax, thué s(ra chita tai sdn, bdo hi€ém tai san, phi tu van,
ki€m toan, quang céo...
+ Chi phi bang tién khac : thué mén bai, thué€ sir dung dat, phi khanh tiét, giao dich...
+ Chi phi du phong gidm gia hang ton kho, du phong phdi thu ng khé doi, trg cap thoi viéc
cho ngu0i lao dOng...
- Chi phi hoat d0ng tai chinh: chi phi lién doanh lién két, chi phi cho thué tai sdn, chi phi mua ban
chlng khodan, du phong gidm gid ching khoén, chi€t khau thanh toén, 13i phai trd chénh 1éch ty gia
ngoai té va cac chi phi khéc lién quan dén dau tu ra ngoai doanh nghiép
- Chi phi khac: chi phi thanhly, nhugng ban tai san, chi phi tf)in that tai san (khong tinh phan dugc
hoan), chi phi thu h6i ng kho doi, tién phat do vi pham hgp dong kinh t€, cac khodn chi phi khac.

b) Phan loai chi phi clla doanh nghiép:

b1) Theo ndi dung kinh té:

- Chi phi vat tU mua ngoai

- Chi phi tién luong va cac khodn theo luong.

- Chi phi khau hao TSCP

- Chi phi dich vU mua ngoai

- Chi phi khac bang tién
Cach phan loai nay cho thdy mUc chi phi vé lao 60ng vat hoa va lao JOHg sOng trong toan b chi
phi SXKD, giup doanh nghlep 1ap du toan chi phi san xudt theo yé€u t6, ki€m tra su' can doi gilta

kg hoach cung cap vat tU, k€ hoach lao ddng tién luong, k€ hoach khau hao TSCP, ké hoach nhu
cau vOn luu dOng.

- Chi phi vat tu truc ti€p: Nguyén vat liéu truc ti€p ding vao viéc ché tao san pham, dich
vu

- Chi phi nhén cong truc ti€p: luong, phu cap, trich nOp theo luong clla cong nhan truc ti€p
san xuat.

- Chi phi sdn xudt chung: chi phi & c4c phan xudng, b0 phan kinh doanh.

- Chi phi ban hang: chi phi phat sinh trong qua trinh tiéu thu sdn pham.

- Chi phi quan ly doanh nghiép: Chi phi cho b0 may quan ly doanh nghiép
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Céch phan loai nay gitip cho doanh nghiép c6 th€ tap hgp chi phi va tinh gia thanh cho tung loai
san pham, qudn ly chi phi tai dia di€m phat sinh nham khai thac kha ning ha gia thanh san pham.

b3) Theo mdi quan hé gilta chi phi v&i quy mbé SXKD:
- Chi phi c0 dinh : 1a cac chi phi khéng thay d6i ( hodc thay doi khong dang ké) theo su
thay d6i quy mé XSKD cUa doanh nghiép nhu: chi phi khdu hao TSCP (theo thoi gian), chi
phi ti€n luong trd cho cén bO qudn ly, chuyén gia, 13i vay phdi trd, tién thué vin phong, tai
san.
- Chi phi bi€n d8i: 1a céc chi phi thay di tryc ti€p theo sy thay d6i clia quy m6 san xudt
nhur chi phi nguyén vat liéu, chi phi ti€n luong, ti€n céng cUa cng nhan tryc ti€p san xuat,
chi phi hoa hdng ban hang, chi phi dich vu mua ngoai nhu tién dién, nudc...
Cach phan loai nay gitip doanh nghiép thdy dugc xu hudng bién dGi tlng loai chi phi theo quy md
kinh doanh, tUr d6 xdc dinh dugc san lugng hoa vOn ciing nhur quy mé kinh doanh hgp 1y dé€ dat
hiéu qua cao nhat.

3.2.2. Gia thanh sdn pham cla doanh nghiép

a) Khai niém

- Gia thanh san phdm la bi€u hién bang tién toan bo chi phi cla doanh nghi€p da bo ra d€ hoan

thanh viéc san xudt hodc tiéu thu 1 don vi sdn pham hodc loai sdn pham.

- Trong pham vi sdn xudt va tiéu thu sdn pham, gia thanh bao gbm:
+ Gid thanh san xudt: toan b chi phi da bd ra cla doanh nghiép dé hoan thanh viéc san
xudt san pham.
+ Gia thanh toan bO: bao gOm gia thanh sdn xudt cla sdn pham hang hoa dich vu, da tiéu
thu va cac khodn chi phi cho vi€c ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép

- Trén géc d6 k& hoach ho4, gia thanh sdn pham bao gbm:
+ Gia thanh k€ hoach: gia thanh du kién thuc hién trong ky k€ hoach.
+ Gia thanh thuc t€: cac chi phi thuc t€ da thuc hién trong ky bao céo

- Vai tro cUa gia thanh sdn pham trong cong tac quan ly hoat déng kinh doanh
+ La thudc do mUc hao phi sdn xudt, va tiéu thu sdn pham, 1a can c(r d€ xac dinh hiéu qua
kinh doanh, tUf d6 c6 quyét dinh lyfa chon phuong an san xudt va khoi lugng san xudt
nham dat 1¢i nhuan t0i da.
+ La cong cU quan trong d€ ki€m tra, giam st chi phi hoat ddng SXKD, xem xét hiéu qud
cla céc bién phap t6 chlc, k¥ thudt, tim ra cic nguyén nhan dan dén phét sinh chi phi
khong hop 1y d€ c6 bién phap loai trir.
+ La cin c( quan trong d€ xay dung chinh sich gi4 cd canh tranh d6i vGi tung loai san
phdm dua ra tiéu thy trén thi truOng.

b) N&i dung gia thanh sdn ph&m, dich vu:

- NOi dung gi thanh sdn xudt cla sdn pham, dich vu.
+ Chi phi vat tu truc tiép
+ Chi phi nhan céng truc ti€p
+ Chi phi sdn xudt chung.

- NOi dung gia thanh toan b0 cla sdn pham, dich vu tiéu thu:
+ Gia thanh san xudt cQa sdn pham, dich vu tiéu thu.
+ Chi phi ban hang.
+ Chi phi quan ly doanh nghiép:
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Theo quy ché€ quan ly tai chinh hién hanh, c4c chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép dugc
tinh hét cho sdn pham hang ho4, dich vu tiéu thu trong ky.

c) Lap ké hoach gia thanh sén pham, dich vu.

- Nhiém vy cUa viéc 1ap k€ hodch gid thanh: phét hi€n va khai thic mQikhd néng ti€m tang dé

gidm bt chi phi sdn xuat, tiéu thu.

- Phuong phap x4c dinh gid thanh don vi sdnphdm nhu sau:
+ D6i v6i khodn muyc ddc 1ap (khodn muc truc ti€p) nhur chi phi nhan céng va chi phi vat
tu truc ti€p dugc tinh bang cach 1ay dinh mUc tiéu hao cho don vi sdn phdm nhan vdi
dongié ké hoach

+ POi vdi khodn muc chi phi tGng hop ( chi phi gian ti€p): nhu chi phi sdn xudt chung, chi
phi ban hang, chi phi quan 1y doanh nghiép, trudc hét phai 1ap dy toan chung, sau d6 lua
chon tiéu chudn phit hop (gi® cong dinh mUc, tién luong cong nhan sdn xudt hodc sO gid
chay may) d€ phan b6 cho mdi don vi sdn pham.

d) Ha gia thanh séan pham trong doanh nghiép:

*y nghia clla viéc ha gia thanh sdn pham:
- Tao diéu kién cho doanh nghi€p thuc hién t6t viéc tiéu thu sdn phdm thoéng qua viéc
giépl bGt gid ban, tao 10i th€ cho doanh nghiép trong canh tranh, ddy nhanh tiéu thy san
pham va thu hoi vOn.
- La bién phép truc ti€p co ban va lau dai 1am ting 10i nhudn cla doanh nghiép.
- Tao di€u kién cho doanh nghiép md rong thém san xudt sdn phdm dich vy nhd tiét ki€m
dugc chi phi, nhu cau vén luu déng cla doanh nghiép sé& gidm bét, doanh nghiép c6 thé
riit bGt lugng vOn 1uu ddng trong sdn xudt hodc c6 thé mé rdng san xudt, ting thém lugng
san pham tiéu thu.
* Viéc ha gia thanh sdn phdm dugc xac dinh cho loai sdn phdm so sanh dugc va dugc thé hién
qua hai chi tiéu
- MUc ha gia thanh:
Phdn anh s6 tuyét dOi vé chi phi sdn xudt va tiéu thu sdn pham tiét kiém dugc.

M, = z[ (Sy*Zin—=(S,*Z,) ]
=

M,: MUrc ha gia thanh sdn pham hang hod so sanh dugc.

Si: SO lugng sdnpham ky k& hoach

n: SO loai san phdm so sanh duoc.

Zi: Gia thanh san pham ky k& hoach.

Zio: Gia thanh don vi sdn phdm ky bao céo.
- Ty 1é& ha gia thanh sdn phdm : phan anh s6 tuong doi vé chi phi sdn xuat tiéu thu san
phdm tiéu thu dugc

M
T, =——2 x100%

isilzio
=1

T, : Ty 1& ha gia thanh sdn phdm so sdnh dugc.
e) Céc nhén t6 anh hudng va bién phap ha gia thanh sén pham

el) Cdc nhdn té d@nh hudng:
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- Cac nhan t6 vé mat kY thudt cong nghé san xuat doanh nghi€p nao ndm bat va Ung dung
kip thdi cac thanh tyu tién b khoa hoc kY thudt vao san xudt c6 phiéu 10i thé trong canh
tranh ti€t ki€ém chi phi trong san xudt, ha gia thanh va nang cao chat lugng san pham.

- Céc nhan t0 v€ mat t0 chlic sdn xudt, quan ly tai chinh daonh nghiép.

- Céc nhan t0 thulc di€u kién tu nhién va méi trudng kinh doanh trong doanh nghiép.

e2) Cdc bién phdp chd yéu dé€ tiét kiém chi phi va ha gid thanh sdn phdm.

- ThuOng xuyén d6i mdi k¥ thudt, cong nghé sdn xudt trong doanh nghiép Ung dung kip thdi cac
thanh tyu khoa hoc k¥ thudt vao sdn xuat.

- Khong ngUng hoan thién va nang cao trinh d6 t6 chlic san xudt, tG chiic lao dOng, trong doanh
nghiép nham nang cao ndng xudt lao dOHg, ti€t kiém chi phi lao ddng vat tu, han ché tdi da cac
thiét hai tOn that trong qud trinh sdn xuat.

- Tang cuOng hoat dOng ki€m tra giam sat tai chinh d6i véi viéc st dung chi phi va ha gia thanh
san pham cUa doanh nghiép théng qua cac bién phép:
+ Lap ké& hoach chi phi, tinh toan du toan chi phi cho ky k& hoach, xay dung y thlrc thudng
xuyén ti€t ki€ém chi phi, d€ dat muc tiéu kinh doanh d dé ra

+ X4c dinh rd n6i dung pham vi s dung tUng loai chi phi d€ c6 bién phép quan ly phu
hop.

+ POi véi chi phi nguyén, nhién, vat liéu 1a nhitng khodn chi phi chi€ém ty trong 16n trong
chi phi sdn xudt kinh doanh va gi4 thanh sdn xudt phai xay dung dugc céc dinh mUc kinh té&
ky thuat vé tiéu hao vat tu tién ti€n, phit hop v&i doanh nghiép va dac diém kinh té ky
thudt cho phép dong thoi ki€m tra chat ché don gia tUng loai vat tu st dung.

+ DOi vdi chi phi v€ lao dOng va tién luong: Doanh nghiép can xay dung dinh mUc khoa
hoc va hgp 1y dén tlng ngudi ting bd phan va dinh mUrc tGng hop phu hop vGi cac quy
dinh cUa Nha nudc xay du‘ng don gi tién lu‘dng thu‘dng xuyén ki€m tra dinh mUc lao dOng,
don g1a nham dam bdo tbc do tdng nang xudt va tOc dO ting thu nhap thuc t€ c6 mOt quan
hé ty 1& phi hgp xéc dinh t6ng quy luong vao don gia tién luong va két qua kinh doanh
trong doanh nghiép

+ D6i vGi chi phi bang tién khac cac khodn chi phi phai c6 chlng tr hgp 1€ phai gan vGi
két qUa kinh doanh va khéng vugt qua mUc khOng ché tbi da theo ty 1€ tinh trén tOng chi
phi.

+ TU thuc t€ st dung va quan ly chi phi kinh doanh theo dinh ky hodc hang nim doanh
nghi€p can ti€n hanh phan tich danh gia 1ai tinh hinh qudn ly va s& dung chi phi tlr dé riit ra
cac bai hoc kinh nghiém hodc bién phap phit hop d€ c6 thé ti€t ki€ém chi phi ha gia thanh
trong ky t&i

+ Cac khodn nQ phai thu sau khi da xoa ng, doanh nghiép van phai theo ddi riéng trén sG
sach trén thoi han tOi thi€u 1a ndm ndm va tiép tuc c6 cac bién phap thu hdi ng. Néu thu hoi
dugc no thi sO tién thu hdi sau khi trlr di cac chi phi c6 lién quan dén viéc thu hdi ng dugc
hach toan vao thu nhap bat thudng.

3.3 Loi nhuan va phan phoi Ii nhuan
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3.3.1 Chinh sach phan chia 10i nhu@n va gia tri doanh nghiép

a) Loi nhudn cua doanh nghiép
al) Loi nhudn va ty sudt 10i nhudn

* Lgi nhudn 1a két qUa tai chinh cubi cling clia cac hoat ddng SXKD 1a chi tiéu chdt lugng d€ danh
gia hi€u qua kinh t€ cUa cac hoat dong trong doanh nghi€p

* NOi dung 10i nhudn doanh nghiép bao gdbm: (Theo chudn murc k€ toan Viét Nam va cac quy dinh
hién hanh)
- Lgi nhudn thudn t&r hoat dOng kinh doanh: Phdn 4nh két qua hoat dOng kinh doanh cUa
doanh nghié€p trong ky béo cdo. Chi tiéu nay dugc tinh toéan trén co s& 1Qi nhuan gdp v€ ban
hang va cung cap dich vu cOng (+) doanh thu hoat dOng tai chinh trlr (-) chi phi tai chinh, chi
phi ban hang va chi phi quan 1y doanh nghi€p phan b4 cho hang héa, thanh pham, dich vu da
ban trong ky béo céo.
- Lgi nhuan khac: Phdn 4nh 56 chénh 1éch gi(rta thu nhap khéc (da trr thu€ GTGT phai nOp
tinh theo phuong phép truc ti€p) v6i chi phi khac trong ky béo cdo.

* Lgi nhudn 1a mo&t chi tiéu chat lugng tGng hgop noi 1én két qua cla toan bd hoat ddng SXKD, né
con 1a nguén vOn tich luy co ban d€ md rOng tai sdn xuat xa hdi. Tuy vay cling khong thé coi 10i
nhudn 13 chi tiéu duy nhat d€ danh gid chat lugng hoat dOng sdn xudt kinh doanh va ciing khéng
thé€ dung n6 d€ so sanh chat lugng san xudt kinh doanh cla doanh nghiép khac nhau vi:
- Lgi nhuén chiu dnh hudng cla nhi€u nhan t6 ca ch( quan va khach quan c6 su bu trlr 1an
nhau
- Do diéu kién SXKD diéu kién vén chuyén, thi truGng tiéu thu lam cho 1¢i nhudn cla cac
doanh nghiép khac nhau ciing khong gidng nhau
- Céc doanh nghiép ciing loai n€u quy md sdn xudt khac nhau thi 10i nhudn thu dugc sé
khac nhau

* Vi vay d€ danh gia ding dan chat lugng hoat déng kinh doanh cla cac doanh nghiép ngoai chi
tiéu hoat dOng tuy€t doi va chi tiéu tuong doi 1 ty xudt 10i nhudn( mlc doanh 10i). MOt s& cach
tinh chi tiéu nay la

- Ty xudt 10i nhudn vOn: phan anh hiéu qua st dung vOn cla doanh nghiép:

P

P
T,, = — x100% =
VCD + VLD

bq
Ts: Ty sudt 1gi nhudn von.
P: Loi nhuan trudc hodc sau thué dat dugc trong ky.
Vig: TONg vOn sdn xudt dugc st dung binh quan trong ky(VLD va VCD hodc vOn
chu s@ hitu)
- Ty xudt 10i nhudn gia thanh phdn 4nh hiéu qua cla chi phi san xudt va tiéu thu san
ph&m trong ky

P
Ty, =-x100%

Ts: TY sudt 10i nhudn gia thanh
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Z:: Gié thanh toan b sdn phdm hang ho4 tiéu thu trong ky.
- Ty xudt 1¢i nhudn doanh thu ban hang:

P
T= 7 X100%

Tst: Ty sudt 10i nhudn doanh thu tiéu thu
T: Doanh thu tiéu thu sdn pham trong ky

* Nhiing hudng co ban d€ ting 1gi nhudn va ty xudt 1¢i nhudn cla doanh nghiép.
- Ti€t kiém chi phi hoat dOng kinh doanh, ha gia thanh san phdm cla doanh nghiép.
- Tang doanh thu hoat dOng kinh doanh clUadoanh nghiép bao gom ting khéi lugng san
phdm hang ho4, dich vu tiéu hao, nang cao chat lugng san phdm va gilt uy tin cho doanh
nghi€p, m& roéng thi trudng tiéu thu, c6 chinh sach gid ban hop 1y linh hoat phuong thic
tiéu thu phan phoi sdn pham phong phti, da dang.

a2) Lap k€ hoach 10i nhuén cla doanh nghiép:

* Phuong phap truc ti€p: Lgi nhudn cla doanh nghiép dugc xac dinh bang t6ng 1gi nhudn cla
hoat d0ng san xuat kinh doanh va 1gi nhuan khac.

Loi nhuén Doanh ) Chi Doanh thu hoat déng
thudn tir Gt Giavén _ Chiphi TChinh (Dd trir thué _ Chi phi
hoat dong 2 hang ban  ban hang P GTGT phadi nOp theo PP TChinh
thudn QLDN 9
KD truc tiép)
Doanh Téng Giam gia hang ban Thué""[TDB
thu = doanhthu - Hangbanbitrdlai - Thué XNK
thudn ban hang Chiét khau hang ban Thué GTGT theo PP truc ti€p (néu c6)
Loinhudn _  Thu nhdp khac (da trir thué GTGT e
khac - phai nép theo PP truc ti€p) Chi phi khac
Loi nhuan
trudc thué = Loinhudn hoat dong KD + Loi nhudn khac
TNDN
Loi
Loinhudnsau _ nhudn Thué TNDN _ . A p < R ¢
thué TNDN = wuéc phdindp Lgi nhuan trudc thué (1- thué suat thué TNDN)
thué

* Phuong phap san lugng hoa vOn: Loi nhudn cla doanh nghi€p dugc xé4c dinh cin c( vao cong
th(c tinh todn san lugng hoa von va mdi quan hé gilta doanh thu, chi phi va 1Qi nhuan.

Q:F+%

g-—v
Py: Loi nhugn trudce thué va 13i vay dat dugc trong ndm
F: T6ng dinh phi khéng bao gom lai vay
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g: Gia ban don vj sdnpham.
V: Bié€n phi don vi sdn pham.

Q' : SO lugng don vi phdi sdn xudt va tiéu thu trong ky tuong Ung v&i mUc 1gi nhudn Py

Pe= Q¢ (Qv+ F)

Phuong phap nay gitip doanh nghiép thdy dugc méi quan hé gilra 1gi nhudn dat dugc trong ky vGi
quy m6 kinh doanh va chi phi kinh doanh cla doanh nghiép giip doanh nghi€p lua chon quy mé

kinh doanh hop 1y d€ t0i da hoa 10i nhudn.

b) Phan ph6i va su dung 10i nhuan trong doanh nghiép.

*Phan phoi 10i nhudn khong chi 1a sy phan chia s tién 1di mOt cach don thudn ma 1a viéc gidi
quyét t6ng hgp cac moi quan hé kinh t€ dién ra vdi doanh nghiép. Viéc phan phdi ding dan sé
tr@ thanh ddng luc thic ddy SXKD phat trién tao di€u kién thuén 10i cho doanh nghiép ti€p tuc

cong viéc kinh doanh.

* Yéu cau co ban cla viéc phan phéi 10i nhudn:

- Phai gidi quyét hai hoa m&i quan hé vé 1gi ich gilta Nha nudc, doanh nghiép ngloi lao
dOng trong doanh nghi€p. Trudc hét phai hoan thanh nghia vu doi v4i Nha nudc theo phap

luét quy dinh nhu nOp thué TNDN.

- Phai danh phan 10i nhuan d€ 1ai thich dang d€ gidi quyét nhu cdu SXKD dong thdi chi
trong dAm bdo 10i ich cUa cac thanh vién trong don vi minh gilta 10i ich trudc mat va lau

dai cUa doanh nghiép.

- NOi dung c0 ban cla vi€c phan phdi 1gi nhudn cla doanh nghi€p sé tuy thudc vao dac
diém s& h(ru cUa tUng loai hinh doanh nghi€p khac nhau.

b1) Péi vGi doanh nghiép Nha nudc viéc phdn phdi 10i nhuén duoc thuc hién nhu sau:

Phan phoi 10i nhuan cé hiéu luc thi hanh dén
hét 31/12/2004

Phan phoi 10i nhudn cé hiéu luc thi hanh tu
01/01/2005

TT 64-1999- TT-BTC ngay 7/6/1999 hUng dan
ché& d6 phan phoi 1gi nhudn sau thu€ va quan ly
cac quy trong doanh nghi€p Nha nudc va TT
30/12/2002/TT- BTC ngay 27/3/2002) hudng dan
tam thdi s dung khodn ti€n s dung vOn Nha
nudc tai doanh nghiép:

NDb 199/2004/ND-CP va Théng tu 33/2005/TT-
BTC vé Quy ché qudn ly tai chinh cla Céng ty
Nha nudc va quan ly von NN dau tu vao doanh
nghié€p khac

Lgi nhudn thuc hién cla doanh nghi€p sau khi
nOp thué thu nhap doanh nghiép dugc phan phodi
nhU sau:

1. Bu khodn 106 cac nim trudc khong dudgc
trr vao 10i nhudn trudc thué;

2. NOp tién thu s& dung vOn ngan sach Nha
nudc theo quy dinh hi€én hanh;(Trudc nam
2002 thi thuc hién theo quy dinh tai muc nay,
tU nam 2002 dén 2004 thi bd muc nay di va
thuc hién theo quy dinh tai phan dudi )

3. Trd tién phat vi pham phép luat ;

1. Lgi nhuan thuc hi€n cUa cong ty sau khi
bu dap 16 nam true theo quy dinh cla Luat thué
thu nhap doanh nghiép va ndp thu€ thu nhap
doanh nghiép dugc phan phéi nhu sau:

a) Chia 16i cho cdc thanh vidn gip vOn liGn
két theo quy dinh clla hgp déng (néu cd);

b) Bu dap khodn 16 cla cic nim trudc d6 hét
thoi han duoc trlr vao 10i nhudn trude thué;
c) TrGch 10% vao quy du phiing tai chGnh; khi
sO du quy bang 25% vOn di€u 1€ thd khung
trdch nlra;

d) Trich 1ap céc quy dac biét tur10i nhuan sau
thué theo ty 1€ d6 dugc nha nudc quy dinh
doi vGi cong ty dac tht ma phap ludt quy dinh
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4. TrU cac khodn chi phi thuc t€ da chi nhung
khong dugc tinh vao chi phi hop ly khi xac
dinh thu nhap chiu thué;
Sau d6 dugc trich b6 sung vao vén Nha nudc tai
doanh nghiép, (vOn kinh doanh - TK 411) s tién
bang 1,8% s6 vOn Nha nudc tai doanh nghi€p
5. Chia 1ai cho cac d0i tac gép vOn theo hgp
dong hap tac kinh doanh (n€u cé);
6. Phan 1¢i nhudn con lai sau khi trlr cac
khodn (1, 2, 3, 4, 5) dugc phan phdi nhu sau:
6.1. Trich 10% vao quy du phong tai chinh.
Khi s6 du clia quy nay bang 25% vOn di€u
1€ cUa doanh nghiép thi khong trich n{ra;
6.2. Trich t0i thi€u 50% vao quy dau tu phat
trién;
6.3. Trich 5% vao quy du phong trg cap mat
viéc lam. Khi s6 du quy nay dat 6 thang
luong thuc hién cla doanh nghiép thi khong
trich n{ra;
6.4. POi v&i mOt s6 nganh dac thu (nhu ngan
hang thuong mai, bdo hi€m,...) ma phép luat
quy dinh phadi trich 1ap cac quy dac biét tir
10i nhuén sau thué thi doanh nghiép trich lap
theo céac quy dinh do;
6.5. Chia 1di c6 phan trong truOng hop phat
hanh c6 phiéu;
6.6. SO 10i nhudn con lai sau khi trich cac
quy (6.1, 6.2, 6.3, 6.4, 6.5) dugc trich 1ap
QuY khen thudng va Quy phic 1gi. MUc trich
t0i da cho cd 2 quy cin c( vao ty sudt 1gi
nhudn trén von Nha nudc (vOn Nha nudc néi
3 day la sO trung binh cOng cla s du vOn
Nha nudc tai cac thoi diém 1/1 va cudi mOi
quy cUa nam), nhU sau:
a) 3 thang luong thuc hién cho cic truOng
hop:
- Doanh nghiép c6 ty sudt 1gi nhudn néi trén
nam nay bang hodc cao hon nam trudc.

- Doanh nghiép dau tu d6i mdi cong nghé,

phai trich 1ap;

d) SO ciin lai sau khi 1&p cOc quy quy dinh tai
di€m a, b, ¢, d khodn nay dugc phan phéi theo
ty 1€ gi(ta vOn nha nudc dau tu tai cong ty va
vOn cong ty tu huy dOng b&nh quén trong
nam.

VOn do cong ty tu huy dOng 1a sO tién cong ty
huy dOng do phét hanh trai phi€u, tin phiéu,
vay cUa cac t6 chlc, ca nhan trong va ngoai
nudc trén cO sG cong ty tu chiu trdch nhi€ém
hoan trd cd gOc va 16i cho ngudi cho vay theo
cam két, trlr cdc khodn vay c6 bdo 16nh cla
Chénh phu, BO Tai chdénh, cdc khodn vay
dugc ho tro 16i sudt.

2. Phan 10i nhudn duoc chia theo vOn nha
nudc dau tu dugc dung d€ tai dau tu bG sung
vOn nha nudc tai cong ty nha nudc. Trudng hop
khong can thi€t b6 sung vOn nha nudc tai cong
ty nha nudc, dai dién chl s hitu quyét dinh
diéu dOng vé quy tap trung d€ dau tu vao cac
cong ty khac. ThU tudng Chinh phl quyét dinh
thanh 1ap qui nay.

3. Lgi nhudn dugc chia theo vOn tu huy
dOng dugc phan phéi nhu sau:

a) Trich t6i thi€u 30% vao quy dau tu phét
trién cUa cong ty;

b) Trich tdi da 5% lap quy thudng Ban
quan ly di€u hanh céng ty. M{c trich mOt nam
khong vuot qua 500 triéu dOng (dOi vdi cong ty
c6 HOi dong qudn tri), 200 triéu dong (d6i véi
cong ty khong c6 HOi dOng qudn tri) v4i diéu
kién ty sudt 10i nhudn thuc hién trudc thué trén
vOn nha nudc tai cong ty phdi bang hodc 16n
hon ty sudt 10i nhudn k& hoach;

c) SO 1gi nhudn cfin lai dugc phan phoi vao
qui khen thudng, phic 10i cUa cong ty. MUtc trich
vao mOi quy do HOi déng quan tri hodc Gidm
dOc cong ty khong c6 HOi dong quan tri quyét
dinh sau khi tham khdo y ki€n cUa Ban Chdap
hanh Cung doan cong ty.

4. Pai dién chU sé hitu quyét dinh ty 1&
trich cu thé€ vao cac quy dau tu phat trién va quy
khen thudng Ban qudn 1y di€u hanh céng ty trén
cO s& dé nghi cla HOi dong quan tri (d6i vGi
cong ty c6 HOi dOng qudn tri) hodc Gidm dbc
(d6i vGi cong ty khong c6 HOi ddng quan tri).

5. BOi v&i nhing cong ty nha nudc hoat
dOng trong linh vuc ddc quyén dugc trich t6i da
khong qué 3 thdng luong thuc hién cho 2 quy
khen thudng va phiic 1gi. SO 1¢i nhudn ciin lai
sau khi trdch quy khen thudng, phic 10i dugc b
sung vao quy dau tu phét tri€én clla cong ty.
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dau tu md réng kinh doanh dang trong thoi
gian dugc mién thué thu nhap doanh nghiép
theo Ludt khuyén khich dau tu trong nudc
néu c6 ty sudt 1gi nhudn thdp hon nam truGe
khi dau tu.
b) 2 thang luong thuc hién, néu ty suat 10i
nhudn nidm nay thdp hon nim trudc.
Sau khi trich dU quy khen thudng, quy phuc 1gi
theo mUc quy dinh trén thi b sung toan b0 s0 1gi
nhuén con lai vao Quy dau tu phét trién.
- Trudng hop trich 1ap hai Quy khen thudng,
phic 1gi theo quy dinh khéng du hai thang luong
thuc hién, thd doanh nghlep dugc gidm s tién
b6 sung vOn kinh doanh ( tU 10i nhudn sau thué)
d€ ddm bado dU muUc trich Quy khen thudng,
phtic 10i cla doanh nghlep bang hai thang lu‘o’ng

thuc hién. M(c gidm t0i da bang mUc trich b
sung vOn tU 10i nhudn sau thué.

6. DOi v0i cong ty dau tu thanh 14p mdi
trong 2 niam li€n k& tU khi c6 16i n€u phdn phodi
10i nhudn nhu trén ma 2 quy khen thudng, phiic
10i khong dat 2 thang luong thuc t€ thd cung ty
dugc gidm phan trich quy dau tu phét trién dé
ddm bdo du 2 thang luong cho 2 quy nay. MUtc
gidm tOi da bang toan bd s6 trich quy dau tu
phat trién trong ky phan ph0i 1¢i nhudn nam dé.

7. DOi v&i Cong ty nha nudc dugc thi€t ké
va thuc t€ thudng xuyén, 6n dinh cung cdp san
phdm, dich vy céng ich do nha nudc dat hang
hodc giao k€& hoach khi phan phéi 1gi nhudn nhu
trén ma khong du trich quy khen thudng va phiic
10i theo mUtc 2 thang luong, thuc hién nhu sau:

a) Trudng hgp 16i 6t cung ty dugc gidm
trich quy dau tu phét trién, gidm phan 1¢i nhudn
dugc chia theo vOn nha nudc d€ cho dU 2 thang
luong cho 2 quy. Néu gidm toan bd sO tién trén
ma van chua dU 2 thang luong cho 2 quy thd sé
dugc Nha nudc trg cap cho du;

b) TruOng hgp khdng 6 16i thd Nha nudc
sé trg cap du dé trich 1ap 2 quy khen thudng,
phtic 10i bang 2 thang luong.

b2)P06i vGi cdc cong ty c6 phan cong ty TNHH
* V& nguyén tac:

- B6i v0i cac cong ty cO phé\ln thi phan lgi nhuan sau khi nop thu€ thu nhap dugc phén
chia do dai hdi c6 déng quyét dinh, trong d6 s 10i nhudn trich 18p cac quy cla cong ty, sO

10i nhudn chia cho c6 déng hang nam.

- Poi vdi cong ty TNHH thi phan 1¢i nhuén sau khi nOp thué€ thu nhdp dugc phan chia theo
quyé€t dinh cUa cac thanh vién trong cong ty.

3.3.2 Chi trd c6 titc bang ti€n mat va khong bang ti€n mat

Hang nam hoi déng qudn tri cla doanh nghiép dua ra nhiing quyét dinh v€ chia 10i tlic c0 phan va
tOng sO 10i nhudn dugc chia cho c6 déng. C6 nhi€u hinh thitc chia 19i tUc khac nhau, trong d6 c6
chia 1gi tUc cO phan bang tién mat va chia 10i tlc c6 phan khong bang tién mat.

a) Chia 10i ttic ¢6 phan bang ti€n mat: c6 3 cach

* Loi tlc ¢6 phan thudng ky:

+ Hinh th(c phS bi€n nhéat cla tat cd cac hinh thlc chia 1gi tdfc ¢6 phan bang tién 1a 1gi
tlc 6 phan thudng ky. Xem xét mOt cudc chi trd 10i tlrc c6 phan thudng ky cho thdy muc
dich cQa phan 1én céc doanh nghi€p 1a 1am duy tri mOt mUc chia 1gi tdc 6n dinh trong
tuong lai. Do d6, 10i tltc cOGphan thuong ky thudng dugc chia @ mOt m{c ma cé thé duy tri
dudc trong cd nhiing giai doan ma cac diéu kién kinh t€ bat 1gi va chiing duoc tra theo
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quy. Tuy nhién, mOt sO cong ty chia 10i tlc cd phan thudng ky cla ho theo tUng thang, nlta
nam hay mot ndm.

* Lgi tc cO phan chia thém:
+ Loai 19i tlc ¢6 phan nay c6 th€ dugc ti€p tuc ciing c6 thé khdng dugc duy tri trong
tuong lai, va chiing thudng dugc cong bo khi hdi ddng quan tri khong tin rang nhling thu
nhdp tuong lai va nhu cdu vOn sé cho phép doanh nghiép gia ting chi trd 10i tc ¢6 phan
trén mUc thuong ky hi€n nay.

* Loi tlrc c6 phan dac biét:
+ Hinh thrc nay bao hiéu rang su 1ap 1ai 1a diéu khé c6 thé xdy ra. Loi tlc c6 phan dac
biét thudng 1a mOt phan thudng cho c6 dong tai mOt thoi di€ém

b) Chia lgi tttc ¢6 phan bang khéng bang ti€n: ¢6 2 cach

Chia 1gi t(ic bang c6 phan va phan chia c¢8 phan 1a nhitng hinh thic chia 1gi tlic ¢8 phan ma cac
doanh nghiép thudng dung. Muc dich chll yéu cla nhiing hinh thitc chi trd, 1gi tlc c6 phan nay la
dé€ tac dOng dén gia ban cO phan bang cach thay dGi sO luong cO phan ma khong thay doi nhimg
tai sdn ma chiing dai dién. C6 2 céch chia 10i tlc c6 phan khong bang tién:

* Chia 10i t(c bang c6 phan
+ Poi le doanh nghlep vi€c chia 10i tUc bang c6 phan cho phép nhiing doanh nghlep ma
gia tri c6 phan cla ho cao c6 thé gilt gia c6 phan cla ho trong pham vi mong muon.
Thém vao do 10i \tUc dugc chia bang c6 phan thudng truyén dat nhimg tln\hleu vé 10i tlc
c6 phan bang tién trong tuong lai. Béi né€u doanh nghi€p lam ra gid cG phan sé ting va c6
dong sé dugc hudng 1gi tlrc c6 phan theo sO lugng c¢d phan mdi.

* Chia nho cG phan

Thay vi ting sO lugng q6 phan bang phat hanh thém théng qua chia 10i tc, mOt doanh nghiép c6

thé€ thuc hién diéu d6 bang cach phan nho c6 phan.
- Chéng‘han chia nhd ¢ phén bang 2, nghia la céc c§ dong s8 hitu 2 ¢ phén mdi thay cho
1 6 phan cii. Cach chia nay lam ting gap doi sO lugng c6 phan va thuOng lam gidm gia c6
phan khodng mét nlfa so v&i gid ban dau cla né. Tudng tu nhu vay cac doanh nghiép c6
thé dua ra rat nhiéu ty 1& phan chia khéc nhau nhu 3 thay 2 cG phan cii hodc ngugc 1ai khi
gia cG phan cla cong ty qua thap cong ty c6 thé dao ngugc sy phan chia nhu 1 ¢6 phan
m&i thay cho 3 c6 phan cii. SU thay thé nay lam cho gia ¢ phan cé thé ting lén gap 3.

3.3.3 Cac quy kinh té trong doanh nghi€p

* POi vOi doanh nghiép nha nudc (cii) hay Céng ty Nha nudc

C6 hiéu luc thi hanh dén hét 31/12/2004 C6 hiéu luc thi hanh tir 01/01/2005

TT 64-1999- TT-BTC ngay 7/6/1999 hung dan|ND 199/2004/ND-CP va Thong tU 33/2005/TT-
ché do phan phéi 10i nhudn sau thué€ va quan ly|BTC vé Quy ché quan ly tai chinh cla Céng ty
cac quy trong doanh nghi€p Nha nudc Nha nudc va quan ly von NN dau tu vao doanh
nghiép khac

1. Quy du phong tai chinh: Viéc thanh 1ap quy nay 1a rat can thi€t, bdo dam cho doanhnghiép c6
thé€ hoat ddng SXKD thuOng xuyén lién tuc khi cé nhltng truGng hop bat trac rUi ro hodc trong
thoi gian chuyén sang kinh doanh 1 loai sdn pham hang hod khac.

QuY du phong tai chinh dé: QuY du phiing tai chGnh dugc dung dé:
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a) Bu dap phan con lai cla nhiing tOn that,
thiét hai vé tai sdn xdy ra trong qué trinh
kinh doanh sau khi da dugc boOi thudng cla
cac t0 chlc, ca nhan gy ra tOn that va cla to
chlc bao hi€m.

b). Trich nOp d€ hinh thanh QuYy du phong tai
chinh cla TOng coéng ty (n€u 1 thanh vién
cla TOng cong ty) theo ty 1& do HOi dbng
quan tri TOng cong ty quyét dinh hang nam.

a) Bu dap nhiing t6n that, thiét hai vé tai
san, cong ng khong diii dugc xdy ra trong qua
trOnh kinh doanh;

b) Bu dap khodn 16 cla cong ty theo quyét
dinh cUa HOi dong quan tri hodc dai dién
cht s& hiru.

2. Quy dau tw phdt trién:

QuY dau tu phat trién dé:

a). B6 sung vao vOn kinh doanh cUa Nha
nudc:
- B€ dau tu m& réng quy mo hoat dbng
kinh doanh va d6i m&i cong nghé, trang
thi€t bi, diéu kién lam viéc cla doanh
nghiép;
- G6p vOn lién doanh, mua cG phi€u, gop
vOn cG phan theo quy dinh hién hanh;
- P6i v6i cac doanh nghi€p Nha nudc
lam nhiém vu thu mua, ché bién néng,
lam, hai sdn dugc ding quy nay dé€ truc
ti€p dau tu phat trién ving nguyén liéu,
hodc cho cac thanh phan kinh t& khac vay
vOn phat tri€n viing nguyén liéu cung cap
cho doanh nghiép.
Can c( vao nhu cau dau tu va khd ning cla
quy, HOi déng quan tri, gidm dbc (doi véi
doanh nghi€p khong c6 HOi dong quan tri)
quy€t dinh hinh th(c va bién phap dau tu
theo nguyén tac c6 hiéu qud, bdo toan va
phét trién vOn.
b). Trich n0p Quy dau tu phat trién cla
TOng céng ty Nha nudc (n€u la thanh vién
clUa TOng cong ty) theo ty 1& do HOi dong
quan tri TOng cong ty quyét dinh hang ndm.
c). Truong hgp can thi€t, Nha nudc c6 thé
diéu dong mOt phan quy dau tu phat trién
cUa doanh nghiép d€ dau tu phat tri€n doanh

Quy dau tu phét trién dugc diung d€ b6 sung
vOn di€u 1& cho cong ty.
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nghi€p Nha nudc khac. BO Tai chinh, sau khi
thOng nhat véi co quan quyét dinh thanh 1ap
doanh nghi€p, quyét dinh viéc diéu dbng

nay.

3. Quy dur phong tro cdp mat viéc lam

Quy du phong vé trg cap mat viéc lam dé:

a) Trg cap cho ngudi lao déng da lam
vi€c tai doanh nghi€p tU mOt ndm trd lén bi mat
viéc 1am tam thoi theo quy dinh cla Nha nudc;
chi dao tao lai chuyén mon, ky thuat cho ngudi
lao dOng do thay dGi céng nghé hodc chuyén
sang cong viéc mdi, dac biét 1a dao tao nghé du
phong cho lao ddng nit clia doanh nghiép.

QuY nay chi diing trg cap cho ngudi lao
dOng mat viéc 1am do cic nguyén nhan khach
quan nhu: lao ddng dbi ra vi thay dGi cong nghé,
do lién doanh, do thay d6i t6 chlrc trong khi chua
b0 tri cong vi€c khac, hodc chua kip gidi quyét
cho théi viéc.

b) POi vGi nhling doanh nghiép 1a thanh
vién clla TOng cong ty Nha nudc, ma viéc trg
cap mat viéc lam do T6ng cong ty ddm nhan
theo Quy ché tai chinh Tng cong ty thi doanh
nghi€p thanh vién trich ndp d€ hinh thanh Quy
dy phong trg cdp mat viéc cla TGng cong ty
theo ty 1& do HOi dong quan tri Téng cong ty
quy€t dinh hang nam.

Theo quy dinh tai TT 82/2003/TT-BTC ngay
14/8/2003 thi:

Quy du phong vé trg cdp mat viéc lam cla
doanh nghiép ding d€ chi trg cap théi viéc, mat
vi€c 1am theo quy dinh tai Diéu 12, Diéu 13 Nghi
dinh s6 39/2003/ND-CP ngay 18/04/2003 cUa
Chinh phU quy dinh chi ti€t va hudng dan thi
hanh m6t s6 diéu cla BO Luat lao ddng vé viéc
lam.

TU ndm tai chinh 2003 thi quy du phong trg
cap mat viéc lam khong dugc theo ddi nhu la
ngudn vOn kinh doanh cla doanh nghi€p ma
duogc theo ddi nhu 1 cac khodn phai trd.

4. Quy khen thudéng

QuY khen thudng dé:

a) Thudng cubi ndm hodc thudng thudng
ky cho cédn bd coéng nhan vién trong doanh
nghi€p. MUc thudng do Gidm ddc doanh nghiép
quy€t dinh sau khi c6 y ki€n tham gia cUa t0
chlic Céng doan va trén co s& niang sudt lao
dong, thanh tich cong tic clla mOi can bO cong
nhén vién trong doanh nghiép.

b) Thuéng cho nhling c4 nhan va don vi
bén ngoai doanh nghi€p c6 quan hé kinh t€ da
hoan thanh tOt nhiig diéu kién cla hop dong,

QuY khen thudng dugc dung dé:

a) Thudng cubi nam hodc thudng ky trén
cO s& nang suat lao dOng va thanh tich cong tac
clla mOi can b0, céng nhan vién trong cong ty nha
nudc;

b) Thudng dbt xudt cho nhiing c4 nhan, tap
thé trong céng ty nha nudc;

c) Thuéng cho nhiing cd nhan va don vi
ngoai cong ty nha nudc c¢6 dong gép nhi€u cho
hoat ddng kinh doanh, cong tac quan ly cUa cung
ty.
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déng gop c6 hi€u qud vao hoat ddng kinh doanh
cUa doanh nghiép. MUc thudng do Gidm dOc
doanh nghiép quyét dinh.

c) Trich nOp d€ hinh thanh Quy khen
thudng tap trung cla TOng cong ty (n€u la thanh
vién TOng cong ty) theo ty 1& do HOi dong quan
tri TGng cong ty quyét dinh.

5. Quy phiic loi

QuY phic 1¢i dugc ding dé:

a) Pau tu xdy dung hodc slfa chlta, bO
sung vOn xaydung cac cong trinh phiic 1gi cong
cOng cla doanh nghiép, gép vOn dau tu xay
dung céac cong trinh phiic 1gi chung trong nganh,
hodc vGi cac don vi khac theo hgp dong thod
thudn.

b) Chi cho cac hoat dOng th€ thao, vin hoa,
phiic 1gi cong cOng cUa tap th€é cong nhan vién
doanh nghiép.

c) Péng gbp cho quy phiic 1gi xa hoi (céc
hoat dOng tU thién, phiic 10i xa hdi cong cOng...).

d) Trg cap khé khin thuGng xuyén, dot
xudt cho can bO cong nhan vién doanh nghiép.

e) Ngoai ra c6 th€ chi trg cdp khé khin cho
ngudi lao ddng cla doanh nghi€p da nghi huu,
mat sUc 1am vao hoan canh khé khin, khong noi
nuong tUa, xay nha tinh nghia, tU thién.

f) Trich nOp d€ hinh thanh Quy phiic 1gi
tap trung cUa TGng cong ty (n€u la thanh vién
TOng cong ty) theo ty 1& do HOi dong quan tri
TOng cong ty quyét dinh.

QuY phtc 1gi dugc ding dé:

a) Pau tu xay dung hodc sla chlta cac
cong trOnh phyc 10i cla cung ty;

b) Chi cho cdc hoat ddng phiic 10i cong
cbng cla tap th€ cong nhan vién cong ty, phic
101 x6 hoi;

c) G6p mOt phan vOn d€ dau tu xdy dung
céac cong tr&nh phyc 10i chung trong nganh, hodc
vGi cac don vi khéc theo hgp dong;

d) Ngoai ra c6 thé sir dung mOt phan quy
phtc 10i d€ trg cap kho khan dbt xuat cho nhling
ngudi lao dong k€ ca nhimg trudng hgp vé huu,
vé mat sUc, 1dm vao hoan canh khé khin, khong
noi nuong tUa, hodc 1am cung tdc tU thi€én x6
hoi.

* Cac doanh nghiép thudc thanh phan kinh t€ khac c6 th€ tuy theo tinh chat dac di€m hoat

dOng trong tUng linh vuc d€ quyét dinh cu thé
doanh nghiép.

3.4 Diém hoa von va rii ro kinh doanh

3.4.1 Phan tich hoa von

viéc trich 1ap va s dung cac quy phu hop vGi

a) Khai ni€m: Piém hoa v6n 1a di€ém ma tai d6 doanh thu ban hang bang v&i chi phi bo ra
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b) Phuong phap xac dinh di€m héa von:

* Xdc dinh sdn lUong hod von:

_F
Qy =——
g-—v
Qo: San lugng hoa von
F: TOng chi phi ¢ dinh.
g: Gia ban don vi sdn pham
v: Bi€n phi don vi sdn phdm

* Xdc dinh doanh thu hoa vOn:

- Néu doanh nghiép san xudt 1 loai sdn pham thi doanh thu hoa vOn duoc xac dinh nhu sau:

F

1- 2
g

Ve .
(1——) :ty1é14i tién bién phi.

- B6i vGi doanh nghiép san xudt nhi€u loai sdn pham, mbi loai c6 chi phi khad bién va gia ban don
vi khac nhau thi doanh thu hoa vOn dugc xac dinh:

TOng chi phi ¢d dinh

Doanh thu  _ o . e A
hoa von = L TOngv chi phi cO dinh

TOng doanh thu

* Xdc dinh céng sudt hoa von: 1a ty 1& % cong sudt phdi huy dbng dé€ dat diém hoa von

h% = B x100%
Sg —Sv
s: San lugng dat dugc khi huy dong 100% cong sudt.
h: Cong sudt hoa vOn.
Néu h>1: doanh nghiép khéong dat dugc di€m hoa vOn trong ky.
Néu h<1: doanhnghiép dat di€ém hoa vOn trong ky, SXKD c6 li
h cang nhé hon cang tot
K%= 1- h%: Khodng céch an toan v€ cong sudt

* Thoi gian dat diém hoa von:
_12xQ,
3

n
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n: ThOi gian hoa vOn (thang)
Qo: San lugng hoa von
* Xdc dinh di€ém hoa vOn tién mat:
- Cach xac dinh : gi6ng nhu' d6i vi di€m hoa vén san xudt song cac y€u t6 tuong Ung la
tién mat.
- Phan 4nh lugng tién dugc tao ra vdi cdc mUc doanh thu khac nhau.

3.4.2 Pon bay kinh doanh.
* Khai niém

- Pon bay kinh doanh: phan &nh mOi quan hé ti 1€ gilta chi phi c6 dinh va chi phi bién d6i, doanh
nghi€p c6 chi phi c0 dinh 16n hon chi phi bi€n dbi thi don by sé& cao va ngugc lai.

* Mitc d® anh hudng clia don bay kinh doanh 10i nhuén trudc thué€ va lai vay: Phan anh mUc
d6 thay dGi vé 10i nhudn trudc thué va lai vay do két qud tlr su thay dGi cla doanh thu tiéu thu
(hodc sdn lugng hang héa tiéu thu)
Ti 1é thay d6i 10i nhudn trudc thué va lii vay
Mkp = Ti 1& thay d6i clUa doanh thu(hodc sdn luong tiéu
thy)

_ Qg -v)
Qg-v)-F

Mo cho thdy khi doanh thu tiéu thu thay d&i 1 % thi 1¢i nhudn trudc thué' va li vay thay
d6i bao nhiéu %. Mxp phu thuOc dinh phi, khi chua vuot qua san lugng hoa vOn, vi ciing 1 san
lugng thi doanh nghiép nao c6 dinh phi cang cao, 10 cang 16n.

* Pon bay tOng hop (kEt hop don by kinh doanh va don bay tai chinh)

MUrc dd anh hudng cla don bay tGng hop phan dnh d0 nhay cdm cla 1gi nhudn vOn chl
s& hitu d6i vGi su thay d6i cla doanh thu. N€u doanh thu thay d6i 1% thi 10i nhuén v6n chl sé hitu
sé thay dGi bao nhiéu %

-V
MTH = MKD *MTC = Q(g )
QG-v)-F -1
Q: San lugng tiéu thu.
g: Gia ban 1 sdn pham.
v: Bién phi 1 sdn pham.
F: TOng dinh phi khong bao gOm lai vay.
I : Lai vay phai trd.

" ~ < ~ 2 ~
IV. MOt sO sac thue chu yeu
- D6i v6i Nha nudc thiié 1a nguén thu chl yéu cla Nha nuéc dé dap Ung cac nhu cau chi tiéu cho
muc dich phat tri€n kinh t€ xa h6i. Thu€ 1a cong cu cla Nha nudc d€ kiém soat hudng dan va diéu
tiét hoat dOng clla cac don vi & cac thanh phan kinh t€ né ciing 1a cong cu cla Nha nudc dé€ thuc
hién lai viéc phan phoi lai trong x4 hoi.
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- P0Oi v&i doanh nghiép thué€ phai ndp dugc coi 1a moOt khodn chi phi cUa doanh nghi€p 1a mot
khodn nOp c6 tinh chat nghia vu cla doanh nghiép doi v4i Nha nudc.
- Céc loai thué chU y&u ma doanh nghiép phai ndp cé lién quan dén hoat ddng SXKD gOm:

4.1 thué GTGT

- Thu€ VAT la thué dugc tinh trén khodn gia tri ting thém cUa hang ho4, dich vu phat sinh trong
qué trinh sdn xuat luu thong dén tiéu ding.

- POi tugng ndp thué VAT la tat ca cic t0 chlic cd s& kinh doanh c6 sdn xudt kinh doanh hang
hoé, dich vu chiu thu€ va nhap khau hang hod chiu thué.

- POi tuong chiu thué VAT li hang hoa, dich vu dung cho san xudt kinh doanh va tiéu ding &
Viét Nam trlr c4c dOi tugng dugc phap luat quy dinh dOi tuong khéng phdi chiu thué VAT la
nh{fng hang ho4 dich vu khong c6 su gia ting thém gia tri trong san xudt hodc luu thong hodc néu
c6 nhung da thudc cac dién chiu thué khac hodc nganh nghé dich vu phuc vu dugc sy uu tién dac
biét clla Nha nudec.

- Cin cu tinh thué VAT 13 gi tinh thué va thu€ suat.

- Phuong phap tinh thué:

* Phuong phép khau trir thué:
SO thu€ phai nbp = Thu€ VAT dau ra - Thu€ VAT dau vao
Gia tinh thué cla
hang hoa dich ban ra
- Gid tinh thu€ hang hod dich vu ban ra 1a gia ban chua c6 thué VAT. B8i v8i hang héa chiu
thué TTDB la gia ban da c6 thué TTPB nhung khong c6 thué VAT

- Thué VAT déu vao dugc tinh bang t8ng s6 thué VAT da thanh todn dugc ghi trén hoa
don VAT mua hang ho4, dich vu hodc ching tU ndp thué VAT hang hoa nhap khau.

Thué VAT dau ra Thué sudt thué VAT

* Phuong phép tinh truc ti€p trén gia tri gia tang:

?O thué phai nop GTGT cUa hang hoddichvu  x Thué suat thué VAT

GTGT clahang _  Doanh s cla hang hoa, Gia vOn cUa hang
héa, dich vu B dich vu béan ra " héa, dich vu ban ra
- Phuong phap nay chi 4p dung cho cac c4 nhan SXKD, céc t0 chlfc, ca nhan nuGc ngoai
kinh  doanh & VN khéng theo luat dau tu nudc ngoai tai Viét Nam, chia thuc hién day dd cac
dieu  kién vé ké toan, hoa don, chiing tUr d€ l1am cin c(t tinh thu€ theo phuong phap khau trlr
thué, cac co s@ kinh doanh mua ban vang. bac, d4 quy, ngoai t€ thulc d6i tugng ap dung tinh
thué VAT theo phuong phéap truc ti€p

4.2 thueé Tiéu thu dac biét

- Thué€ TTDB la loai thué€ gian thu. P6i tugng ndp thu€ TTPB 1a TS chc, ca nhan (goi chung la co
s0) san xuat, nhap khau hang héa va kinh doanh dich vy thuc d6i tugng chiu thué tiéu thy dac
biét 1a d6i tugng ndp thué tiéu thu dac biét.
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- B6i tugng chiu thué TTDB la céc loai san phém hang hod dich vy thudc dién chiju thué TTDB.
MOi mat hang chiu thué TTDB chi phdi chiu thué TTPB mdt lan

- Cach tinh thué TTDB:

Thu€ TTPB _ SO lugng hang . Gidtinh thué N Thu€ xudt
phdi nép hod tiéu thy don vi hang hod thué TTPB
+ S6 1ugng hang hoa tiéu thy la s lugng hang hda, dich vu chiu thué€ dem ban, trao doi,
1am qua bi€u, qua tang hodc tiéu dung ndi bo.
+ Gid tinh thué 1a gia hang hod, dich vy san xudt hodc nhap khau chua cé thué TTDB va
chua c6 thué GTGT: P06i vGi hang hoa sdn xuat trong nudc 1a gid tri do c0 s san xuat mat
hang d6 ban ra tai noi sdn xudt chua c6 thuésTTPB va thué GTGT, d0i véi hang hoa nhap
kh&u 1a gia tinh thu€ nhap khau cOng vGi thu€ nhép khau.
- Néu sdn ph&m thudc dién chiu thué TTDB khi sdn xudt ra sdn pham nay cé st dung loai nguyén
liéu da ndp thué TTDB thi khi tinh thié TTPB & khau san xudt sau s& dugc khau trtr sO thué
TTDBB da ndp & khau trudc (n€u c6 chlng tU hgp phép).

SO thué = SO0 thu€ TTPB phdinGp -  SG thu€ TTPB da ndp & khau nguyén
TTPBphai = cUahang xudtkho tiéuthy -  li€u mua vao tuong Ung vGi s hang
nOp trong ky xuat kho tiéu thy trong ky

4.3 thué Xuat nhap khau

* POi tugng ndp thué xudt nhap khdu 1a t6 chirc, ca nhan xudt khéu, nhap khdu hang hod hodc
nhén uy thac xudt khdu, nhap khau hang hoa thudc d6i tuong chiu thué xudt nhap khéu la d6i
tugng ndp thué xudt khau, thué nhap khau.

* POi twong chiu thué xudt nh@p khau: T4t ca hang hoa dugc phép xudt khdu, nhap khau qua
cla kh&u, bién giGi Viét Nam cla cac t& chlc kinh t€ Viét Nam thudc cac thanh phan kinh t&
dugc phép mua ban, trao di, vay ng v4i nudc ngoai, hang hoa dugc phép xudt khau vao cac khu
ché xuat tai Viét Nam va hang hoé cUa cac don vi trong khu ché xudt dugc phép nhap khau vao thi
truOng Viét Nam, hang hoa xudt khdu, nhap khdu d€ lam hang mau, quang cao, du hdi chg trién
lam...

* Muc dich thu thué xudt nhp khau:

- Quan 1y cac hoat dOng xudt nhap khau

- M& rOng quan hé kinh t€ d6i ngoai

- Nang cao hiéu qud hoat ddng xudt nhap khau.

- G6p phan phét trién va bdo vé san xudt

- Huéng dan tiéu dung trong nudc

- G6p phan tao ngudn thu cho ngan sach Nha nuGc
* Phuong phap tinh thué:

Thué xuat
nhap khau

SO lugng hang

= hoé xuat, nhap
khau

- $6 lugng hang héa xudt kh&u, nhap kh&u lam can c( tinh thué 1a s6 lugng tling mat hang
thuc t€ xuat khau, nhap khau.
- Gia tinh thu€ dugc tinh bang déng Viét Nam va dugc thuc hién nhu sau:

+D0i v&i hang hoa xudt khdu, nhap khau theo hop ddng mua ban hang hoa:
> D6i v6i hang hod xudt khau: 1a gid ban cho khich hang tai clfa khdu xudt
(gia FOB), khong bao gdm phi bdo hi€m (I) va chi phi van tai (F). Can c(

Gia tinh thué don . Thué
vi hang hoa suat
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dé xac dinh gia ban cho khach hang 1a hgp dong mua ban hang hoa vGi day du
n0i dung chl yéu cla mét ban hgp dong theo quy dinh tai Ludt Thuong

mai phtt hgp véi cac chiing tU hgp phép, hgp 1€ c6 lién quan dén viéc mua ban
hang hoé;
> P0i v6i hang hod nhap khdu: La gia mua tai c(fa khdu nhap bao gbm ca
chi phi van tai, bdo hi€m theo hgp dbng.

+ PGi v8i hang hod xudt khdu, nhap khdu khong theo hgp dong mua ban hang hoa
hodc hgp dong khong phu hgp theo quy dinh tai Luat Thuong mai thd gid ténh
thué xudt khdu, nhap khdu do Cuc Hai quan dia phuong qui dinh. TOng cuc Hai
quan

- Thué sudt:Thué sudt thué€ nhap khdu goém thué suadt Uu déi, thué sudt uu déi dac biét
va thué suat théng thudng.

4.4 thué Thu nhap doanh nghiép

* Khai niém:
Thué TNDN la mOt loai thué truc thu, ddnh vao thu nhap cla doanh nghiép

* Muc dich:
- Diéu tiét 1gi nhudn thu dugc cla cic don vi hoat dOng kinh doanh, gép phan thiic day
san xaut phét tri€n va dOng vién mOt phan 1gi nhudn cla co s& kinh doanh cho ngan sach
Nha nudc.
- Pam bdo su déng goép cong bang, hgp 1y gilta cac thanh phan kinh té.
- K&t hgp hai hoa gilra 10i ich clla Nha nudc va clia ngudi lao dOng.

* POi tuong ndp thué

DOi tugng ndp thué thu nhap doanh nghiép 1a moi t6 chifc, ca nhan kinh doanh hang hoé dich vu c6
thu nhép chiu thué, trlr cac hop tac x3, t0 hgp tac sdn xudt néng nghi€p cé thu nhap tlr hoat ddng
trOng trot, chdn nudi, nudi trOng thuy san va cac hd gia dinh, cd nhan sdn xudt néng nghiép cé thu
nhap thap dudi mUlc quy dinh.

* Phuong phap tinh thué
Thu€ TNDN phdin0p =  Thunhdpchiuthué x Thué sut

- Thu nhap chiu thué€ bao gom:

+ Thu nhap chiu thué trong ky tinh thu€ bao gdm thu nhap chiu thué clia hoat dOng san
xudt, kinh doanh, dich vy va thu nhap chiu thué khac, k€ ca thu nhép chiu thué tU hoat
dOng san xuat, kinh doanh, dich vu & nudc ngoai.

+ Thu nhap chiu thué trong ky tinh thué dugc xac dinh theo cong thic sau:

Thu nhap chiu Doanh thu dé tinh Chi phi hgp Thu nhap chiu
thu€ trongky =  thunhdpchjuthué _ lytrongky 4 thué khic trong
tinh thué trong ky tinh thué tinh thué ky tinh thué

Sau khi xac dinh thu nh&p chiu thu€ theo cong thiic trén, cd s& kinh doanh dugc trtr s6 16
cla  céc ky tinh thué trudc chuyén sang trudc khi xac dinh sO thué€ thu nhdp doanh nghiép phai
nOp  theo quy dinh.
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- Thué suat thué thu nhap doanh nghiép

Theo Théng tu 18/2002/TT-BTC ngay 20/2/2002 ap dung
tU nam tai chinh 2001 dén 2003

Theo TT 128/2003/TT-BTC ngay
22/112/2003 ap dung tU nam tai
chinh 2004 trd di.

- POi vdi cic doanh nghiép trong nudc va cac t0 chlfc, ca
nhan nudc ngoai kinh doanh & Viét Nam khong theo Luat
dau tu nudc ngoai tai Viét Nam.

+ Thué sudt 6n dinh 1a 32%

+ Sau khi nOp thu€ thu nhap theo thué sudt &n dinh la
32%, ma céac cO s& kinh doanh jcé thu nhap cao do dia
di€ém kinh doanh thudn 10i, nghanh ngh€ it bi canh tranh
thi nOp thué TNDN bé sung theo cach:

. A Vén ~
Thué co%l({;?ls]:f ihi chd s& sggtu 567
thunhap=( A = - hlu  x 20%) x
b8 sun nOop thué thu binh sung
& nhap 6n dinh - (25%)
quan T

hué€ TNDN phdi ndp = Thué TNDN 6n dinh + Thué TNDN
bG sung

- PGi vbi cac doanh nghi€p c6 vOn dau tu nudc ngoai va
bén nudc ngoai tham gia hgp dong hop tac lién doanh: thué
sudt thué TNDN la 25%; mot sO trudng hgp khuyén khich
dau tu, mUc thué sudt U dai 1a 20%, 15%, 10%.

- Thué chuyén 1gi nhudn ra nudc ngoai

+ 3% d0i v&i cac trudng hop ngudi Viét Nam dinh
cu & nudc ngoai dau tu vé nudc theo Ludt dau tu
nudc ngoai tai Viét Nam, nha dau tu nudc ngoai
dau tu vao khu cong nghi€p, khu ché xudt, khu cong
nghé cao; nha dau tu nudc ngoai gép vOn phéap dinh
hodc vOn d€ thuc hién hop dbng, hgp tic kinh
doanh t{r 10 triéu dd la MY trd 1én; nha dau tu nudc
ngoai dau tu vao dia ban c6 diéu kién kinh té - xa
hOi dai biét khé khdn thuOc doanh muc dia ban
khuyé€n khich dau tu.

+ 5% dbi v6i cac truOng hop: nha dau tu nudc
ngoai gép vOn phép dinh hay vOn d€ thuc hién hop
dong hop tac kinh doanh tUr 5 dén 10 triéu USD, nha
dau tu nudc ngoai dau tu vao cac linh vuc khdm
chira bénh, gido duc, dao tao, nghién clu khoa hoc/

+ 7% d0i vdi cac trudng hop con lai

- Thué suat thué thu nhdp doanh
nghiép 4p dung doi vGi co s@ kinh
doanh la 28%.

- Khong phai ndp thué TNDN b@ sung
tr(t trudOng hgp thu nhdp tU chuyén
quyén s dung dat, chuyén quyén
thué dat. Sau khi tinh thu€ thu nhap
theo mUc thué€ sudt 28%, phan thu
nhap con lai phai tinh thué thu nhap
b0 sung theo bi€u luy ti€n tUng phan
dudi day:

Bi€u thu€ luy tién tUng phan

Béac [Ty sudt thu nhap con Thulé'
lai trén chi phi suat

1 |Pén 15% 0%
2 |Trén 15% dén 30% 10%
3 |Trén 30% dén 45% 15%
4 |Trén 45% dén 60% 20%
5 |Trén 60% 25%

- Thué chuyén 1gi nhudn ra nudc
ngoai khong phai ndp.

V. Phan tich tai chinh va du bao nhu cau tai chinh

5.1 Phan tich tai chinh
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5.1.1 Phan tich tai chinh thong qua cac ty s tai chinh dac trung

a) Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh
- Qua bang can doi k€ toan:
+ Phan tai sdn: Phan anh gid tri tai sdn hién c6 tGi thoi di€m 1ap bao céo
V& mat kinh t€: Phan 4nh hinh thai gia tri, quy md, k€t cdu cac loai tai sdn ma doanh hién
V& mat phap ly: Phan 4nh s0 tai san thudc quyén quan 1y s& dung cla doanh nghiép.
Thé hién trach nhiém phap ly vé mat vat chat cla doanh nghiép ddi vdi cac doi tugng

cap vOn cho doanh nghiép (cG déng, ngan hang, nha cung cap...)
- Qua béo céo két qua hoat ddng kinh doanh

b) Phén tich cac hé s tai chinh dac trung clla doanh nghiép
b1) Cdc hé s6 vé khd ndng thanh todn

- Hé s0 kha nang thanh toan tOng quat phdn anh m&i quan hé gita tOng tai sdn hién nay doanh
nghi€p dang quan ly s& dung vdi tOng ng phai tra.

Hé s0 kha ning thanh todn TOng tai san
tOng quat (hién hanh) - NO phai tra
- Hé s6 kha nang thanh toan ng ngan han: Th& hién mic d6 ddm bdo clia TSLD vGi ng ngan han
Hé s6 khd ning thanh todn TSLD va dau tu ngan han
ng ngan han - TOng no ngan han

- Hé s0 kha ning thanh toan nhanh: Phan 4nh khd ning trd ng ngay céc khdan ng ngan han cua
doanh nghiép trong ky khong dua vao vi€c phdi ban cac loai vat tu hang hoa.
Hé s6 kha ning thanh TSLP va dau tu' ngan han - Vat tu HH t6n kho
todn nhanh T6ng ng ngan han

- Hé s0 kha nang thanh toan nhanh (TUc thoi) Phan anh khd nang trd ng ngay (gan nhu tlc thdi)
cac khodn ng ngan han cla doanh nghiép dua vao cac khodn tién va tuong dudng tién.

n e 3 Tién + cac khodn tuong duong
Hé s0 kha nang thanh toan

O tién
nhanh (tUc thoi)
NGO ngan han
- Hé s0 kh3 ning thanh toan ng dai han
Hé sO thanhtoan Gia tri con lai cla TSCD hinh thanh tU nguén ng vay
ng dai han - NO dai han

- Hé s6 kha nang thanh toan 13i vay: Cho biét s& vén di vay da dem lai 1gi nhudn c6 du bu dap lai
vay phai trd khong
Lgi nhudn trudc thu€ va lai vay

HE s0 thanh toan ldi vay = 5 -
ii vay phai tr

b2) Cdc hé s6 phan dnh cO cdu ngudn vOn va cO cdu tdi san

* CO cau ngudn von:
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- Hé s6ng: Phan anh trong 1 dong v6n kinh doanh hi€n nay doanh nghiép dang s(r dung c6 may
dbng vay ngQ.

NQ phai tra
TOng ngudn vOn
- Hé 56 vOn CSH: Phan anh trong 1 dong vOn kinh doanh hién nay doanh nghi€p dang st dung c6
may dong vOn CSH.

Hé s0 no =

Hé s6 vOn chl s& hiru ~ V6n chu s& hitu
(Hé s6 tu tai trg) Tong ngudn von
Thé hién mUc dd ddc 1ap hodc phu thudc cla doanh nghiép ddi véi cac chli ng, hodc muirc db tu
tai tr@ cUa doanh nghi€p dbi v&i von kinh doanh cla minh.

* CO cdu tai san:

- Phdn anh khi doanh nghiép st dung binh quan mot ddng vOn kinh doanh thi danh ra bao nhiéu dé
hinh thanh TSLD, con bao nhiéu d€ dau tu vao TSCD.

- Thé hién tinh hinh trang bi cO s3 vat chat k¥ thuat, ning luc sdn xudt va xu hudng phét trién lau
dai cling nhu khd nang canh tranh cla doanh nghiép.

Ti sudt ddu tuvao tai sdn dai  _ TSCD va dau tu dai han
han TOng tai san
Ti suat dau tu vao tai san _ TSLP va dau tu ngan han
ngan han TOng tai sdn

- CO cdu tai san: phan dnh c* mOt déng dau tu va tai sdn dai han thi danh ra bao nhiéu dé€ dau tw
vao tai san ngan han.
TSLD va dau tu ngan han

TSCPD va dau tu dai han
- Ty sudt ty tai trg: Cho bi€t vOn chl s& h{tu doanh nghiép diing d€ trang bi TSCD 1a bao nhiéu.
Néu ti sudt nay 16n hon 1 chiing té doanh nghiép c6 kha néng tai chinh ving vang va lanh manh.

VOn chU s hitu

TSCP va dau tu dai han

CO cau tai san =

Ti sudt tu tai trg TSCH =

b3). Cdc chi s6 vé hoat dfng

-SO vong quay hang tOn kho: La sO 1an ma hang tOn kho binh quan luu chuyén trong ky, cang cao
cang tOt
SO vong quay hang Gia vOn hang ban
tOn kho Hang tOn kho binh quan

- S6 ngay 1 vong luan chuy€n: Phan anh s ngay trung binh cla m0t vong quay hang tOn kho
SG ngay 1 vong quay hang ton ~ _ S6 ngay trong ky
kho SO vong quay hang ton kho

- Vong quay céc khodn phdi thu: Phan anh tGc dd chuyén dGi cac khodn phai thu thanh tién mat.
Vong quay cang 16n, t6c dd thu hdi cc khodn phai thu cang nhanh, doanh nghi€p khdng phai cap
nhié€u tin dung cho khach hang.

Vong quay cac khodn phdi thu = Doanh thu thudn
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SO du binh quéan cac khodn phai thu

- Ky thu tién trung binh: Phan énh s6 ngay can thiét d€ thu héi dugc cic khodn phai thu, vong
quay cang 16n thi ky thu tién trung binh cang nhoé va ngudgc lai.

Ky thu tién trung binh (s6 ngay clla  _ SO ngay trong ky (360)
mOt vong quay cac khoan phai thu) SO vong quay cac khodn phai thu
- Vong quay vOn Iuu ddng: Phdn anh trong ky vOn Iuu ddng luan chuyén dugc may vong
. . . Doanh thu thuén
Vong quay vOn luu dOng = — - - —
VOn luu dOong binh quan

- SO ngdy 1 vong quay vOn luu dOng: Phdn anh trung binh VLD luan chuyén 1 vong hét bao nhiéu
ngay

SO ngay 1 vong quay vOn luu ~ _ 360 (ngay)
dong - SO vong quay VLD
- Hiéu sudt s dung vOn 0 dinh: Po ludng hiéu qua cla viéc si dung vOn cd dinh
Hiéu suat s dung i Doanh thu thuén
vOn cO dinh - V06n cO dinh binh quan

- Vong quay toan b0 vOn: Phan anh vOn kinh doanh clla doanh nghiép trong ky luan chuyén dugc
may vong, tU dé danh gia dugc khd ning st dung tai sdn cUa doanh nghiép.

Doanh thu thuan
V0n kinh doanh binh quan

Vong quay toan b0 vOn =

b4) Cdc chi tiéu sinh 10i:
- Ti sudt 10i nhudn trudc (sau) thué trén doanh thu: Phdn 4nh m&t ddng doanh thu ma doanh nghiép
thuc hién trong ky c6 may dOng 10i nhudn
Ti sudt 10i nhudn trudc (sau) thué Loi nhuan trudc (sau) thué
trén doanh thu B Doanh thu thudn

- Ti sudt sinh 10i cUa tai sdn: Phan dnh mOt dong gia tri tai sdn ma doanh nghi&p huy ddng vao san
xudt kinh doanh tao ra may dong 10i nhudn trudc thué va 1ai vay.
Lgi nhudn trudc hodc sau thué

Gia tri tai sdn binh quan

Ti suatsinh 10i cla tai sdn =

- Ti suat 10i nhudn vOn kinh doanh: Po 1udng mUc sinh 1gi clla dOng vOn
Ti suat 1gi nhudn trudc (sau) thué Loi nhudn trudc (sau) thué

vOn kinh doanh V6n kinh doanh binh quan

- Ty sudt 1gi nhu@n vOn CSH: Phdn anh 1 déng v6n chl s§ hitu bd vao kinh doanh tao ra bao nhiéu
dOng 1gi nhuan sau thué.

Ti sudt 10i nhudn Loi nhudn sau thué
vOn chl s& hltu (sau = . .. . R
thué) VOn chu sO huu binh quan
Ti sué't’lqi nhudn Vong quay 1
=  sau thué trén doanh  x o O Ly .
thu tong von 1- Hé s6 nQ
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b5). Phdn tich phuong trinh Dupont (phu'ong trinh hoan vén - ROI)

Tisudtlginhuansauthué Ty sudt1gi nhudn sau thué . Vongquay toan
vOn kinh doanh trén doanh thu b6 vOn

Doanh 1gi tOng v6n

Doanh 1gi doanh thu X Vong quay tGng vOn
v . v — !
Lginhuan : Doanh thu Dd¥nh thu thuan : VOnXinh doanh
I

Dbanh thu thuan - Chi yni Vont6dinh + Voén lu‘u+
dong |

< _
Gid vOn hang ban «¢—| id tri con lai clla TSCD Tién <4
Chi phi ban hang au tu TCDH Pau tu TCNHg—
Chi phi QLDN  g— i phi XDCB d& dang Phai thu <—
Chi phi hoat ddng TC ‘y’ cudc dai han T6n kho
Chi phi bat thuOns— TSLD4éc

Thu€ thunhdp g—

5.1.2 Phan tich ngudn vén va st dung vén

- VOn dugc hinh thanh tU dau va dugc st dung vao viéc gi?

- Phan anh mot cach t6ng hgp vé sy thay dBi clia ngudn vOn va st dung von cla doanh nghi€p
trong ky ké toan.

Bdang can doi k€ toan

Tai sdn Nguon vOn

Bang can doi k€ toan

Dién bi€n ngudn vén SU dung von
- Tang ngubn vOn - Tang tai sdn
- Gidm tai san - Gidm ngubn vén

5.2 Cac phuong phap du doan nhu cau tai chinh doanh nghiép
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5.2.1 Phuong phap ty 1é % trén doanh thu

Pay la phudng phap don gidn va chll yéu dugc st dung d€ du bao nhu cau tai chinh ngan han,
khong phtt hgp v&i du bdo nhu cau tai chinh dai han.

* 4 budc thuc hién:

- Tinh s6 du binh quan cUa c4c khodn muc trén bang can déi k€ toan ky thuc hién.

- Chon cac khodn muc chiu tac ddng truc ti€p va c6 quan hé chat ché vdi doanh thu va tinh
tilé % cUa cic khodn d6 so vGi doanh thu thuc hién trong ky.

- Ding ti 1é % d6 d€ udc tinh nhu cau vOn kinh doanh cho ndm k€& hoach trén o sd doanh
thu du kién ndm ké hoach.

- Binh hudng nguon trang trdi nhu cau ting vOn kinh doanh trén c0 sd két qua kinh doanh
ky ké hoach.

5.2.2 DU bao nhu c@u vOn bang cac chi tiéu tai chinh ddc trung (phuong phép 1&p bang can
doi ké toan mau):

- La phuong phap du bdo nhu cau vOn va tai sdn cho ky k& hoach thong qua viéc xay dung hodc
dua vao mét hé théng chi tiéu tai chinh dugc coi 1a chudn muc va dung n6é dé udc lugng nhu cau
vOn tuong Ung vGi mOt mUc doanh thu nhat dinh. Cin c( vao nhu cau von da udc lugng, don vi
ti€n hanh 1ap bang can doi k€ toan mau.

- CAc chi tiéu tai chinh dac trung dugc st dung c6 th€ 1a cac ty s6 trung binh cla nganh hodc cla
doanh nghiép ciing loai (doanh nghiép ciing tudi, cling quy md, cling mot ving dia 1y, thi trudng c6
th€ so sdnh dugc) hodc 1a tu xay dung.

- biéu kién ap dung: ngudi 1ap k€& hoach phai bi€t rd nganh nghé hoat dong cla doanh nghiép
quy mé san xudt kinh doanh cUa doanh nghié€p (tinh bang mUc doanh thu du ki€n hang nim)

5.2.3 DU bao nhu cau vén bang tién:
- Ngudi 1ap k€ hoach tac nghiép, dugc 1ap cho tuan, ky, thang, quy hodc nam.

- D€ thuc hién phuong phap nay, ngudi 1ap k€& hoach phai 1am t6t cong viéc quan séat, nghién cliu,
vach rd tinh quy luat cla cac khodn thu chi, trénh viéc bo s6t mot s6 khodn thu, chi du bao sai quy
mo céc khodn thu chi da chua rd.

VI. Lua chon du an dau tu dai han

a) Khai ni€m: Pau tu dai han cla doanh nghiép 1a qua trinh hoat ddng st dung v6n d€ hinh thanh
nén cac tai san can thi€t nham muc dich thu 1¢i nhuan trong khodng thdi gian dai trong tuong lai.

- Pau tu dai han cla doanh nghiép khong phai chi dau tu vé TSCD ma né con bao ham cd viéc
dau tu cho nhu cau tuong doi 6n dinh vé vOn luu ddng can thiét tuong Ungvdi mOt quy mé kinh
doanh nhat dinh cla doanh nghiép, dau tu cé tinh chat dai han vao cac hoat dong khac d€ thu 1oi
nhudn.

b) Phén loai dau tu dai han
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* Theo cO cdu vén dau tu:
- Pau tu xdy dung co ban: 1a khodn dau tu nham tao ra TSCD cla doanh nghiép thong
qua viéc xay dung va mua sam.
Theo tinh chat cong viéc, dau tu XDCB bao gOm:
+ Dau tu cho xdy 1ap bao gém dau tu xay dung cho cac cong trinh va du tu cho
cong tac 1ap dat cac thiét bi can lap dat.
+ Pau tu cho thiét bi mua sdm cac may méc, thi€t bi can thi€t clia doanh nghiép
+ Pau tu XDCB khac dau tu cho khdo sét, thi€t k€ xay dung, chi phi dén b dat
dai, hoa mau, di chuy€n nha c(fa, chi phi mua ban quyén phat minh sang ché, céng
nghé, nhan hi€u hang hoa...
Theo hinh thai vat chat cla két qua dau tu, dau tu XDCB bao gOm:
+Dau tu v€ TSCD hitu hinh
+ Pau tu vé TSCD v6 hinh
- Pau tu vé vOn luu dOng thudng xuyén can thiét: La khodn dau tu d€ hinh thanh nén tai
san luu dong thoi thi€u thudng xuyén can thi€t ddm bdo cho qua trinh sdn xudt kinh
doanh cUa doanh nghiép dién ra binh thuGng
+ Dau tu lién doanh va dau tu vé tai san tai chinh khéc 1a cac khodn dau tu ra
bén ngoai doanh nghiép, bao gOm:
+ Dau tu lién doanh: tham gia gop vOn san xuat kinh doanh trong thdi gian tuong
d6i dai, chiu trach nhi€m chung va phén chia 10i nhuan theo ty 1€ tuong Ung vi
phan déng gop.
+ PAu tu tai san tai chinh khac : mua c6 phi€u, trai phi€u dai han cUa doanh
nghiép khac phét hanh

Viéc phan loai dau tu theo cO cau vOn gitp doanh nghi€p c6 th€ xem xét tinh chat hgp ly cla cac
khoan dau tu trong tOng thé€ dau tu cla doanh nghiép, ddm bao xay dung dugc co cau vOn dau tu
thich Ung v3i diéu kién cu th€ cla doanh nghiép nham dat hiéu qua dau tu cao.

* Theo muc tiéu dau tu
- Pau tu hinh thanh doanh nghiép: La c4c khodn dau tu ban ddu d€ thanh 1&p doanh
nghiép.
- Pau tu cho viéc ting nang luc sdn xudt clia doanh nghiép
- Pau tu cho sy d6i méi sdn phdm nham tao ra sdn pham mdi, hoan thién san pham cii
- Pau tu thay doi thiét bj
- Pau tu c6 tinh chat "chi€n lugc" dau tu nham tap trung thuc hién mot § d6 nhat dinh
cla doanh nghié€p taora syt chuy(:ejn biAé;n trong sén xu{a\'t kinh doanh cL’JaAEjoanh ngh}ép, nhu
dau tw dAé thuc hi€n m0 rong xuat khau san pham, dau tu' nang cao chat lugng san pham
dé mQ rOng thi trudng tiéu thy san pham.
- Pau tu ra bén ngoai: gép vOn lién doanh , lién k€t hodc dau tu tai sdn tai chinh khéc.

Viéc phén loai ndy gitip doanh nghiép c6 th€ ki€m soat dugc tinh hinh thuc hién dau tu theo

nhi{ing muc tiéu nhat dinh ma doanh nghiép dat ra trong mot thdi ky va c6 thé tap trung vén va
bién phap thich Ung d€ dat dugc muc tiéu dau tu dé ra.

c) ¥ nghia cla dau tu dai han va cic yéu td tac ddng dén quyé€t dinh dau tu dai han cua
doanh nghiép

*y nghia cUa ddu tu dai han:
- Quyé'tldinh dau tu dai han 1a mOt trong nhling quy€t dinh c6 tinh chién lugc quan trong
bac nhat cUa mot doanh nghi€p, quyét dinh tuong lai clia mOt doanh nghi€p. B&i n anh
hudng dén hoat ddng sdn xudt kinh doanh clla m&t doanh nghiép trong thdi gian dai, dnh
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hudng cé tinh chat quyét dinh dén quy mo va trinh d0 trang thi€t bi ky thudt cong nghé sdn
xudt cUa doanh nghi€p, anh hudng dén san pham san xudt, tidu thu trong tuong lai cla
doanh nghiép.

- V& mat tai chinh, quyét dinh dau tu 1a mOt quyét dinh tai chinh dai han, c6 tic dOng rat
16n dén hiéu qua sdn xudt kinh doanh cla doanh nghié€p. B3i né doi hoi phai st dung mot
luong vOn dé€ thuc hién dau tu, vi thé hiéu qua st dung vOn dau tu phu thudc vao viéc
du toén ding dan vOn dau tu.

* Cdc yéu t0 tdc dOng dén quyét dinh ddu tu cda doanh nghiép
- Chinh sach kinh t€ cla Nha nudc trong viéc phét tri€n nén kinh t€ bdi Nha nudc la
nguoi hudng dan, ki€m soat va diéu ti€t hoat ddng cla cac doanh nghiép trong cac thanh
phan kinh t€. Thong qua chinh sach kinh t€, phap ludt kinh t€ va cac bién phép kinh té...
Nha nudc tao méi trudng va hanh lang cho cic doanh nghi€p phét tri€n sdn xuat kinh
doanh va hudng dan cac hoat déng kinh t€ cla cac doanh nghiép di theo quy dao cla ké
hoach vi mé.
- Thi truOng va suU' canh tranh doanh nghi€p phai dau tu d€ san xudt ra nhiing loai san
phdm ma ngudi tiéu ding can, tdc 1a phai cin c( vao nhu cau sdn phdm trén thi truOng
hién tai va thi truGng tuong lai d€ xem xét van dé dau tu. Trong khi xem xét thi truOng thi
khong thé bd qua y€u td canh tranh, yé€u td nay doi hdi doanh nghiép khi ddu tu phai cin
cU vao tinh hinh hién tai cUa doanh nghiép, tinh hinh canh tranh trén thi trudng va dy doan
tinh hinh trong tuong lai d€ lya chon phudng thitc ddu tu thich hgp tao ra 10i thé riéng cla
doanh nghiép trén thi truOng.
- L4i tién vay va thué€ trong kinh doanh: 1a y€u t0 dnh huéng t&i chi phi dautu cla doanh
nghiép, 1ai vay va thu€ cao hodc thap s& han ché hodc kich thich sy dau tu cla doanh
nghiép
- Su'ti€én bd cUa khoa hoc céng nghé 1a co hdi hodc ciing c6 thé 1a nguy co de doa doi vGi
su dau tu cla doanh nghiép. N6 doi hdi doanh nghiép, dam chdp nhan nhling mao hiém
trong dau tu d€ phét tri€n sdn phdm maéi. Néu doanh nghiép khong ti€p can kip thdi véi
su tién b cla khoa hoc cong nghé sé c6 nguy co 1am an thua 16 do sdn phdm khong con
pht hgp vGi nhu cau thi trudng.
- MUrc d6 rui ro cla dau tu do bi€n dOng trong tuong lai vé& sdn xudt va thi truGng. Néu
quy€t dinh dau tu dugc dat trong mot tuong lai c6 kha niang ddm bdo ving chac hon sé
kich thich cdc doanh nghiép manh dan dau tu.
- Kha ning tai chinh cUa doanh nghiép: moi doanh nghiép chi ¢ ngudn tai chinh d€ dau tu
& gidi han nhat dinh bao gdm ngudn vOn tU c¢6 va ngudn vOn c6 khd nang huy ddng. Doanh
nghi€p khong th€ quyét dinh dau tu thyuc hién céc du an vugt xa khd ning tai chinh cla
minh.

* PE di dén quyét dinh ddu tu, can thuc hién cdc bubc can thiét sau:
- Nhéan biét tinh hinh: bao gdm dénh gi4 tinh hinh hién tai va du doan tinh hinh trong tuong
lai & bén ngoai ciing nhu & bén trongdoanh nghiép
- X4c dinh muc tiéu mangtinh dai han v€ sadn xudt va tai chinh
- Lap dy an phuong 4n dau tu bao gdm trinh bay ludn chlng kinh t€ kY thuat cla viéc dau
tu vadyu toan dé€ thuc hién dau tu
- Lua chon du 4n dau tu
- Ra quyét dinh dau tu

d) Yéu t6 lii sudt trong guyét dinh dau tu dai han cla doanh nghi€p

- Lai sudt 1 gid cd ma ngudi di vay phai trd cho ngudi cho vay dé dugc st dung tién trong mot
thdi gian nhat dinh, hodc noi cach khac 1a gi cd cla vOn.
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- Hoat dOng tai chinh cUa doanh nghlep gan lién v&i viéc hinh thanh va st dung vOn tién t€. Do

vay cac doanh nghlep pha1 xem Xxét yeu t0 13i sudt dé quyet dinh cO cdu tai chinh cUa minh mOt

cach hgp ly trong viéc g1a1 quyet m&i quan hé gilta vOn chl s@ h{tu va vén huy dOng khac d€ phan
tich va lua chon cac ngudn vOn va hinh thirc huy dOng vOn.

- Yé&u t0 1ai sudt con c6 tac dung
+ Gitip doanh nghiép dua ra quyét dinh thuc hién phat hanh trai phi€u, cd phi€u hodc mua
trai phi€u, cd phi€u cla doanh nghiép khac
+ Gitip doanh nghi€p dua ra quy€t dinh dau tu bang v6n vay hodc bang vén cla ban than
minh. Doanh nghiép c6 thé quy€t dinh b6 vOn dau tu khi ty sudt 1¢i nhuan cla dy én dau
tu dat dugc toi thi€u phai bang vdi i suat tién vay.

6.1 Xac dinh dong tién cla du an

- Xét trén goc dO tai chinh, dau tu 1a mOt qué trinh phat sinh cac dong ti€én chi ra va dong tién thu
vao.
+ Dong ti€n chi ra hay dong ti€n ra 1a dong ti€n xudt ra d€ thuc hién dau tu c6 thé goi la
dong tién “am”
+ Dong tién thu vao hay dong tién vao 1a dong tién nhap vao tU thu nhap do dau tu dua lai
c6 thé goi la dong tién “duong”

- Viéc xac dinh dong tién ra va dong ti€n vao cUa dau tu 1a van dé khé khin va phic tap, nhat 1a
viéc xac dinh dong tién vao. PO chinh x4c cla vi€c x4c dinh dong tién dnh hudng rat 16n dén viéc
quyét dinh dau tu.

- MOt diéu rat quan trong va ciing rat khé khin trong viéc phan tich danh gia mot du 4n udc tinh
dugc dong tién cla dy n tlrc 1a xac dinh chi phi dau tu khi du an dugc dua vao hoat dong.

- SO lugng va thoi di€m phét sinh cac khodn chi, thu tién trong qud trinh thuc hién dau tu 1a nhitng
thong s6 hét sc quan trong lién quan dén viéc danh gid hi€u qua kinh t€ va lua chon viéc dau tu.

a) Chi phi cia du 4n dau tu.

- La nhimg khodn chi lién quan dén viéc bo v6n thuc hién dau tu, tao thanh dong tién ra clia dau
tu.
- Tuy theo tinh chat cUa khodn dau tu c6 thé xac dinh dugc khodn chi cu thé vé dau tu. B6i véi
mot sO du 4n dau tu dién hinh vao sdn xudt kinh doanh chi dau tu’ thudng bao gom:

+ Chi phi dau tu vao TSCP hitu hinh vao TSCP vo6 hinh.

+ Phan vOn dau tu d€ hinh thanh va tang thém tai sdn luu dOng thudng xuyén can thi€t hay
noi cach khac la phan vOn dau tu dap Ung nhu cdu vOn luu dOng thudng xuyén can thiét ban
dau va sO ting thém & cc nim ti€p theo.

b) Thu nh@p cla du an dau tu.

- M0i khodn dau tu sé dua lai khodn tién thu nhdp ¢ mo6t hay mét s6 thdi di€m khac nhau trong
tuong lai tao thanh dong ti€n vao. Viéc xé4c dinh thu nhap trong tuong lai cla dau tu 1a van dé rat
phUc tap tuy theo tinh chat cla khodn dau tu d€ luong dinh cac khodn thu nhép do dau tu tao ra
mOt cach thich hgp.

- Thu nhdp clla mét du &n ddu tu c6 tinh chat dién hinh théng thudng bao gém:
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+ Thu nhdp chu véu cla du' dn ddu tu' la dong tién thu%“)n hang ndm thu dudgc sau khi du 4n
dau tu dugc dua vao van hanh c6 thé€ goi 1a dong ti€n thuan van hanh.
Dong tién thudn van hanh dugc xéc dinh 1a s6 chénh 1&ch gilta Iugng ti€n thu dugc (dong tién
vao) va lugng ti€n chi ra (dong tién ra) phat sinh tU hoat ddng thudng xuyén trong ky khi du 4n
dugc dua vao van hanh (dua vao hoat ddng kinh doanh). B6i v4i du an dau tu trong kinh
doanh tao ra doanh thu tiéu thy san ph&m hodc lao vu thi thu nhap tu hoat ddng hang ndm hay
dong tién thudn vén hanh cla dy 4n c6 thé dugc xac dinh bang doanh thu thuén trir di chi phi
hoat dong thudng xuyén (khong k€ khau hao TSCP) va thué thu nhap doanh nghi€p. Bi€u d6
ciing c6 nghia la thu nhap tUr hoat dng hay dong ti€n thuan hang ndm cUa dy an c6 thé xéc
dinh bang cong thUc sau:

Dong tién thuén van hanh _ Loinhudn sau thué N S6 khau hao TSCH
hang nam cUa dy an ddu tu hang ndm hang ndm

& day can thdy rang, méc di khau hao tai sdn c6 dinh dugc tinh 1a chi phi kinh doanh trong
ndm nhung n6 khéng 1a khodn chi tiéu bdng tién trong ndm d6, mat khéc, trén goc d6 dau tu,
khau hao 1a phuong phap thu h6i dan vOn dau tu. Chinh vi thé, so tién khau hao dugc coi la
mOt khodn thu nhap cla du &n dau tu.

+ Gid tri thu hGi tr thanh Iy tai sén cO dinh khi két thiic du' dn ddu tu’ (n€u cd).
MOt sO dy an dau tu khi két thic dau tu c6 thé thu dugc mot s6 ti€n tr vi€c thanh 1y tai san
cO dinh. SO ti€n nay dugc tinh vao thu nhap hay dong tién thanh 1y TSCD & ndm culi cla dy
an.

+ Thu hGi s6 vOn luu déng dd Ung ra.
Mac du s6 von luu CIOHg chu chuyen nhanh, nhung qua trinh kinh doanh dién ra lién tuc. Vi
th€, thudng xuyén c6 mot lugng vOn luu dOHg nam trong qua trinh kinh doanh. Tuong u‘ng voi
quy m6 kinh doanh va trong diéu kién mua sam, du tr(f vat tu va tiéu thu sdn phdm nhat dinh
phdi L‘J‘ng ra HIQF lugng vOn dau tu vao tai san luu dOng thudng xuyén. SO vOn nay c6 thé dugc
thu hoi mGt phan trong qué trinh van hanh cla dy &n mot khi quy md cUa dy én thu hep 1ai va
n6é dugc thu hoi lai toan bd & ndm cudi lic thanh ly du an.

c) Dong ti€n cla du an
TU nhiing vén dé néu trén c6 thé thdy, chi phi va thu nhap cla mot dy én dau tu tao thanh dong
tién ra va dong ti€n vao cUa dy &n, sy chénh 1&ch gilta dong ti€n vao va dong tién ra hop thanh
dong tién thuan cUa dy &n dau tu va c6 thé xéac dinh bang cong thUc sau:
Dong tién thuan _ Dong tién vao cla du Dong tién ra cla du
CUa du 4n dau tu - én i an
DE thudn tién cho viéc tinh toan théng thuOng ngudi ta st dung mot sO gid dinh sau:
- Thoi diém bo khodn vOn dau tu dau tién dudgc xac dinh 1a thdi diém 0.
- Dong ti€n vao hodc dong tién ra clla mOt du 4n trong mot ky dudgc xac dinh & thoi diém
culi ky

6.2 gia tri thoi gian cha tién té : GOm gia tri twong lai va gia tri hién tai clia tién

a) Lai don, lai kép va gia tri tuong lai cUa ti€n.

* Khai niém

- Lai don: 1a sO tién 1ai dugc tinh dya trén s6 vOn ban dau (vOn goc) véi 1 13i suat nhat dinh.

- Lai kép: 1a sO tién 1ai dugc tinh dua trén co sé sO tién 1ai cla cac thoi ky trudc d6é gop vao von
gOc d€ 1am cén cU tinh tién 1ai
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* Phuong phap tinh

- Gi4 tri tuong lai: 1a gia tri c6 th€ nhén dugc tai 1 thoi di€m trong tuong lai bao gdm sO vOn lai
+ Gia tri tuong lai cUa tién tinh theo 13i don(F,) tai thdi di€m cudi nam n la:
F, =V, (1+i* n)
+ Gi4 tri twong lai cUa tién tinh theo 13i kép (F,) tai thoi di€m cudi ndm n la:
FV,=V, (1+)"
F. : Gia trj don tai thdi di€ém cubi nim n
FV. : Gia tri kép tai thoi di€m cudi nim n
(1+i)" : Thira s0 1ai, bi€u thi gid tri tuong lai cUa 1 ddng sau n ndm vdi lai
suat hang nam 1a i tinh theo phuong phép 1ai kép
Vo: S6 vOn gdc ban dau
i: Lai sudt tinh theo ndm
> Trong truOng hop 1ai sudt tinh theo ndm, nhung thuc hién trd 1di lam nhiéu ky,
gia tri kép dugc tinh theo cong thlc:

—_— i nxm
FV =V,1+—)
m
m: sO ky hodc s0 1an tinh 1ai trong ndm
b) Gia tri hién tai cla tién

b1) Gid tri hién tai cda 1 khodn tién trong tuong lai (PV)

1
PV = FV,x———
(1+1)

PV: Gia tri hién tai cUa khodn ti€n trong tuong lai

FV.: Gia tri khodn thu tai thGi di€m cudi nam th( n trong tudng lai.

i: ty 1& chi€t khau hodc ty 1é hién tai hoa

n: s6 ndm

1

(1+i0)"

dugc trong tuong lai

: hé s6 chiét khau ( hé s6 hién tai hoa), bi€u thi gié tri hién tai cUa 1 dong thu

b2) Gid tri hién tai cUa cdc khodn ti€én khdc nhau trong tuong lai (PV)

FV FV. FV
V=e——t+— 4+ —
1+i  (@A+i) a+i"
FV,, FV,.FV,: gid tri cdc khodn tién & cubi cc thdi di€m khac nhau trong tuong lai (8 cubi

mOi nam)
i: ty 1& chi€t khau theo nam
1,2,...n: sO nam

b3)Gia tri hién tai cUa cdc khodn tién déng nh&t(PV):
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n — +'_n
PV:sz—l Sy Cul) I
& (L+i) i

A: gia tri khodn tién dOng nhat & cubi cac thdi diém

6.3 lua chon du an trong diéu kién khong c6 rii ro

Hiéu qud dau tu dugc bi€u hién trong m6i quan hé gilta 10i ich thu dugc do déu tur mang lai va
chi phi b0 ra d€ thuc hién dau tu. Vi thé viéc dau tu cla doanh nghiép la nham khai thac tOt nhat
mOi ti€ém nang va 1gi thé cla doanh nghiép hudng tdi hi€u qua cudi cling 1a 10i nhudn.

Trén géc d0 tai chinh cac tiéu chudn dénh gia hiéu qua kinh t€ cla du 4n ddu tu gOm:
- Ty sudt 1¢i nhudn binh quan cla v6n dau tu
- Thoi gian hoan vOn dau tu
- Gid tri hién tai thuan cla du 4n
- Ty sudt doanh 1gi n0i b0 cla du 4n
- Chi s0 sinh 10i cUa du an

6.3.1 Phuong phap ty suat 10i nhudn binh quan clla vén dau tu

- Phuong phap ty sudt 10i nhudn binhquan cUa vOn dau tu cin c( trén viéc so sanh 10i nhudn sau
thué€ va tién vOn bo ra d€ dau tu, phuong phap thuc hién nhu sau:
+ MOi phudng 4n dua ra so sanh can xac dinh ty sudt 1gi nhudn binh quan vOn dau tu cla
du 4n dé.
+ So sanh tat cd cac du an v&i nhau, du 4n ndo c6 ty sudt 1gi nhudn binh quan vOn dau tu
cao hon la phuong éan tOt hon.
> Ty sudt 1¢i nhudn binh quan vOn dau tu 1a méi quan hé gilta sO 10i nhudn thuan
binh quan thu dugc hang ndm do dau tu mang lai trong sut thoi gian bd vOn dau
tu va sO vOn dau tu binh quan hang nam
> S6 10i nhuan binh quan hang nam do dau tU mang 1ai trong subt thdi gian b vén
dau tu: dugc tinh binh quin s6 hoc ké tU lic bat dau bé vOn dau tu cho dén khi
két thiic du an dau tu.
> S0 vOn dau tu binh quan hang ndm: dugc tinh binh quan s& hoc trén cd s& téng
vOn dau tu G cac ndm trong sudt thoi gian dau tu' va s6 ndm b6 vOn dau tu. Trong
d6 s6 von dau tu & mOi ndm bang sO vOn dau tu lily k€ & cudi mOi ndm trlr khau
hao 1ty k€ tai thOi di€m dau nam.
- Uu va nhugc diém: Phuong phéap nay don gidn nhung chua tinh dén 10i nhudn nhan dugc & cac
thOi di€m khac nhau trong tuong lai.

6.3.2 Phuong phap thoi gian hoan vén dau tu: Phuong phap nay dua vao tiéu chudn thdi gian
thu hoi vOn dau tu. Thoi gian thu hoi vOn dau tu 1a thoi gian can thi€t d€ ma du n tao ra dong thu
nhap chinh bang s6 vOn dau tu d€ thuc hién du an. Nhimg du dn nao c6 thdi gian thu hdi vOn dai
hon thdi gian t0i da s€ bi loai bd. N&u 2 du 4n loai tr nhau thi du &n c6 thdGi gian thu héi von
ngan hon 1a dy an thudng dugc chon.
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- Néu dy an tao ra chubi tién té thu nhap déu ddn hang nam thi:
Thoi gian thu héi vén dau tu (ndm) Téng v6n dau tu
= Thu nhap hang nam

- Néu dy an tao ra chubi tién té thu nhap khong 6n dinh & cac nam thi thuc hién 2 budc:

+ SO von da O o e
S0 vOn dau tUf con SO vOn dau tu chua

phai thu hGi cubi nam = thu héi cuSi ndm 1 Thu nhap nam n

n

+ Khi s0 vOn dau tu con phai thu hoi nhd hon thu nhdp cla nam k€ ti€p thi tinh:
SO thang con phai ti€p SO v6n dau tu chua thu hoi

tuc thu hoi vOn dau tu Thu nhap binh quén thdng cUa ndm ké ti€p

- U'u diém: Bon gidn, dé tinh todn, phit hgp vGi viéc xem xét cac du 4n dau tu quy mo vUa va nho
hodc véi doanh nghiép véi chi€n lugc thu hdi vOn nhanh, ting vong quay vOn.

- Nhugc diém:
+ Chi trong xem xét 10i ich ngan han hon 1a 1gi ich dai han, it chi trong dén viéc xem xét
cac khoan thu sau thQi gian thu hdi vOn, do vay khong thich hgp vGi viéc lua chon céc du
an dau tu c6 mUc sinh 10i cham.

+ Khéng chi trong dén yéu t6 thoi gian cla tién t&, khéng chi y dén thoi di€m phat sinh
cUa cac khodn thu, cac dOng tién thu dugc & cac thdi di€m khac nhau dugc danh gia nhu
nhau.

6.3.3 Phuong phap gia tri hién tai thuan: Tiéu chudn lua chon clia du an la gia tri hién tai
thuan.

- Gia tri hién tai thuan cla khodn dau tu: La sO chénh 1&ch gilta gia tri hién tai cUa cac khodn thu
do dau tu dua lai trong tuong lai v4i gia tri hién tai cla vOn dau tu bo ra, dugc xac dinh:

— z CF__¢ IG__{ (CF-IC)
a+r) Ha+r) & @Q+r)

NPV: gia tri hi€n tai thuan cla khodn dau tu dai han

CF.:: khodn ti€n thu tU dau tu & nam th( 't

IC:: vOn dau tu & nam th(r t

n: vong doi cla khodn dau tu

r: ti 1€ chi€t khdu hodc ty 1& hién tai hoa

- Can c( trén gid tri hién tai thudn cla khodn dau tu tinh theo cong thirc trén d€ danh gia va lua
chon dy éan:

+ NEu NPV < 0 : du an bi loai bd

+ Néu NPV=0 : tuy thuOc tinh hinh cu thé va su can thiét cla du an d€ quyét dinh loai bd
hodc chap nhan

+ Néu NPV>0
> Céc du &n 1a dOc 13p : c6 thé chap nhén dugc

> Cac dy 4n loai trir nhau va c6 tudi tho bang nhau: du' 4n nao c6 NPV 16n nhat thi
dugc lua chon

- Uu diém:
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+ C6 tinh dén yé€u tO gia tri vé mat thdi gian cla tién nén danh gia hiéu qua cla du an
chinh xac hon.

+ Cho phép do ludng truc ti€p gid tri ting thém do vOn dau tu tao ra, tU d6 gitp cho viéc
dénh gia va Iua chon dy &4n phi hgp voi muc tiéu tdi da hod 1¢i nhudn cla doanh nghiép

- Nhuoc diém:
+ Khong phdn anh mUc sinh 10i clla dong vOn dau tu
+ Khong cho thdy mOi lién hé gilta mUc sinh 10i cla vOn dau tu va chi phi s&t dung von.

6.3.4 Phuong phap ty suat doanh 10i ndi bd: La ty 1& chiét khdu lam cho gi4 tri hién tai thudn
cUa dy &n dau tubang 0 (t(c 1a 1am cho gia tri hi€n tai cUa céc khodn thu trong tuong lai do dau tu
dua lai bang vGi gié tri hién tai cla vOn dau tu‘), tUc la:

n

; 1+ IRR) Z (1+ IRR)

IRR: ty suat doanh 1gi ndi bd cla khodn dau tu

- D€ x4c dinh IRR cla dy an c6 2 phuongphap
+ Phuong phdp thf va x Iy sai s6: tu chon 1 1ai sudt sau d6 tinh NPV cUa dy én néu NPV
>0 thi ti€p tuc nang mUc 1ai xuadt Ién, ngugc 1ai NPV< 0 thi ha mUc 14i sudt xuGng cho dén
khi chon dugc 1 mUec 13i sudt 1am cho NPV == 0 thi mUtc 13i xudt d6 chinh 1a IRR.
+ Phuongphdp ndi suy: thutc hién theo cic budc:
> B;: Chon r; € NPV >0
> B,: chon r, d& NPV <0

NPV (r, —1,)
\NPV |+ |NPV,|

> Bs : Xéc dinh IRR theo cong thic: IRR =

- Cin c(r trén IRR xé4c dinh dugc d€ lua chon du an dau tu
+ Né&u IRR<r (chi phi st dung vOn): loai bd phuong 4n
+ Néu IRR=r: tuy thudc tinh hinh cy thé€ va su' can thi€t cla du an d€ quyét dinh loai bd
hoac chap nhan du an.
+ Né€u IRR >
> Céac du 4n 1a ddc 1ap: chdp thuan du an.
> Cac du an loai bo 1an nhau: chon du én c6 IRR cao nhét
- Uu diém:
+ Panh gia mUc sinh 10i cla du an c6 tinh d€n yé€u t0 gia tri thdi gian cla tién t&
+ D& dang so sanh mUc sinh 10i cQa du an véi chi phi st dung vOn, thdy dudc maoi lién hé
gi(ta huy dOng vOn va hi€u qua st vOn trong thuc hién dy an dau tu
- Nhugc diém:
+ Theo phuong phap nay thu nhép cla du an dugc gid dinh tai dau tu vdi lai sudt bang voi
ty suat doanh 1gi cUa du an 1a khong phu hgp voi thuc té

+ Khong chii trong dén quy mé vOn dau tu nén cé th€ dua ra két ludn thi€u thod dang khi
dénh gid du 4n.

6.3.5 Phuong phap chi s6 sinhl&i:
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- Chi s6 sinh 16i dugc tinh bang ty 1€ gilta gia tri hién tai cla cac khodn thu nhép do dau tu' mang
lai va gia tri hién tai cla von dau tu, dugc xac dinh:

- Cén c(r vao PI d€ danh gia va lua chon du an:
+ N€u PI<1=> NPV <0 : dy 4n bj lo@i bd
+ Né&u PI = 1: tuy thuOc tinh hinh cu thé€ va su can thiét cla dy an
+ Néu PI> 1:
> Néu cac du an dOc 1ap: dugc chap thudn
> N€u cac du an xung khac: du &n nao c6 PI cao nhat thi dugc Iya chon

- Uu diém:
+ Phan 4nh dugc modi quan hé gilta vOn dau tu bo ra va khodn thu nhap do dau tu dua lai.
+ C6 thé sUr dung phuong phéap nay dé€ so sanh cac du 4n c6 vOn dau tu khac nhau
+ Phudng phép nay ciing gia dinh ty 1& tai ddu tu bang vGi mUc chi phi s dung vén

- Nhugc di€ém: Khong phan anh truc ti€p khoi lugng 10i nhuén rong cla 1 du an
6.3.6 MOt s6 trudng hop dac biét trong viéc danh gia va lua chon du an dau tu:

a) Trudng hop dac biét c6 mau thudn khi st dung phuong phap NPV va IRR:

- Nguyén nhan dan dén su khac biét:
+ Sy khac nhau vé quy mé dau tu cla dy &n.
+ Su khac nhau v€ ki€u mau dong tién cla dy an
+ Su khac nhau vé gid dinh ty 1& 13i tai dau tu

- P& lua chon dugc du an, can thuc hién cac budc sau:
+ Tim r chung cho cd du 4n theo phuong trinh.

‘ (CFtA_ICtA) — . (CFtB _ICtB)

2

&= A+ r)tA = 1+ r)tB

Hoac

1-A+r)™ 1-A+r)™
* ( ) - ICa = CFBX ( )
r r
+ So sanh v@i chi phi st dung vOn binh quan cUa du an d€ lua chon

CF,

- IC, = >IRRx

r <IRRy: chon NPV 16n

r > IRR . chon IRR 16n
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b) Trudng hop danh gia va lua chon du én dau tU c6 tudi tho khéng bang nhau:

- Dan déu NPV cUa 2 du 4n A va B c4c nidm theo cong thifc:

i
T, = NPV, *
! T l-+n™
i
T, = NPV, *
? P l-a+i)™

Ta: thu nhap binh quan ndm cla du' 4n A
Ts: thu nhap binh quan ndm cla du 4n B
n;: tUoi tho clla du' dn A

n,: tudi tho cla du an B

i: ti 1& chiét khau

- So sanh va Iua chon du &4n nao ¢6 T 16n hon

* Cach tinh ty 1€ chi€t khau(lai suat di vay)

ZK * i
iK

J=1
j : 1ai sudt vay binh quan
K;: khodn vay th( j
i;: 14i sudt cUa khodn vay th(r j
m: sO 1an vay.

* Phan tich d® nhay cuUa du an:

- Budc 1 Dan déu vOn dau tu ra cic nam theo cong thifc:
I
1—(+0)"

0X

Vi: tOng vOn dau tu
- BuGc 2: Lap phuong trinh : f = Q(g - V) —-F -V
Q: san lugng tiéu thy
g: gid ban don vi
v: bi€n phi don vi
F: tOng dinh phi (khong bao gdbm chi phi khdu hao)

- Budc 3: Gid dinh =0 1an luot cho tlng y€u td bi€n dbi con cac y€u tO khéc c6 dinh d€ xét su
bi€n dOng cUa y€u td nghién cltu
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6.4 lua chon du an trong diéu kién co rdi ro

- MOt trong nhing bi€n phap dugc sir dung rOng réi nhat d€ x 1y rUi ro trong lua chon du 4n dau
tur1a p dung ty 1& chiét khau da diéu chinh r(i ro. D& ap dung ry 1€ nay ta thuc hién theo 2 budc:
+ U'dc tinh khodn thu nhap ky vong cla du 4n.
+ SUr dung ty 1€ chi€t khau da di€u chinh rUi ro, 1gi nhudn tuong xUng v&i mUc d khong
chac chan cla cac khodn thu nhap dé€ chié€t khau dong tién cla du &n.

- X4c dinh ty 1& chiét khdu da di€u chinh rUi ro theo cong thic:
Rd=R(1 - Thu€ sudt thué TNDN * Tyl& ng vay trén tOng vOn)
Rd: Ty 1€ chiét khau da di€u chinh rUi ro
R : Chi phi s dung vOn khéng s dung no vay cla doanh nghié€p

6.5 lua chon du an trong diéu kién thuc té

a) Lua chon du an dau tu trong di€u ki€n cac du an cé tudi tho khong bang nhau:
(Thuc hiénnhu luu ¥ trong viéc 1ua chon du 4n da dé cap 6 muc 6.3.4)

b) Lua chon du an dau tu trong di€u ki€n thay thé thiét bi:

- Do c6 su thay d6i vé cong ngh&, san phdm va thi hi€u cla khich hang doi hdi doanh nghiép phai
thay thé méy méc thiét bj, tuy nhién quy€t dinh thay thé may méc thi€t bi phu thudc vao gié tri hién
tai cla thu nhap ting thém sau thué€ c6 16n hon chi phi thudn can thi€t cho viéc thay thé thiét bi
hay khOng

- Do vy can c(f vao thu nhap va chi phi clia dy an sau khi c6 thay th€ thi€t bj ma don vi xc dinh
ludng tién cla du 4n va lua chon du 4n dau tu theo phuong phap thich hgp.

c¢) Lua chon du 4an dau tu trong di€u kién cé lam phat:
Lam phat c¢6 nhitng dnh hudng nhat dinh dGi v&i NPV cla du an dau tu. Ta c6 ty 1€ 1ai sudt thuc
cUa du an trong di€u kién c6 lam phat dugc xac dinh nhu sau:

k 1+ K

1+h
k: 1a ty 1€ 14i sudt thuc
K: 1a ty 1& 13i sudt danh nghia (TYy 1€ sinh 10i)
h: 1aty 1& lam phat
Va mOt nguyén tac dat ra la: Lai sudt danh nghia chi ap dung d6i vGi thu nhdp danh nghia haylai
sudt thuc chi 4p dung d6i vGi khodn thu nhap thuc té.

d) Lua chon du an dau tu trong di€u kién duoc hudng khuyén khich dau tu:

- Khi doanh nghi€p dugc hudng khuyén khich dau tu, don vi phdi xac dinh dong tién cla du &n
trén cd sO thu nhap va chi phi cla dy an thyc t€ sau khi da dugc hudng cac uu dai. Cin U vao
dong tién nay don vi lua chon phuong 4n dau tu theo phuong phap thich hgp (Pa dugc dé cap &
muc 6.3).

e) Lua chon cac du an dau tu trong di€u kién ngudn ngan sach cé giéi han (Phan bo ngudn
vOn dau tu):
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Khi ngudén Ngan sach c6 giGi han, nguyén tac chung d€ tim 1 tap hop cac du an c6 hiéu qua nhat
nhuU sau:

- X&p hang céc du an theo chi sO PI (Chi s sinh 10i)

- Biéu chinh danh sach cac du 4n nham sU dung tOi da ngudn ngan sach c6 hiéu qua va tdi da NPV.

VII. Xac dinh gia tri doanh nhgiép

- Pinh gi4 doanh nghiép 1a qua trinh x4c dinh gié tri doanh nghiép theo phuong phap nhat dinh.

- Su can thiét phai dinh gi4 doanh nghiép
- BGi né lién quan t&i hang loat cac hoat dOng trong dOi sOng kinh t€ clla nén kinh t€ thi
truOng. Sat nhap hodc gidi thé, chia tach doanh nghiép, mua béan, chuy&n nhugng quyén sG
h{tu doanh nghi€p, c6 phan hoa doanh nghiép...  nudc ta trong nhling nim gan day viéc
xé4c dinh gia tri doanh nghiép, lién quan chU y€u dé€n qua trinh c6 phan hoa doanh nghiép
Nha nudc.
- Trong hoat ddng sdn xudt kinh doanh, cic doanh nghiép ciing phai luén quan tam dén
vi€c lam ting gi tri doanh nghiép, bdi né sé tao di€u kién thudn 10i cho doanh nghiép,
tdng quy mo 10i nhudn, nang cao uy tin va ti€m luc canh tranh trén thi trudng.

- Can cU dinh gia doanh nghiép
- MGi quan hé gilta cung va cau "hang hoa doanh nghiép" trén thi truOng.
- Kha ning thu 10i nhuan va ddc biét 1a 10i nhuan cao trong tuong lai, day ciing la mOi quan
tam hang dau cla nha dau tu.
- Gid tri doanh nghiép 1a bi€u hién bang tién cla cac khodn thu nhap ma doanh nghiép c6
thé thu dugc trong tuong lai.

- Céac phuong phdap xac dinh gia tri doanh nghiép

7.1 phuong phap gia tri tai san thuan

* Khai niém
- Phuong phép ndy dua trén cO s cho rang gid tri doanh nghiép 1a téng s6 hoc cac gia tri tai san
hién c6 thubc s& hitu cla doanh nghiép.
Gid tri doanh nghiép (gia ~ _  T&ng gid tri TS hién c6 (phai
tri tai sdn rong) ki€m ké danh gia)
+ Gi4 tri tai sdn hién c6 dugcc xac dinh cin c vao sO liéu trén Bang can doi k€ toan bao
gOm tai san luu ddng va tai san cO dinh. C4c tai sdn nay phdi duoc diéu chinh va danh gia
lai tai thoi di€m dinh gia.
+ Cac khodn ng cUa doanh nghiép gém: Céac khodn ng vay ngan han, dai han, cac khoan
phdi trd ngu0i ban, phdi trd cho cong nhan vién, .., cdc khodn ng@ dugc phan anh ¢ phan
nguOn vOn hinh thanh trén BCD k€ to4n doanh nghiép.
- Phuong phap nay phdn anh gi4 tri thuc chat, gia ban tUng phan cac tai san hién c6 thubc s& hitu
doanh nghiép & thdi di€m dinh gia, khong tinh d€n gia tri cUa TS vo hinh.

Céc khodn ng

* Uu nhugc di€m clia phuong phap:

- U'u di€ém: phan anh diing dan va truc quan gia tri cic TS hién c6 cla doanh nghiép theo gia hién
hanh & thGi di€ém danh gia.

- Nhugc diém:

+ Phuong phap nay dya trén nhan dinh rang gia tri cac tai san hién c6 cla doanh nghiép
ngang bang vGi mot s6 luong vOn tién té nhat dinh ma doanh nghiép c6 thé sur dUl’lg ngay
dugc. Nhung trén thuc t€, n€u sau khi chuyén nhuong, ngudi mua thuc hién chuyén cac
tai sdn d6 sang dang tién té d€ san sang sU dung cho m&t muc dich nao d6 thi ho sé& chiu
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su diu tiét béi thué hodc c6 cac chi phi phat sinh va chi thu hoi phan gié tri nhd hon s6
tién da bo ra d€ mua cac tai san dé.

+ Phuong phép nay chi xem xét gia tri doanh nghiép & trang thai tinh, chua tinh dén khd
nang sinh 10i trong tuong lai, vi vay chua tao dugc su hap dan dbi vdi nha dau tu.

+ Phu hop v@i 10i ich cla ngudi ban hon 12 1Qi ich cUa ngudi mua doanh nghiép.

7.2 phuong phap dong tién chiét khau (Phuong phap dinh gid cin c( vao kha ning sinh 10i
cUa doanh nghiép): C6 3 phuong phap co ban:

a) Phuong phap 10i nhudn: V& ban chat day 1a phuong phap hién tai hod 1gi nhudn sau thué
binh quan thu dugc hang nam. Theo phuong phap nay gid tri clla doanh nghi€p dudc xé4c dinh theo
cong thuc:

Zprk
— =1
n

V: gia tri doanh nghiép

P, : 10i nhudn sau thu€ binh quan hang nim dy tinh thu duoc

i: ty sudt vOn hod (thudng 1a ty sudt 1gi tlrc trai phi€u dai han vi né phdn anh kha ning thu
1gi nhuan & mUc trung binh)

n: sO ndm tinh todn
Phuong phép nay pht hop v&i nhitng doanh nghiép khéng c6 nhi€u TSCD phai khau hao, khd ning
tich luy vOn tU khdu hao han ch&, mat khac ciing doi hoi 10i nhudn sau thué€ hang nim phai 6n
dinh.

b) Phu’o’ng phap hién tai héa dong thu nha@p cla doanh nghlep trong tuong lai: Phu‘dng phap
nay c6 ngudn gbc tir mOt trong cac phuong phap tinh hiéu qua cla vOn dau tu, Gia tri cla doanh
nghi€p dugc xac dinh nhu sau:

n
V - TK + Vn
K .
= (0+10) (1+i)
V: gid tri doanh nghi€p
Tx: dong thu nhap cUa doanh nghiép trong turong lai (g0m 10i nhudn sau thué va
tién khau hao thu dugc)

V.: gia tri thanh 1y doanh nghi€p & cudi nam th( n
i: ty sudt hién tai hoa (ty sudt chiét khau)
n: s6 nim nhan dugc thu nhap
Néu khodn thu nhap tU 19i nhudn sau thu€ va khau hao hang nam la gidng nhau thi:

Vsz lk+ Yy
s L+ (A+D)"

* Uu nhuoc di€m clia phuong phap
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- Uu di€ém: Phuong phép nay dua trén c0 s& xem xét khd ning sinh 10i clla doanh nghiép trong
tuong lai, tUrc 1a gia tri doanh nghiép dugc danh gia trong trang thai dOng.
- Nhuoc diém:
+ Vi€c chon ty sudt hi€n tai ho dong thu nhap va du toan s6 ndm doanh nghi&p c6 khd
ning dem lai khodn thu gap nhi€u khé khan
+ Viéc du toan quy m6 khodn thu nhap hang nam, ddc biét 1a s6 10i nhuan sau thué 1a rat
phUc tap va dé mac sai lam

) Phuong phap hién tai hoa 10i tttc ¢c6 phan: Dua trén cd sG cho rang gia tri cla doanh nghiép
(Gid tri trao d0i cUa céc cO phi€u cUa doanh nghi€p) s€ bang tOng gia tri hién tai cUa cac khodn 10i
tUc thu dugc trong tuong lai, dugc xac dinh nhu sau:

_Zaﬂ)

V: tOng gia tri trao dGi cac cO phi€u hodc gia tri doanh nghiép

d: 10i tUc trd cG phi€u hang nim

i: ty sudt hién tai hoa

t: th( tu cac nam trd 10i tlc c6 phi€u

n: s& nam nhan dugc 10i tlc ¢ phi€u
* Gid sUr r?ng thoi di€m hién tai héa & dau nam th( nhat, tiy theo sy bi€én d6i cla 1gi tlc hang
ndm c6 thé chia ra cic ruGng hop sau day:

c1) Néu 10i tc cO phi€u hang ndm la 6n dinh (d1=d2=.....=dn=d)thi:SG di c6 gid dinh nay do cac
doanh nghiép c6 thé chi tra 10i tlrc 6 phan 6n dinh mac du 1¢i nhudn sau thué trong cac nam c6
th€ khac nhau. TruOng hgp doanh nghiép chi trd 1gi tlc ¢ phan gilta cic ndm khéng déu nhau,
song c6 thé tinh theo mOt sO trung binh cla cac mUc 10i tlc ¢ phan doé.

n
2 Wiy

Khi t - +o0 thi V=d/i
c2) Néu 10i tlrc cO phdn hang ndm ting déu ddn theo mot ty 1€ k < i:

=di(1+k-1
d, D L1tk 1+k)""C
T+ BT e ary

-Khit -+ thi V= d;/i-k

c3) Néu loi tlc ¢6 phi€u hang ndm ting khong déu ddn: Gid sU trong n nim dau doanh nghiép dat
ty 1€ tang 10i tc O phi€u véi k> i, tU ndm (n+1) ty 1€ ting 10i tlc c6 phi€u hang nim la k' < i
thi:

d, ,d,(+K) d1+K" d,(A+K)TA+K)  d,0+k)" A+’

T1ei a+i* - (1+n)" @+i)™ 1+i)"™

-Khit - +oo thi:
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_ 4, E(1+k)” —(1+0)" d, E(1+k)”'1(1+k')E
a+i)" g k—i a+i)" g i—k' C
__d, E(1+k)” —@+)" A+ k)”'1(1+k')g
A+)" k—i I—k' ]
* Uu nhuoc di€m cla ca 3 phuong phap theo phuong phap dong tién chi€t khau:
- U'u di€ém: Phuong phap nay thich hgp vdi cac doanh nghié€p cé chiig khoan dugc giao dich trén
thi trudng.

- Nhugc diém:
+ Xac dinh mUc 10i tlc cG phan trong tuong lai cla doanh nghiép 1a phifc tap do trén thuc
t€, chinh sach phén chia 1gi tUc ¢6 phan con phu thudc vao nhiéu yéu td nhu: nhu cau dau
tu, nhu cau trd ng, kha nang tich luy vOn tr khau hao, sy 6n dinh v€ 1¢i nhuén cla doanh
nghiép, chinh sach thué thu nhap cla Nha nudc.
+ Vi€c xdc dinh cac tham s6 khac nhu ti sudt hién tai hod, mlc d ting trudng cla 10i tlc
cO phan hang nam ciing khong dé dang.

I:IIq_I:I

7.3 phuong phap két hop (goodwill): Phuong phép niy dua trén cG s& xem xét doanh nghiép
nhu mOt tOng thé cac y€u t0 kinh t€ két hop bao gbm y€u t0 vat chat (tai sdn hitu hinh) va yéu td
phi vat chat (tai sdn vo hinh). Gi4 tri doanh nghi€p dugc xac dinh nhu sau:

V=V +G=V (1+H)
V: gia tri doanh nghiép
V.: gid tri tai san rong
G: gia tri tai san vo hinh
H: hé s0 diéu chinh gi4 tri tai sdn rong
P=P+P,
P: 1¢i nhuén sau thué cla doanh nghiép
P;: 10i nhuan do gi4 tri tai sdn rong mang lai
P,: 10i nhuan do gid tri tai san vo hinh tao ra
Theo d6 P1 va P2 dugc tinh toan nhu sau:

I)l - Vr XL
P;: 10i nhuan do gi4 tri tai sdn rong mang lai
V.: gid tri tai sdn rong
i;: 1di sudt trung binh cUa thi trutOng vOn (phdn anh ty sudt 10i nhudn trung binh cUa thi
truong)

TU d6 gid tri tai sdn vo hinh dugc tinh 13 gia tri vOn héa phan 10i nudn P2 theo ty sudt 1gi nhudn P2

c_P. _P-B _P-(Vxi)

I I I

G: gi4 tri tai sdn vo hinh
P»: 10i nhudn do gi4 tri tai sdn vo hinh tao ra
i: ty sudt 10i nhudn cla TS v6 hinh
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Gia st i, = i; thi:

V=V + P-V xi, P
il il

Nhu vay gia tri doanh nghiép 1a gié tri vOn hoa t&ng 10i nhudn sau thué€ thu dugc hang nam
theo ti sudt 1¢i nhuan trung binh cUa thi truOng

Glé Sl} iz = 211 thi:

% 7_Vr
G= P-V *i _ L
21, 2
p p
.7_Vr Vr +.7
v=v+G=v +1 =N
2 2

Nhu vay gid tri doanh nghiép 1a trung binh cOng cUa gia tri tai sdn rong va gia tri vOn hoa
10i nhuan tinh theo 13i sudt trung binh cUa thi truGng vOn i,

Hé s0 H dugc xac dinh nhu sau:
H=P, -P
P_d : ty sudt 10i nhudn sau thué trén vOn kinh doanh binh quan cUa doanh nghiép trong
nh{ing nim gan nhat.
P, : ty sudt 10i nhuén sau thué trén vOn kinh doanh binh quén cla céc doanh nghiép ciing
nganh trong cic nim tuong Ung

* Uu nhuoc di€m cla phuong phap Goodwill:

- Uu diém:
+ Khac phuc dugc nhugc di€m cla 2 phuong phép trén vi cho phép danh gi gié tri doanh
nghi€p gOm cd gid tri TS h{ru hinh va TS v hinh, dong thdi c6 xét dén 10i ich kinh t€ cUa
cd ngu0i mua va ngudi ban.
+ Tao khd ning b trlr cac sai s6t c6 thé xdy ra khi xac dinh gia tri TS rong cUa doanh
nghi€p

- Nhugc diém:
+ Viéc du tinh tOng 1gi nhudn sau thué thu dugc hang nim ciing khong phai don gidn vi n6
thudng thay d6i
+ Ung vGi moOt su 1ua chon vE 1ai sudt trung binh cUa thi truOng c6 thé khuyéch dai hodc
lam gidm gi4 tri doanh nghiép mOt lugng déng ké

7.4 phuong phap xac dinh gia tri doanh nghiép clia Céng ty nha nudc c6 phan héa
(Theo NP 187 va TT126): Trén day da dé cap dén 3 phuong phap xéc dinh gié tri doanh nghiép néi

Trang 79/81



chung, sau day ta xem xét vi€c Ung dung cUa Viét Nam trong xéc dinh gid trj doanh nghiép dé c6
phan héa cic Cong ty Nha nudc: C6 3 phuong phép:

1. Phuong phép tai san.

2. Phuong phap diing tién chiét khau.

3. Cac phuong phap khac.

a). Phuong phap tai sdn (Van dung clla phuong phap gia tri tai sdn thuan)
- Phuong phap tai san la phu‘dng phép xdc dinh gia tri doanh nghiép trénco sG danh gia gia tri thuc
t€ toan b tai sdn hién c6 cla doanh nghiép tai thGi di€m xac dinh gid tri doanh nghiép.

- Gid tri doanh nghiép theo s k€& toan la t&ng gia tri tai sdn th€ hién trong Bang can ddi k€& toan
cUa doanh nghiép.

- Gia tri phan vOn nha nudc tai doanh nghiép theo s& k€ toan bang gid tri doanh nghiép theo s6 ké
toan trlf (-) cac khodn ng phai trd, s6 du Quy phiic 1gi, khen thudng va s6 du ngudn kinh phi sy
nghié€p (néu co).

- Gia trj thuc t€ cla doanh nghi€p 1a gia tri thurc t€ toan b tai san hién c6 cla doanh nghiép tai
thoi di€m xac dinh gia tri doanh nghiép c6 tinh d€n kha ning sinh 10i clia doanh nghiép.

b) Phuong phap diing ti€n chi€t khau.(Vandung phuong phap hién tai héa 10i tlc ¢6 phan
theo phuong phap diing ti€n chi€t khau)

- Phuong phép diing tién chiét khau (DCF) 1a phuong phap xac dinh gié tri doanh nghi€p trén cg sG
khd ning sinh 18i cla doanh nghiép trong tuong lai.

- B6i tugng 4p dung 1a cac doanh nghlep c6 nganh nghé kinh doanh ch( yéu trong linh vyc dich vy
tai chinh, ngan hang, thuong mai, tu van, thi€t k& xay dung, tin hoc va chuyen g1a0 cong nghé, c6
ty sudt 1gi nhuén sau thué€ trén vén nha nudc b&nh quén 5 ndm lién ké truGe khi ¢6 phan hoa cao
hon 16i sudt trd trude cla trai phi€u Chinh phd cé ky han tlr 10 ndm trd 1én tai thdi di€m gan nhat
vGi thoi di€m x4c dinh gia tri doanh nghiép.

- Gid tri thyc t€ phan vOn Nha nudc tai doanh nghi€p dugc xac dinh nhu sau:

Gia trj thuc z D, P, Chénh 1é&ch vé gia
t€ phanvon - T+ 11w + triquyénsUdung
Nha nudc =0 (1+ K) (1+K) dat d6 nhan giao
Trong do:

Chénh 1éch vé gid tri quyén st dung dat duoc xdc dinh theo quy dinh hién hanh..

D;
: 1a Gid tri hién tai cta c0 tlrc ndm thir i
(1+ K)
P,
: la Gid tri hién tai clia phdn vén Nha nudc ndm th(r n
1+ K)

i : thi tu cdc ndm k€ ti€p k€ tlr ndm xdc dinh gid tri doanh nghiép (i:1 - n).
D, : Khodn lgi nhuén sau thu€ diing d€ chia cO tlrc ndm thir i.

n : La s6 ndm tuong lai dugc lua chon (3 - 5 ndm).

P, : Gid tri phdn vén nha nudc ndm th( n va dugc xdc dinh theo cong thirc:

Pn = e
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K-g

D .1 Khodn 10i nhuén sau thu€ ding d€ chia c6 tirc du ki€én cla ndm th(r n+1
K : Ty 1€ chiét khdu hay ty 1€ hodn vOn cén thi€t cla cdc nha déu tu khi mua ¢ phén va
dugc xdc dinh theo céng thurc:
K = R + R
Ry : Ty sudt 10i nhudn thu duoc tlr cdc khodn dau tu' khong rdi ro duoc tinh bang 16i sudt
tra trudc cda trdi phiéu Chinh phu c6 ky han tlr 10 ndm trd 1én 0 thOi di€m gan nhét voi thoi
diém xdc dinh gid tri doanh nghiép.

R, : Ty 1€ phu phi rdi ro khi du tu mua c6 phan cla cdc céng ty d Viét Nam dugc xdc
dinh theo bdng chi s6 phu phi rui ro chling khodn qudc t€ tai nién gidm dinh gid hodc do cdc céng
ty dinh gid xdc dinh cho tling doanh nghi€p nhung khéng vuot qud ty sudt 10i nhudn thu duoc tir
cdc khodn ddu tu khong rdi ro (Ry).

g: ty 18 ting trudng hang ndm cda c6 tic va duoc xdc dinh nhu sau
g=bxR

Trong dé: b la ty 1€ 1gi nhudn sau thué€ d€ lai bo sung von.

R la ty sudt lgi nhudn sau thué€ tron vén chu sd hifu bOnh quén ctia cGc ndm
tuong lai.

5. Gid tri thuc t€ cda doanh nghiép tai thoi diém dinh gid theo phuong phdp DCF duoc
xdc dinh nhu sau:

Gid tri Gid tri thuc No SO du quy Ngubn
thuc té - t€phanvon 1 e + khen + kinh phi
doanh nghiép nha nUoc phdi trd thuong, sur nghiép

phtc loi

Trong do:

No thuc t€ phai tréd = TOng no phdi tra trén s6 k€ todn trlr (-) Gid tri cdc khodn no khong
phdi thanh todn cfng (+) Gid tri quyén su dung dat cda dién tich dat méi dugc giao (xdc dinh
theo quy dinh tai diém 6.2a phdn A muc III cta Théng tuU ndy)

¢) Cac phuong phap khac.

Ngoai 2 phuong phap xac dinh gia tri doanh nghi€p néu trén, cO quan quyét dinh gia tri doanh
nghi€p va t0 chlrc dinh gid duoc 4p dung cac phuong phép dinh gia khac sau khi c6 y ki€n thod
thudn bang van ban cla BO Tai chinh.

IIX. XU ly tai chinh khi c& ph@n hoa doanh nghi€p nha nudc.
(Xem ND 187 va Théng tu 126)
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