TAI LIEU GIANG DAY R
MON HOC: TAI CHINH DOANH NGHIEP

DANH CHO HE PAO TAO: TRUNG CAP CHUYEN NGHIEP

Giao vién: Ha Thi Thuy

Nganh: Hach toan — ké toan



Muc tiéu kién thirc ctia mon hoc

Hiéu dugc khai quat nhitng vdn dé chung cla tai chinh
doanh nghiéep.

Bi€t cach tinh 13i va chiét khau dong tién vé cac thai
diem thich hgp theo yeu cau thuc te.

Biét phan loai cac du an dau tu, biét can cu vao cac tiéu
chuan thich hgp dé danh gia tinh hiéu qua cua cac du an,
tu do dua ra quyet dinh dau tu hieu qua. 7

Bi€t xac dinh san lugng va doanh thu hoa von, hiéu dugc
cac loai don bay ng, don bay kinh doanh trong viec nang
cao hieu qua hoat dong cua doanh nghiep.

Biét du toan nhu cau, vé von kinh doanh cua doanh
nghiép @ moi thaoi diem, kiem tra, giam sat, va danh gia
viec su dung von.



CHUONG 1: NHUNG VAN PE CHUNG VE TAI CHINH
DOANH NGHIEP

Muc tiéu kién thirc chwong 1.
»>Ban chat va chirc ndng cuta tai chinh doanh nghiép la gi?
»Vai tro cua nha quan trj tai chinh trong doanh nghiép la gi?
>Nguyén tac td chirc tai chinh doanh nghiép.

>,Hiéu dwoc khai quat cac thanh phan va cac hoat dong chu
yéu cua thi trwdng tai chinh. Qua doé co cac bién phap nang
cao hiéu qua hoat dong.



1.1 Ban chat cua tai chinh doanh nghiép.

La hé thdng cac quan hé kinh té phat sinh trong
qua trinh hoat déng SXKD.

Ban chat
cla TCDN

T do lam hinh thanh \(é bién ddi cac loai TS Iwu
ddong va TS cd dinh nham phuc vu cho hoat ddng
SXKD dgé.

Cac moi quan hé kinh té phat sinh trong qua trinh SXKD bao gom:
»>MQH kinh té gitra doanh nghiép v&i nha nuwéc.

»>MQH kinh té gitra doanh nghiép v&i cac nha dau tw, véi khach hang.
»>MQH kinh té trong ndi bd doanh nghiép.



<++MQH kinh té giira doanh nghiép v&i nha nwéc.

=Doanh nghiép ndp thué cho nha nwéec.

R NRanUoc dau o gop vonvao doz gop von vao doanh nghiép.

<+MQH kinh té giira doanh nghiép v&i nha dau tw, cac
khach hang.
»Cac nha dau tw bo von vao doanh nghiép va nhan vé tién 1o
tr hoat dong dau tw.
=Doanh nghiép ban san pham, hang hoa, dich vu cho khach
hang va thu tién vé.
<++MQH kinh té trong ndi bé doanh nghiép.
=Doanh nghiép tra lwvong, thwdng cho ngudi lao dong.

=Cac don vi trong ndi b doanh nghiép co sw phan phdi va diéu

chuyén von cho nhau...



1.2 Chirc nang cua tai chinh doanh nghiép

- (1) Tao vbn va luadn chuyén von.
Churc nang > (2) Phan phdi lai thu nhap.

.

(1): L& dé dam bao von hoat déng ctia DN luén cé du va 6n
dinh, dap ng kip th&i cho SXKD.

(2): Nham céan ddi lai nguon von cho hop ly, biét cach s dung
dong tién 1o sao cho co hiéu qua nhat, qua do thuc day hoat
dong SXKD cua DN.

(3): Nho' co chire nang nay ma bo phan tai chinh DN co thé
dua ra dwo’c Cac de xuat thlch hop tO’I ngwo’l quan ly Cong ty

(3) Kiém tra giam sat qua trinh luan chuyén vbn.

klem soat dong von.



1.3 Vai tro cua nha quan tri tai chinh

Lam thé nao
dé gia tang gia

V

Quan trj dong tién cta doanh nghiép

Tim kiém, huy déng nguon von moi

Phan chia ¢ tirc va loi nhuan. > \’%}/\)\@L

A —
C—~_

Lam sao c6 thé huy ddng va st dung dong von hiéu
:> qua dé doanh nghiép dat dwoec loi nhuan toi da.



A

Vai tro cua nha quan tri lién quan téi cac van dé

2. Huy déng vén

3.Phan chia lgi nhuéan

1. DN nén chi tiéu tién vao cac dw an dau tw nao trong danh sach rat
nhiéu cac dw an dau tw dé dat hiéu qua cao nhat.

2. DN nén tim ngbn cung cap von ttr dau dé dam bao ngudn vén huy
dong luén 6n dinh v&i chi phi str dung von la thap nhat va an toan
nhat.

3. DN nén co6 cac chinh sach phan chia cd tire, loi nhan nhw thé nao
dé dam bao trung hoa lgi ich cho cac nha dau tw va hiéu qua hoat
dong.



So’ do the hién vai tro ctiia nha quan tri tai chinh

Cac hoat dong
cua 1 cty

(2)

3

v

Nha quép tri tai chinh
(giam doc tai chinh)

(1)

A

(4a)

(4b)

»
>

Thi trwong tai chinh

(1) Cty phat hanh cac tai san tai chinh ra ngoai TTTC dé huy déng von.

(2) Tién huy dong dwoc sé dwoc dau tw mua sam tai san tai chinh nham
phuc vu cho hoat déng cua céng ty.

(3)Dong tién thu vé tr hoat déng dau tw cia doanh nghiép.

(4a) M6t phan loi nhuan dwoc gilr lai tai DN nham dé tai dau tw.

(4b) Mét phan Igi nhuan con lai dem chia cho cac chd dbng va cac nha dau

tw




1.3 Nguyén tac té chirc tai chinh doanh nghiép

ap Iuat.

Nguyén tac (2) Quan ly cé ké hoach.

(3) Hoat déng c6 hiéu qua.

(1) Moi hoat dong tai chinh doanh nghiép tw khau lap cacdw antai
chinh dén khau t6 chirc thwc hién cac dw an déu phai chap hanh day
du cac quy dinh cua phap luat.

(2) Moi hoat dong tai chinh tir khau huy dong von dén khau s dung von
déu phai dwoc 1ap ké hoach cu thé, bao gdom cac ké hoach ngan han,
truung va dai han.

(3) B6 phan tai chl’r)h doanh nghiép c6 hoat déng hiéu qua thi md&i tac
déng tich Cl_J’C,dén,Ca'C hoat ddng khac cua doanh nghiép. Vi n6 anh
hwéng trwec tiep dén tinh hinh thu chi cia doanh nghiép do.




1.4 Thi treong tai chinh

Thi trudng so cép Thi treong tap trung

> Thi trwdng thtr cap

Thi trwong phi
Tap trung



1. Thij trwéng so cap

l

>Noi phat hanh cac tai san tai chinh Ian dau ra
cong chung.

>Lam tang lwong von huy ddng tir cac nha dau tu.

>Lam tang soO lwong cac cb phan va cac trai phiéu
trén thi treong.




2. Thi trwdng th cap

»>La noi mua di ban lai cac TSTC d& phat hanh lan
dau trén thi trwrong so’ cap.

>Khéng lam tdng quy mé von clia doanh nghiép.

»Lam tang tinh thanh khoan cua cac loai chirng
khoan.

>Lam tang lwong tién mat khi can thiét.



Thi triro'ng phi tap trung

l

»Cac loai chirng khoan khéng dwoc giao dich trén
thi trvong tap trung trong mot thoi diem va dia
diém cu thé.

»Cac giao dich thwong dwoc thwe hien thong qua
mang may tinh két noi trén pham vi rong.



4. Cac dinh chée tai chinh
Khai niém: La cac trung gian tai chinh dong vai tro
quan trong trong viéc thiwc hién chirc nang chu chuyén
von hiéu qua nhat cho nén kinh té.

Céac ca nhan trong |_Nhan tién Cac Pau tw Cagto czhuc vl (et nh’an
XH g% | dinh ché tai chinh orooa ISt SU dung von co
' o vay Hiéu qua

Vai trd clia cac dinh ché tai chinh.
1. Co ché thanh toan.
2. Hoat déng vay va cho vay.

3. Phan tan rii ro.
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Chuong II

Gia tri tién té theo thdi gian




T e RIEIT ITPC tua chwrong:

>Hiéu dwoc thé nao 13 1ai don, 13i kép va cach tinh 13i trong
trng treong hop.

>Biét cach tinh gia tri twong lai clia mot lwong tien va mét
chuoi tién.

>Biét cach tinh gia tri hién tai cia mét lwong tién va mot
chuoi tién.

>Hiéu duoc y nghia pl]a viéc tinh gia tri hién tai \(é gia tri
twong lai cua dong tién dé van dung trong thuec té.




I. LAI bON

o0

» Trinh tu noi dung nghién ctfu:
Khai niém lai dan.

Cong thuc tinh 1ai don.

MOt sO vi du minh hoa.

Y nghia va mot s6 ¢’ng dung cla viéc tinh
|3i don trong thuc té.

ittt diflan




I. LAI bON

1.1 Khai niém:

Lai don

S6 tién 1ai nhan dwoc (Néu dem dau tw)~

Chi tinh trén phan
von goc ban dau

Sé tién lai phai tra (Néu di vay)




(et i huong 1




Trong do KH:

I: La so tién 13i (nhan dwoc hoac phai tra)
PV: Von goc ban dau (gia tri hién tai).

r: Phan tram lai suat

n: so ky tinh 1ai (ndm, thang; quy...)




VD1: Mot ngwei glri tién vao NH 10.000.000VND lai
xuat hang nam 10%, gtvi trong 3 ndm. Tinh s0 tién lai
nhan dwoc dén cudi nam thr nhat va cuoi nam thir 3.

Giai




1.3 Mot so vi du minh hoa

VD2: Mot ngudi vay NH 20.000.000d mua xe
may, biét 13i suat di vay la 10%/nam va ky
tinh lai la 6 thang mot lan.

a. Hay tinh so6 tién lai phai tra n€u ngudi nay
vay trong thdi gian 2 nam?

b. Hay tinh tdng s6 tién ngudi nay phai tra
sau hai nam di vay?




1.3 Mot so vi du minh hoa

VD3: Cong ty X dang c6 mot sb tién nhan roi tri gia
200 trieu. Cong ty dem gui so tien nay vao NH vdi
|3i suat tién gui la 12%/nam trong suot 3 nam.

a. Hay tinh so tién lai cong ty nhan dudc sau 3 nam
gui NH néu ky tinh lai la nam.

b. Hay tinh sb6 tién 1ai cdng ty nhan dudc sau 3 nam
gui NH néu ky tinh 1ai la quy.




II.LAI KEP

0

< Trinh tu noi dung nghién cuu:
. Khai niém 13ai kep.

. Xay dung cong thuc tinh.

. Mot s6 vi du minh hoa.

. MOt sO6 Ung dung cua lai kép trong thutc
tée.

D W N =




2.1 KHAI NIEM:

So tien lai nhan dwoe |\  Tinh trén phan von
(Néeu dem dau tw)

Lai kép = goc ban dau va phan
Sé tién 13i phai tra tien lai phat sinh trwéc
(Néu di vay) ) | dé.

(Lwu y: Von khéng dwore rit ra trong suét n ky)




2.1 Cong thuc tinh

I, = PV¥(1+r)" - PV

Trong do:

PV*(1+r)": la tdng s6 tién bao gdm ca gbc va |ai
phat sinh trong sudt n ky.

PV : Gia tri hién tai cua lugng tién ban dau.

r : Phan tram lai suat.

n : SO ky tinh lai (thang; quy; nam)




1.3 M6t so6 vi du minh hoa

VD1: Cong ty A can vay mot khoan tién la 300
triéu dé dap ’’ng nhu cau vén cho du éan dau
tu. Bi€t thdi gian vay la 2 nam; lai suat vay la
10%/nam. Néu lai dudc tinh theo lai kép 1
nam 1 lan thi.

a. H&y tinh tdng sd tién cdng ty phai tra sau 2
nam di vay.

b. Hay tinh so tién 1ai phat sinh trong suot thoi
gian vay ma cong ty phai tra.




1.3 Mot so vi du minh hoa

VD2: Anh Binh dang cé mdt khodn tién nhan roi trj gia 50
triéu, anh nay mudn dong tién sinh I6i bang cach gui
ti€t kiém co ky han tai ngan hang trong thaoi gian 3
nam vdai lai suat 12%/nam. Biét rang 1ai va von goc
khong dudc rut ra trong suot thai gian gui tién.

a. Culi nam thu 3 néu anh Binh dén ngan hang rut tién
vé thi toan bo sO tién rut vé ca goc va lai la bao
nhiéu?

b. Toéng sb tién 18i anh Binh nh&n dudc trong suébt thdi
gian gui tiét kiém la bao nhiéu?




1.3 Mot so vi du minh hoa

VD3: Lay lai VD2; gia st |ai suat tién giri 1a 12%/nam
nhwng ky tinh lai la quy.

a. Hay tinh tdng so6 tién anh binh nhan vé sau 3 nam gui
NH.

b. Hay tinh toan bd sb tién 13i ma anh Binh nhan duoc
trong sudt 3 nam gri NH.




III. GIA TRI TUONG LAI CUA TIEN TE
<Muc tiéu kieén thirc can nam.

> Biét cach tinh gia tri tudng lai cua mot lugng
tién.

> Biét cach tinh gid tri tugng lai cia mdt chuoi
tien té déu hoac khong déu.

> Van dung dugc cac ndi dung da hoc vao mot
sO tinh hudng trong thutc té€.




3.1 Gia tri tuong lai cua mot ludgng tién

a. Khai niém

Gia tri twong lai

L& gié tri cGa chinh lwong tién do.

»Bao gom ca tién gbc va tién lai phat sinh.

b. Cong thtrc tinh

Trong do:

FV, = PV*(1+r)"

FV.: La gia tri twong lai cda lwong tién sau n ky.

PV: Gia tri hién tai cia mét lwong tién (sb tién goc ban dau)

r-  Phan tram lai suat

n: SO ky tinh 1ai (thang; quy; nam...)



c. Mot so vi du minh hoa

VD1: GUi vao ngan hang so tién 100$ véi lai suat 8%/nam
trong vong 2 ndm. Vay 2 nam sau tong s tién rut ra ca
vOn va lai sé la bao nhiéu (gia tri tucng lai cia 100%
sau 2 nam dau tu la bao nhiéu?)

Giai
FV = 100*(1+8%)?
= 116,64%

Gia tri twong lai
Cua mét lwong tien
100%




VEZEHay T gia T tong 1ar caa lwong tién 500$ trong

thdi gian 5 nam va&i 1ai suat 10%/nam, biét ky tinh 18i 1a nam.
Giai

VD3: Céng ty Z glri mdt khoan tién vao ngan hang trj gia
500 triéu voi lai suat 3%/quy trong théi gian 2 nam, biét ky
tinh 1ai 1a quy. Hay tinh gia tri twong lai cia lwong tién nay
trong 2 nam toi?

Giai




3.2 GIA TRI TUONG LAI CUA CHUOI TIEN TE PEU

a. Khai niém: Gia tri twong lai ciia chudi tién té déu I3
tong gié tri twwong lai cﬂq tirng lwong tién trong chuoi
tinh dén mot thoi diém nhat dinh nao do trong twong lai.

b. Xay dwng cong thuec tinh.

Gia s ban dwgc nguoi than 1a viét kieu my moi nam gu
cho bar] 500%$ vao cudi moi nam dé phu cap cho ban
mo&t phan chi phi hoc tap. Hoi trong 5 né,m nira gia tri
cla khoan 500% nay sé la bao nhiéu? Biét r=10%




I 500*(1+ r)*

| 500%(1+ r)?
| 500%(1+ 1)
| 500%(1+ )1

500

0 1 2 3 4 Sfhsigian

Gia tri twong lai cia chudi tién 500$ phat sinh déu vao cudi méi nam trong
su6t 5 nam la:

FVA: = 500 + 500*(1+0,1)! + 500*(1+0,1)> + 500*(1+0,1)2 + 500*(1+0,1)*
= 500* 1+(1+0,1)! +(1+0,1)2+ (1+0,1)3 + (1+0,1)*




Cdng thirc tong quat:

THT: Neu 1a chuoil tien te phat sinh déu vao cudi méi nam
FVA, = CF L+ (1+r)L + (1+1)24 ...+ (1+1)01]

hay FVA = g1 @

TH2: Néu la chu5irti§n té phat sinh déu vao dau méi nam.
FVA, = CF ((1+1)1+ (1+1)2 + (1+1)3 + ...+ (1+1)1]

Hay FVA, = cP& 0
Trong d6:

*(1+r) (2)

FVA, : Gia tri twong lai cia chudi tién té déu.

CF : Chudi tién té deu qua cac ky.

r - Lai suat.



c. M6t so vi du minh hoa.

VD1: Cong ty A dang dau tw vao mét dw an X, biét rang dy
an nay dw klen mang lai mét khoan loi nhuan khong doi
vao cu0| m&i ndm trong sudt 3 ndm Ia 100 triéu. Hay tinh
tong so tién do dw an dem lai dén cudi nam th& 3 biét |ai
suat thij treong 1a 10%/nam.

Giai




VD2: Pau mdi ndm ban g&i vao ngan hang mot khoan tién

kﬁﬂm nam. Hoi dén cudi nam

thu 5 khi ban dén ngan hang rat tién ra thi tdng s tién ban nhan
vé |a bao nhiéu? Biét rang lai suat tién gtvi NH 1a 10%/nam.

Giai

VD3: Cong ty A c6 mét khoan no phai tra vao 5 nam sau la
100.000.000 VND. Nguwdi quén Iy cta cty phai quyét dinh xem
cty nén gwri tiét kiém mot sob tién cb dinh 1a bao nhiéu vao cudi
moéi ndm dé 5 ndm nira sé& c6 du sb tién tra no? Biét rang lai
suat tién gwi tiét kiém la 12%/nam.

Giai




3.3 Gia tri tudng lai cua chudi tién té khong déu

a. Khai niém: Chuoi tién t& khong déu la tap hop clia cac
lwong tién khong bang nhau phat sinh qua nhiéu ky

b. Cong thurc tinh.

Man tinh gia tri twong lai ciia mot chudi tien ta tinh gia tri
twong lai cua tieng lvong tién sau do cong lai.

FV = CF, + CF,*(1+r)! + CF L (1+r)? + ... +CF *(1+r)"




c. Mot soO vi du minh hoa

VD1: Nam du tinh tiét kiém mot khoan tién dé s dung
sau 3 nam nira. Nam th nhat gui vao NH 100$, nam
tha 2 gui 200$, nam thu, 3 gui vao 300$. Khoan tién
nay dugc gui vao dau moi nam. Hoi cudi nam 3 khi téi

rut tién ra thi tong s6 tién khi do sé Ia bao nhiéu?
R=10%

100 200 30854
0 1 2 3

A 4

300*(1+10%)

A 4

200*(1+10%)?

A 4

100%(1+10%)3




VDZ. cong ty Minh Hoa co dw an dau tw dy kién mang lai
cho céng ty mdt khodn thu nhap vao cudi méi ndm trong
subdt 3 nam nhw sau; nam 1; 100 triéu; nam 2; 250 triéu;
ndm 3: 300 triéu. Biét rang lai suat trén thi trwong la
10%/nam. Hay tinh tdng so6 tién do dw &n dau tw mang lai
vao cudi nam 32

Giai




Muc tiéu kién thirc can nam.

>Biét cach tinh gia tri hién tai cia mét lwong tién.
>Biét cach tinh gid tri hién tai cia mot chudi tién.

>Biét van dung kién thirc da hoc vao trong mot s tinh hudng
thwc té.




4.1 Gia tri hién tai cia mot lwong tien

a. Khai niém:

tai cua mot

Gia tri hién < La gia tri cia mot lwong tién trong twong lai.
lwong tién

Sau khi da dwoc chiét khau vé hién tai
v&i mirc 13i suat nhat dinh.

b. Cong thirc tinh

PV = —n
(1+r)"




c. Mot soO vi du minh hoa
mlen la 123,6% vai 18i suat
6% mot nam, thi ngay tai thdi di€m nay ching ta phai
gui NH bao nhiéu tién?

Giai

VD2: Ban c6 mot dy dinh c;én mot khodn tién 500 triéu vao 5 nam
nira dé thwec hién mot ké hoach nao do.

a. Pé c6 dwoc khoan tién trén vao 5 nam nira thi ngay ngay hom
nay ban phéi gffi tié‘t kiém moét khoan tién nhat dinh 1a bao
nhiéu? Biét lai suat tién giri NH la 8%/nam

b. Néu ky tinh 1ai 1a quy thi két qua cla cau a sé thay dbéi nhw thé
nao?

Q.Dv

fa¥
Giai



4.2 Gia tri hién tai cua chudi tién té déu hodc khong déu

a. Khai niém: Gia tri hién tai cia mét chudi tién té la tong gia
tri hién tai cua cac lwong tién trong chuoi.

b. Cong thurc tinh.
CF, CF,  CF, CF

n

= * + —"
A+r)° @A+ @A+r)° (1+1)"

Trong do:
PVA: 1a gié tri hién tai cGia chudi tién té

CF,: la lwong tién phat sinh & ky thie n

r: La phan tram |ai suat



c. Mot s6 vi du minh hoa

VD1: Cbng ty A du tinh mua mét day chuyén may méc moi
vao san xuat voi chi phi 350.000$. Dy kién day chuyén nay sé
tao ra thu nhap déu 100.000$ mbi nam trong 5 nam. Hai cty c6
nén mua hay khong? Biét I1i suat chiét khau la 10%/nam

Giai




gri vé vao cudi mdi nam la 500%$ trong vong 5 nam ban hoc dai
hoc. Haéi sO tién nay néu ban nhan ngay ngay hém nay thi tri gia
sé la bao nhiéu? Gia st murc lai xuat chiét khau la 10%/nam

Giai

VD3: Cong ty A m&i mua mdt TSCD mai. Dw kién tai san nay tao
ra dong tién trong 5 ndm dau tién 1an lwot 1a;: 200$; 300%$, 400%;
400% va 500%. Véi lai suat thi trwong la 10%. Hay chiét khau
dong tién trén vé hién tai?

Giai




et i chuong




CHUONG III

CAC PHUONG PHAP THAM DINH DV
AN PAU TU




MUC TIEU KIEN THUC CHUONG II

> Biét phan loai cac du an dau tu, xac dinh
dugc moi quan hé cua cac du an.

> Hiéu dudc thé nao la thdm dinh du an dau
tu.

> Biét su dung mot so tiéu chuan trong Viéc

thdm dinh dé Iu’a chon cac du an dau tu tot
nhat.




1.1 Phan loai du an dau tu.

/

/

\

Can cw vao

Muc dich dau tw

h_

/

S S

=

Cac dw an dau tw

\

Mé& rong

/

\

Cac dw an dau tw

thay thé

4 N

Cac dy an dau tw dap
Ung yéu ’céu phap ly
Tiéu chuan src khée

/




Mot so vi du vé cac loai dw an dau tw:

VD1: xay dwng thém nha xwéng, mua sam thém may
MOC, ISt DI MGi..eveeeeeeeeeeeeeeeereeeeeseeeeeeeaeeannn,
VD2: Mua day chuyen san xuat méi cho nang suat cao
de thay thé cho day chuyén san xuat ci da loi




1.2 Xem xét moi quan hé cua cac du an

\

Can ctr vao
QH cua cac dw an

)

!

/

N

Cac dw an dau tw

~

DPoc lap nhau

/—\

O N

Cac dw an dau tw
Phu thuéc nhau

4 )

Cac dw an dau tw
Loail tre nhau

N J




VD1: Dw an A mua sam méx moéc méi dé san xuit.

Dw an B dem tién dau tw vao bat dong san.

(gt: DN ¢6 di vén dé dau tw ca 2 dw an, va ca 2 dw an déu la cac dw an hiéu qua)
vD2: Dw an A xay dwng nha xwéng dé san xuat san pham méi.
Dw an B: mua sam thiét bi, cong cu, dung cu va day chuyen san xuat.

VD3: M6t doanh nghiép dang xem xét mua mét day chuyén san
xuat méi de thay thé cho day chuyén san xuat ct da 16i thoi.

Dw an A: Mua day chuyén san xuat cta nhat

Dw an B: Mua day chuyén san xuat ciia han quoc




2 Tham dinh cac du an diu tu

, Dwa vao mét so tiéu chuan nhat dinh ,
Tham d:inh dw . an ra quyét dinh
an dau tw dau tw hiéu qua.

Banh gia xem dy an dau tw nao tot nhat

Mot so tiéu chuan dung dé tham dinh du an diu tu.

= Tiéu chuan hién gia thuian: NPV

= Tiéu chuan ty suat thu nhap ndi bd: IRR

= Tiéu chuan ty so sinh Igi: PI

= Tiéu chuan thdi gian thu hdi vén: PP

= Tiéu chuan thdi gian thu hdi vén cé chiét khidu: DPP




= A ~? = A Y 4 A

a. Khai niém:

La gia tri hién tai cia chudi tién do dw an dau tw mang lai

Hién gia thuan caa
Mot dw an dau tw

Sau khi da trir di von dau tw ban dau caa dw an

Gia tri hién tai cta dong Von dau tw

NEV= tien dw kién trong twong lai ban dau




b. Xay dung cong thirc tinh

|
Gia str mdt dw an dau tw phat sinh dong tien dw kién trong
twong lai nhw sau:

| CF1 CF2 CF3 CEn

5 = 5 g e =
Trong do:
CFi: Déng tien cta dw an tao ra vao cuoi nam |
|: Khoan dau tw ban dau cta dw an

CF1 CF2 CF3 CFn
NPV = : -

+ +
1+r (1+r)? (1+r)3 (1+ 1)




C. Dﬁna NPV dé lua chon du an

Néu NPV =0 — ./ Tuy thudc quan diém cla
Nha dau tw

Chu y: néu la cac dw an dau tw loai trir nhau thi ta sé
lwa chon dw an dau tw nao c6 NPV dwong cao nhat.




d. Van dung tiéu chuan NPV dé tham dinh du an dau tu

Bai toan 1: Doanh nghiép A dang xem xét c6 nén dau tu
tién dé& mua mot TSCP biét rang TSCD nay cb giad la
1800%$ va néu dua vao su dung thi n6 sé tao ra mot
dong tién trong 4 nam tucdng Ung la: 400$; 500%$; 500%
va 600%$, biét 1ai suat chiét khau la r =10%.

Giai

-1800$  400% 500$  500$ 600$

0 1 2 3 4

400 500 500 600
NPV = + + + - 1800
1+ 10% (1+10%)2  (1+ 10%)3 (1+ 10%)




mot trong 2 du an A hoac B. biét cac thong tin vé hai dL_l: an nély
nhu sau:

dwan A dwan B
So tién dau tw ban dau 400.000% 550.000%
Dong tién phat sinh déu 100.000% 150.000%
P&i song cia moi dw an 5 nam 5 nam
Chi phi str dung von 10% 10%

Hoi nha dau tw sé lwa chon dw an nao trong 2 dw an trén
de dau tw?

Giai




e. Uu va nhudc diém cua tiéu chuan hién gia thuan (NPV)

1. Qu diém:

>PDa tinh dén gia tri cta tién té theo thoi gian.

>D3a xem xét dén toan bd dong tién.

>C6 tinh chat phan phdi tire la:

NPV(A+B+C) = NPV(A) + NPV(B) + NPV(C).

2. Nhwoc diém:

>Phai xac dinh 13i suat chiét khau treéc méi tinh dwoc NPV.

>Trwdng hop cac dw an cé doi sdng khac biét nhau thi tiéu chuan
nay khéng con chinh xac.

»>Khi nguon vén dau tw bi gi&i han thi khé tham dinh dwoc dw an.



2.2 Tiéu chuan chi so6 sinh loi

a. Khai niém

. £ . .. La gia tri hién tai cia chudi tién do dw an dau tw mang lai
Chi so6 sinh l¢i cua
Mot dw an dau tw

Pem chia cho von dau tw ban dau cda dw an

b. Cong thirc tinh:
PV

Pl
Trong do:
PI: 13 chi s6 sinh loi.

PV: Gia tri hién tai cia dong tién trong twong lai do dy an dau tw
mang lai.

I: s6 vbn dau tw ban dau.



c. Phuong phap tham dinh theo tiéu chuan PI.

Néu Pl > 1 — Chép nhan dv an
— Tuy quyét dinh

Lwu yv: Néu la cac du an dau tu loai trir nhau thi ta sé Iwa chon dw
an nao co6 Pl Ildn nhat va phai Ién hon 1

Néu Pl

[
=




d. Van dung tiéu chuan PI dé tham dinh du an dau tu.

VD1: cbng ty PL dang thdm dinh dy an dau tw vao
mot day chuyén san xuat méi véi s6 von dau tw ban dau 1a
7000%$. Day chuyén nay néu dwoc st dung thi dw kién sé tao
ra dong tién 1a 2000$ trong sudt 5 nam.
Dung tiéu chuan Pl dé tham dinh va dwa ra quyét dinh lwa
chon dw an biét chi phi st dung von cla dw an 1a 10%

Giai




Vmg mua hé thong thiét b lanh
tlr cdng ty nhat ban. Gia cla hé thong nay la 20. 000$. Dw kién néu

dwoc sir dung thi hé thong nay sé mang vé cho cong ty khoan thu
nhap hang nam trong 5 nam la: CF, = 2000$; CF, = 4000%; CF; =
5000%; CF, = 6000%; CF: = 6000$. Hay st dung tiéu chuan PI dé
tham dinh dw an, biét chi phi st dung von clia dw an 1a 8%.

Két hop v&i VD1. Gia st day la hai dw an loai trir nhau. Ban sé Iwa
chon dw an nao trong hai dy an trén.

Giai




e. Uu va nhudc diém cua tiéu chuan PI

1. Qu diém:

>Da tinh dén thoi gia cla tién té.

>Tinh dén toan bd dong tién

»>Cac du an khac nhau vé quy méd van cé thé thdm dinh duoc.

>C6 thé st dung dé lwa chon nhiéu dy an khi von dau tw bj gi¢i han.

2. Nhwoc diém:
>Phai biét 1ai suat chiét khau trwdc méi tinh dwoc PI.

»>Kho khan trong viéc xép hang wu tién cac dw an dau tw.




2.3 Tiéu chuan ty suit thu nhap ndi bo-IRR

a. Khai niém: Ty suat thu nhap néi boé ciia mét dw an dau tw (IRR)
chinh la lai suat chiet khau ma tai dé NPV cuadw an =0

b. Cach xac dinh IRR.

Bw&c 1: Thir véi IRR bat ky, thay vao céng thirc tinh dwoc NPV
dwong (am)

Buw&c 2: Thir voi IRR tiép theo. Thay vao cong thirc tinh NPV, sao
cho NPV am (dwong).

Bwéc 3: Tinh IRR bang céach:
NPV,

IRR = IRR_ +(IRR, — IRR )*




c. SU dung tiéu chuan IRR dé lua chon
du an dau tu

Chu y: dbi v&i cac dy an dau tw loai trr nhau: ta sé lya
chon dv an dau tv nao co6 IRR cao nhat va I&n hon .




d. SU dung IRR dé lua chon du an dau tu

Bai toan 1: Nha dau tu ANZ dang phai d6i mat vdi viéc lua chon
mot trong 2 du an A hoac B. biét cac thong tin vé hai du an nay
nhu sau:

dw an A dw an B
Sé6 tién dau tw ban dau 400.000% 550.000%
Dong tién phat sinh déu 100.000% 150.000%
DPoi sbng ciia méi dw an 5 nam 5 nam
Chi phi st dung von 10% 10%

Hay st dung tiéu chuan IRR dé tham dinh cac du &n trén



v@i sO tién dau tu ban dau la 6000$. Cac dong tién phat sinh
trong sudt dci song 3 nam cua du an lan lugt nhu sau: CF, =

2500%; CF, = 1640$; CF, = 48005.
Hay st dung tiéu chudn IRR dé dua ra quét dinh cé nén lua chon

du an hay khong biét rang chi phi str dung von cta du an la
10%°7?

Giai




e. Uu va nhucdc diém cua tiéu chuan IRR

1. Uu diém:
>Da3 tinh dén gia tri cla tién té theo thdi gian.
>Da xem xét dén toan bd dong tién.

»Khong can phai xac dinh trwdce 1ai suat chiét khau khi
thdm dinh dy an.

2. Nhwoc diém:

-Trong trwdng hop dac biét dw an co nhiéu IRR hodc
khong co IRR thi rat kho dwa ra quyét dinh.

- Néu chi phi st dung von ctia duw an khac nhau qua céac

nam thi rat kho so sanh dé dwa ra lwa chon.



2.4 Tiéu chuan thdi gian thu héi von.

a. Khai niém: Thoi gian thu hoi von & khoang thoi gian can thiét
dé thu hoi da toan bd so von dau tw ban dau.

b. Phwong phap xac dinh th&i gian thu hoi von.

B1: xac dinh sb6 von thu hdi dwoc dén cubi nam x:

B2: xac dinh s6 von con lai phai thu hoi:

B3: xac dinh s6 von do du an dau tw tao ra vao cudi nam x+1
B4: xac dinh th&i gian thu hdi phan von con lai:

B5: xac dinh th&i gian thu hdi von cta ca dy an.




> >

»>Néu thoi gian thu hdi von Ién hon thu hdi von chuén cua
dw an: loai bo dw an

»>Néu thdi gian thu héi von nhé hon thdi gian thu hdi von
chuan: chdp nhén duw an.




d. Van dung tiéu chuan thdi gian thu hdi von dé tham dinh

e

VD1: ¢éng ty PL dang dirng triwé'c mot sw lwva chon xem nén dau tw vao
dw an nao trong hai dw an sau day.

DwanA DwanB
Von dau tw ban dau: 10.000% 15.000%
Dong tién phat sinh.
Nam 1 2000% 2000%
Nam 2 3000% 5000%
Nam 3 5000% 6000%
Nam 4 7000% 7000%
Nam 5 6000% 9000%

Hay st dung tiéu chuan th&i gian thu héi von dé tham dinh cac dy an

trén va dwa ra lwa chon?



mn thaoi gian thu hoi von.
1. Pu diém:
Pon gian, dé tinh toan.
Khéng phan biét cac dw an co tudi doi khac nhau.
2. Nhwoc diém:
Khéng xét dén gia tri thdi gian cda dong tién.
Khéng dé cap dén toan bd dong tién ctia du an.

Dé& dan dén sai lam khi quyét dinh dau tw néu khdng dwoc két hop
chat ché vé&i cac tiéu chuan khac.




La khodng thoi gian can thiét dé thu hoi da von

a. Khai niém " dautw ban dau.

\ Can ¢l vao dong tidn da duoc chiét khau vé
hién tai.

b. Phwong phap tinh.

“»Sau khi chiét khau tirng lwgng tién twong (ng vé hién tai, ta ap
dung cac buodrc tinh giong nhw tieu chuan thoi gian thu hoéi von.

C. Phwong phap tham dinh theo tiéu chuan DPP.

< Tham dinh gidng nhw tiéu chuan thi gian thu hoi von PP




d. Van dung thdi gian thu héi vén cé chiét khau dé tham
wm

VD1: ¢éng ty PL dang dirng trwé’c mot sw Iwva chon xem nén dau tw vao dw
an nao trong hai dw an sau day.

Dw an A Dw an B
Von dau tw ban dau: 10.000$ 15.000$
Dong tién phat sinh.
Nam 1 2000% 2000%
Nam 2 3000% 5000%
Nam 3 5000% 6000%
Nam 4 7000% 7000%
Nam 5 6000% 9000%

Hay s dung tiéu chuan th&i gian thu hoi von ¢ chiét khau dé tham dinh
cac du an tren va dwa ra lwva chon”? Biet r = 12%




an la 5 nam. thu nhap mdi nam cda dw an 1a 2000$ trong.
suot thdi gian 5 nam. hay tinh thdi gian thu hoi von cua dy
an? Biétr = 8%.

Giai




& guva nﬁﬂac diem cua pﬂﬂang phép thdgi gian thu hoi
von co chiét khau(DPP)

1. WPu diém:

> Don gian, dé tinh toan.

> Khéng phan biét cac dw an co tudi doi khac nhau.
> Da tinh dén thoi gia cla tién té.

2. Nhwoc diém:

> Khéng xét dén toan bd dong tén clia dw an.

» Dé dan dén sai lam khi quyét dinh dau tw néu khong dwoc
két hgp chat ché voi cac tieu chuan khac.




et i chuong




Chuong 1V

Tac dong don bay Ién rui ro va ty
suat sinh lgi




Muc tiéu chuong IV

»>Phan tich dwo'c moi quan hé giira doanh thu,
dinh phi, bieén phi trong mo hinh hoa von.

>Hiéu dwoc thé nao la rai ro kinh doanh va rai
ro tai chinh.

>Hiéu dworc thé nao la don bay kinh doanh, don
bay tai chinh va don bay tong hop. Xac dinh
dwoc do I&n cua cac loai don bay va y nghia
cua chung.




4.1 Mot so van de chung veé chi phi

a. Khaj

niéem: Chi

hi

.
N

en

>

™

la biéu hién ban

toan bo lao déng song va lao dong vét hoéa ma doanh
nghiép da bo ra dé thwe hién qua trinh san xuat san pham.

b. Phan loai.

Téng chi phi

/Chi phi san xuét.’

| _ Chi phi nguyén vat liéu truc tiép.(1)
- Chi phi nhan céng truwc tiép.(2)

N\

Chi phi ngoai san

(1)&(2): Chi phi ban dau.

- Chi phi san xuéat chung.(3)

= Chi phi ban hang
xuét<:::::
Chi phi quan ly doanh nghiép.

\

(2)&(3): Chi phi bién dbi.



C. Phan loai chi phi (tiep theo)

an cr tren tinh kha bien hi phi.

Chi phi bién dbi VD:

Chi phi ¢6 dinh VD:

Chi phi hén hop VD:
- Can ctr vao quan hé vé&i san pham san xuét.

Chi phi tryc tiép VD:
Chi phi <
Chi phi gian tiép VD:




D. D6 thi biéu dién mdi quan hé giira chi phi
va san lugng

Téng chi phi
chi | ,
phi Bién phi
7 DPinh phi

San lvong




4.2 Phan tich hoa von

F=iirairrierr=RrarrseendevérmR vieéc xem xét moi quan
hé gitra doanh thu, dinh phi, bién phi va EBIT tai cac mirc
san lwvong khac nhau cua doanh nghiép.

b. Cdac phwong phdp phén tich hoa vén.

1. Phwong phéap do thi: Biéu dién moi quan hé gitra cac
yéu t6 dwéi dang hinh vé minh hoa.

2. Phirong phap dai s6: Xem xét, tinh toan moi quan hé
cua cac yéu t6 bang cac phép toan dai so.




4.2.1 Phan tich hoa von theo do thi

- Phuwong phap phan tich hoa von bang do thi.

| = — — —
Bwéc 1: Vé mot dwong thang di qua géc o voi hé s6 goc P dé biéu dién
ham doanh thu. (R)
Buwdc 2: V& mot dworng thang cat truc tung tai F va co hé sb goc V dé biéu
dién ham tdng chi phi (TC).
Bwéc 3. Xac dinh giao diém cla hai dwérng R va TC sau dé vé mot dwong
thang goc xudng truc hoanh dé xac dinh mirc san lwgng hoa von.
——— Doanh thu (R)
Chi phi

Téng chi phi (TC)

.................. Bién phi
Hoavon -~ _~—

Dinh phi

th é



4.2.1 Phan tich hoa von theo do thi

>
n

r
n

r LAV AN n

duy nhét véi gia ban la 250$/san pham. Bién phi don vi 1
150%/san pham. Tong dinh phi la 1.000.000$.

a. Xac dinh lgi nhuan cua doanh nghiép tai cac mirc san
lwong tiéu thu: 2000sp; 6000sp; 14000sp; 16000sp

b. V& db thi va xac dinh san lwong va doanh thu hoa von.

c. Tai cac mrc san lvong I&n hon 10.000sp. Doanh nghiép
A l&i hay 10.

d. Tai cac mirc san lwvong nhé hon 10.000sp, doanh nghiép
A l&i hay 10.




Lgi

San | Tong | Tong | Pinh | Tong

luong | doanh | bién phi | chi phi|nhuan
thu | phi (EBIT

)
2000 |500 300 1000 [1300 ([(800)
6000 [1500 |900 1000 1900 ((400)

14000 |[3500 (2100 (1000 |3100 (400

16000 {4000 (2400 (1000 (3400 |600




Doanh thu

. |
Chi phi
4000_ _________________________________________________ I
3400L - - _ _: ERIT duong
p1oT0]0 S —— i
1900F - - — - ————. . | :
15001 - - -~ ! i ;
. (ql\ I i
Q7 ; |
€ :

- 6000 10.000 16000




4.2.2 Phan tich hoa von theo phucong phap dai
SsO.

a. Phwong phap:
Bwéc 1: Xac dinh ham doanh thu c6 dang: R = P*Q
Buwdc 2: Xac dinh ham téng chi phi: TC = F + v*Q

Buwé&c 3: Cho ham doanh thu va ham tdng chi phi bang nhau
sau do giai phwong trinh dé tim mirc san lwgng va doanh
thu hoa von.

- Xac dinh san lwong hoa von.

R=TC — P*Q= F+v*Q=>QHV:PF
-V




-Xdc dinh doanh thu hoa vén.

E
DT, = P*th = P~ = F = F — F
————— e i ——— /() 1. VQ

P P*Q P*Q

Téng dinh phi
Tong bién phi
Tdng doanh thu

DTy =

1 -

- Xac dinh san Iwong muc tiéu:

Dinh phi + lgi nhuan muc tiéu

San lvong muc tiéu = —
Lai gop




4.2.2 Phan tich hoa von theo phudong phap
dai so.

|

Vi du: Doanh nghiép B dang san xuat va ban mét loai sdn pham X trén thi
trwdng voi gia ban don vi la 20.000/sp. Téng doanh thu trong nam 1a 500
triéu dong. Tong bién phi trong nam 1a 300 triéu ddng. Chi phi cb dinh
trong nam 1a 100 triéu dong.

Xéac dinh mirc san lwong hoa von va doanh thu hoa von cia DN?

o @

Tai cac mirc san lwong I&n hon 12.500sp, doanh nghiép I&i hay 16?

Tai cac mirc san lwong nhé hon 12.500sp, doanh nghiép I&i hay 162

(H

d. Gia s gid ban san pham X tang Ién 5000/sp (cac yeu t6 khac khéng doi).
Hay xac dinh mirc san lwvong hda von mai.

e. Gia s bién phi don vi gidm xuéng 2000/sp. Dinh phi tdng thém 5
triéu/nam. hay xac dinh mirc san lwvong va doanh thu hdoa von méi?




4.2.3 Mot so han ché cua mo hinh
phan tich hoa von.

»>Phan tich hoa von dya trén gia dinh rang gia ban va bién
phi don vi Ia khéng doi: diéu nay khéng sat véi thuc té.

»>M6 hinh phan tich hoa von duwoc thyc hién trén gia thiét
tdng chi phi gdm hai phan 1a bién phi va dinh phi.

>Phan tich hoa von qhi dwoc thuc hié,n trong trirong hop
doanh nghiép san xuat va ban duy nhat mét loai san pham.
Nhu cau cua thi trwrdng vé san pham la khéng doi.

»>Tinh khong chac chan clia cac yeu to dwoc st dung
trong phan tich hoa von.




4.2 Cac loai rui ro.

’ji ro ¢6 hé théng
ui ro Kinh doan
RUi ro khdéng co hé thong.

Rui ro
Rui ro c6 hé thdng
RUi ro tai chinh < ,
Rui ro khéng c6 hé thong.

- Rui ro kinh doanh: La tinh kha bién hay tinh khédng chac chan
trong EBIT cua m6t doanh nghiép do sir dung cac chi phi hoat
ddng cd dinh.

- Rdi ro tai chinh: La tinh kha bién hay tinh khéng chac chan cua
thu nhap méi cd phan do viéc str dung cac nguén von co chi phi tai
chinh ¢ dinh.




4.2.1 Cac yéu to anh hudng deén rui ro kinh
doanh.

L |

. Tinh bién déi cua gia ban: Gia ca trong mét nganh céng
nghiép cang cé tinh canh tranh nhiéu thi rudi ro kinh doanh
cua cac doanh nghiép trong nganh cang I&n.

. Tinh bién déi cta chi phi: VD khi chi phi nguyén vat liéu
dau vao tang cao lam doanh thu giam dan den EBIT giam.

. Strc manh cua doanh nghiép trén thi trirong: Mot
doanh nghiép ma c6 strc &nh hwéng I&n va cé tam kiém
soat trén thi trwdng cang cao thi rui ro kinh doanh cang
nho.

. Pham vi da dang héa san pham: danh muc san pham
san xuat cua doanh nghiép cang dwoc da dang hda thi rui

ro kinh doanh cua doanh nghiép cang giam.



4.2.2 Cac yeu to anh huaong den rui
ro tai chinh

»Ty trong ng trong co’ cau von: Mét doanh
nghiép cé ty trong no’ vay trong co’ cau von
cang cao thi rui ro tai chinh cang cao.

>Lai xuat di vay trén thi trwéng.

>Phong cach va quan diém cta nha quan tri.




4.4.1 Pon can dinh phi
(don bay kinh doanh)- DOL

A. Khai niém:

Pon bay
kinh doanh

Doanh nghié;p str dung cac chi phi
hoat ddng cb dinh lam diém twa.

M6t thay déi nhé trong doanh thu sé
duoc phong dai thanh mot thay déi lon
trong lai trw¢c thué va lai vay (EBIT).




B. Xac dinh dd nghiéng don bay
kinh doanh.

- Khai niém: D6 nghiéng don bay kinh doanh duoc do
lwdng bai phan tram thay doi trong lgi nhuan trede thuée
va lai vay(EBIT) khi doanh thu thay doi 1%.

Phan tram thay dbi trong EBIT

DOL tai Q = 5 -
Phan tram thay doi trong doanh thu
EBIT, — EBIT,
EBIT,

DOL tai Q =

DT, — DT,

DT,
Trong do:

EBIT, = P*Q; — (F+ v*Q)) = Q*(P V) — F

EBITo = P*Qq - (F +v*Qq) = Qp*(P - V) - F



Vi du minh hoa: Xét bao cao thu nhap cua doanh nghiép X nhw sau:

Doanh sb 10.000.000%
Trir chi phi hoat dong bien doi  6.000.000
Chi phi hoat déng c6 dinh 2.000.000

Tdng chi phi 8.000.000%
Lai trwde thué va 1ai vay (EBIT) 2.000.000
Trtr chi phi tai chinh cb dinh (1ai vay) 400.000
Lai trwdc thué (EBT) 1.600.000
Trir thué thu nhap doanh nghiép(40%) 640.000
L&i sau thué (EAT) 960.000
Loi nhuan rong phan phdi cho cb déng thudng. 960.000%

Thu nhap méi cé phan thwéng (EPS) (80.000 cb phan). 12$




Gia str doanh nghiép da tang doanh thu lén 10% thanh 11
triéu dong trong diéu kién cac yéu td khac khéng thay dbi
A e O o O doT Day kit doanh (DOL).

b. Xac dinh phan tram thay ddi trong EBIT khi doanh sb
thay d6i 10%.

c. Tlr két qué trén ban dua ra nhan xét gi vé tac dong clia
doanh thu dén bién dong ctia EBIT?

Céng thirc khdc dé tinh DOL.

QX (P —V) Doanh thu — bién phi EBIT + F

DOL tai X = O(P_v)-F - EBIT B EBIT




Giai

Doanh s6 11.000.000%
Trir chi phi hoat dong bien déi ~ 6.600.000
Chi phi hoat ddng ¢ dinh 2.000.000

Tong chi phi 8.600.000%
Lai trwde thué va 1ai vay (EBIT) 2.400.000
Trtr chi phi tai chinh cb dinh (1ai vay) 400.000
Lai trwde thué (EBT) 2.000.000
Trtr thué thu nhap doanh nghiép(40%) 800.000
L&i sau thué (EAT) 1.200.000
Loi nhuén rong phan phdi cho cd déng thuwdng. 1.200.000%

Thu nhap méi cé phan thwong (EPS) (80.000 cb phan). 15%




VD2: 3 doanh nghiép A; B; C cung san xuat ra mot loai san
pham X v&i gia ban trén thj truong 1a 3000/sp. Do quan diém

dinh phi hoat ddng khac nhau nén biéri ohi don vi san pham
tai moi don vij cling khac nhau. Cho biét cac thdng tin sau.

doanh nghiép Binh phi Bién phi don vi
A 100.000.000 1500
B 60.000.000 2000
C 20.000.000 2500

Hay xac dinh loi nhuan trwdc thué va 1ai vay cia doanh nghiép ta_)i cac
murc san lwong: 30.000sp; 50.000sp; 60.000sp; 12.000sp . Ttr két qua
trén hay dwa ra nhan xét vé anh hwédng cua muc dd str dung dinh phi
toi EBIT?




BVT: 10009

San Doanh | Doanh nghiép A Doanh nghiép B Doanh nghiép C
lugng thu
TCP EBIT TCP EBIT TCP EBIT
Y [ R
30.000 [90.000 |145.000 |(55.00 |120.000 |(30.00 [95.000 |(5000)
0) 0)
50.000 |150.00 |175.000 | (25.00 |160.000 |(10.00 |145.000 |5.000
0 0) 0)
70.000 |210.00 |205.000 |5.000 200.000 | 10.000 | 195.000 | 15.000
0
120.00 | 360.00 | 280.000 |80.000 |300.000 | 60.000 | 320.000 |40.000
0 0

Qv Cua doanh nghiép A: 66.667sp
Quy cua doanh nghiép B: 60.000sp
Qv cua doanh nghiép C: 40.000sp




4.4.2 Pon can ng
(don bay tai chinh)- DFL

A. Khai niém:
- Doanh nghiép st dung cac chi phi tai
. chinh ¢b dinh 1am diém twa.
Don bay
kinh doanh

- Mét thay dbi nho trong EBIT sé duoc
phdéng dai thanh mét thay doi Ion trong
thu nhap méi cd phan (EPS).




B. Xac dinh do nghiéng don bay tai chinh
Khai m'e"m: Eo'_! ngﬁle"ng aon Ba"y Kinh doanh dwoc do lwong

b&i phan tram thay ddi trong thu nhap méi cd phan (EPS) khi
EBIT thay d6i 1%.

Céng thure tinh:

Phan tram thay dbi trong EPS

DFL tai X = - =
Phan tram thay doi trong EBIT
EPS, — EPS,
EPS,
DFL tai X =
EBIT, — EBIT,

EBIT,




Trong do:

EAT, _ EAT,
- 86 1roNng Co =0 = Sé‘hlu’o’ng‘cc“)
phan thudng phan thudng

EAT, = (EBIT, — I) — (EBIT, — )*t = (EBIT, — )*(1 - t)

EAT, = (EBIT, — I) — (EBIT, — )*t = (EBIT,— )*(1 - )




- Néu cau trac vdn gdm cb phan thwéong va no.

*
DFL tai X = ——EBH
QX(P-v)—F-I EBIT - |

- Néu cau truc von gom cd phan thuwdng, no va cd
phan wu dai.

*(P-v)-F EBIT
DFL tai X = QL ) _

QF(P—v)—F—1-Dy/(1-1) EBIT—1-D,/(1-1)

Trong d6 D, : La loi tirc o phan wu dai.




C. Bai tap ung dung.

Cho biét thdng tin vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép A nhw sau.

Ty (T O O C O DT Oy —

Téng tai san:

No (1ai suat 10%)

Von ¢6 phan thwong

Téng tai san no va tai san co
Lai trwdre thué va lai vay

Lai vay (r =10%)

Lai trwde thué

5000.000
0
5.000.000
5.000.000
1.000.000
0
1.000.000

Thué thu nhap doanh nghiép (40%) 400.000

Lai sau thué (EAT)

Thu nhap trén mdi cb phan

600.000
6

40%
5.000.000
2000.000
3.000.000
5.000.000
1.000.000
200.000
800.000
320.000
480.000

8

80%
5.000.000
4000.000
1.000.000
5.000.000
1.000.000
400.000
600.000
240.000
360.000
18

Ty suatsinhloitrénvoncophan12% —  16% — 36%



Tiép theo VD

(ménh gia cb phan la 50%/c6 phan)

“&. Tay xac dmn tu nhap tren von co pnan (EPS) va ty suét thu nhap

trén von cb phan trong cac trwong hop sau.
- Ebit sut gidm 20% xudng con 800.000$
- Ebit sut gidm 60% xudng con 400.000$

b. T két qua tinh dwoe & trén, hay nhan xét co' ciu no anh hwéng
nhw thé nao dén EPS khi EBIT thay dbi?

Giai




4.4.3 Pon can tong hop

a. Khai niém: La viéc doanh nghiép st&r dung ca don bay

Kinh doanh va don bay tal chinh trong viéc no lwc lam gia
tang thu nhap cho cac c6 déng.

M6t sw gia tang (sut giam) nho trong

- doanh thu
Don bay
tong hop
P4y lén thanh mot sw gia tang (sut giam)
I&n trong thu nhap méi cd phan.
| Phan tram thay dbi trong EPS
DTL tai X =

Phan tram thay dbi trong doanh thu




et i chuong




CHUONG V
HoACH DINH NHU CAU VON KINH DOANH.




MUC TIEU CHUONG HOC

»Hiéu dwoc thé nao la du toan nhu cau von kinh
doanh.

»>Biét siv dung mét s6 phuong phap dé du toan
nhu cau von kinh doanh cho mét doanh nghiép cu
thé.




I. DU toan nhu cau von kinh doanh.

YLl "N

a viec doann nghiép du kién cac hoat ddng
trong twong lai dé tinh toan ra s6 von kinh

Dy toan nhu cau doanh can thiét.
vOn kinh doanh

Pap rng day du va kip thei nhu cau vé von cho
hoat débng hang ngay cua doanh nghiép.

1.2 Co s& lap dw toan ngan sach:

»>Duwa trén mc doanh thu mong mudn trong ky ké hoach:
»Duwa trén da tang trwdng cua doanh nghiép:

»Cac so liéu bao céo va sb liéu ké hoach vé tinh hinh hoat ddng
cling nhw muc tiéu cua doanh nghiép trong twong lai.




1.3 Cac phucong phap du toan nhu cau
von kinh doanh.

a. Phwong phap ty 1& phan tram trén doanh thu:
Dac diém:

- Phuong phép nay chi duoc ding dé dy toan nhu cau von kinh
doanh trong ngan han.

b. Phwong phap hoi quy:

Dac diém:

- Phwong phap nay dwoc dung dé dw toan nhu cau von kinh doanh
trong dai han.

- Dién ta twong quan gitra quy mé céac loai tai sdn va ngudn vén so
vOi doanh thu thwe té qua nhiéu nam dé tw do rut ra quy luat bién

dbi cu thé.



1.3.1 Phwong phap ty 1& phan tram trén doanh thu.

B1l:

B2:

B3:

B4:

B5:

Cac buwdce thue hién:

Tinh s6 dw ctia cac khoan muc trong bang CBDKT & ky thwe hién.

U

Chon céac khoan muc (ca bén nguén von va bén tai san) trong bang CBKT
chiu sy tac dong trwc tiép va cé mdi quan hé chat ché véi doanh thu
sau do di tinh ty 1& phan tram cla cac khoan muc d6 so v&i doanh thu

thwc hién trong ky.

£

Lay ty 1& phan tram cla tai san so véi doanh thu
trir di ty 1€ phan tram cuda ngudn von so véi doanh thu.

Il

Lay doanh thu ky ké hoach trir di doanh thu ky thwc té (tri truyét doi)

I

Nhu cau vén kinh doanh tdng thém = buwdc 3 x buwdc 4




Vi du minh hoa: Cho cac thdng tin sau day vé céng ty ZEN.
Nam N:
- Dotk 000t m—

- Ty suat loi nhuén trwdc thué: 5%

- Phan trdm loi nhuan sau thué chi trd cho cb déng: 70%
Nam N+1

- Doanh thu: 6000 triéu

- Ty suat loi nhuan trwdc thué: 5%

- Phan tram Igi nhuan sau thué dé chi tra cho c6 déng: 70%

Hay xac dinh nhu cau von tang thém trong nédm ké hoach va
dinh hwédng nguodn trang trai cho ngudn nay, biét thué suat thué
T R o . L2

trong nam N nhw sau:




Tai san

Ngubn von

A tai san ngan han 800 |A. No phai tra 650
1. T Ny p——"%" ngan han 500
2. Cac khoan phai thu 150 1. Vay ngan hang 50
Hang ton kho 300 2. Phai tra ngudi ban 200
Tai san ngan han khac |250 |3. Phai tra khac 250
B tai san dai han 600 |II. Vay dai han 150
B. Nguoén von CSH 750
1. Nguon von KD. 699
2. Lgi nhuan chua chia |51
Cong 1.40 1400




Bang ty 1é phan tram cta cac khoan muc cé quan hé trwc tiép v&i

doanh thu

|

Tai san Nguon von
1. Tién 2. Phai tra ngugGi ban
2. Cac khoan phai thu 3. Phai nOp ngan sach
3. Hang ton kho 4. Phai thanh toan noi

bd
4. Ts. Ngan han khac
Cong Cong




1.3.2 Phuong phap hoi quy
ioia

«So sanh twong quan gitra quy mo cuia cac loai tai san va ngudn von
vOi doanh thu thiwee té qua nhiéu nam.

Tl két qué so sanh, rat ra quy luat dién bién cia mét loai ngudn vén
nao do.

St dung quy luat trén dé dw toan nhu cau vdn cho cac nam ké tiép.

b. M6t sé Iwu y khi str dung phwong phdp héi quy:
‘Phwong phap nay doi hdi phai cé nhiéu sé liéu thyc té qua nhiéu nam.

Day la phuio’ng phap chi dwa trén doanh thu dw kién nén khéng chinh
xac tuyét doi.




C. Phuong phap thuc hién

>Biéu dién céac s liéu vé tai sdn ngan han clia cac nam

TEN TUC NG,

>Biéu dién cac sb liéu vé doanh thu clia cac nam trén
truc hoanh.

»Xac dinhNCéc diém two’ng quan gilra tai san va doanh
thu cia méi nam sau do6 n6i cac diem nay lai véi nhau
trén do thi thanh mot dwong thang (dwong hoi quy).

»Kéo dai duong hoi quy theo xu hwéng clia né ng Vo
doanh thu ky ké hoach ta xac dinh dwoc nhu cau tai san
ngan han.




Vi du minh hoa: Mét doanh nghiép cé doanh thu thuc té va vén ngan han qua
cac nam nhuw sau

Nam Doanh thu | Tai san Phan tram tai san
-~ 1 thucté |nganhan ngan han so VOi
doanh thu
1999 50.000 24.000 48%
2000 100.000 28.000 28%
2001 150.000 32.000 21%
2002 200.000 36.000 18%
2003 250.000 40.000 16%
2004 300.000 44.000 14,6%
2005 350.000 48.000 13,7%
Udc 2009 |500.000 ? 2%
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Bai tap chudng 5
Nam 2007 céng ty TNHH hoa mai dat doanh thu la 8 triéu. Ty

|8"% cUa cac Rnoan muc ven pang CbKT so véi doan thu

trong nam nhuw sau.

Tai san Nguon von

1. Tién 3% 2. Phai tra ngugdi ban | 6%

2. Cac khoan phai 4% 3. Phai nOp ngan 3%

thu sach

3. Hang ton kho 9% 4. Phai thanh toan 4%

noi bo
4. Ts. Ngan han khac | 7%
Cong 24% Cong 13,5

%




Hay dién céac thdng tin con thiéu vao bang CBKT sau. Xac dinh nhu cau von

kinh doanh trong ky ké hoach,Dw kién doanh thu ndm sau la 12 triéu.

N\ m

A nr

A tai san ngan han | 1840 | A. No phai tra 1280
1. Tién 240 |I No ngan han 1120
2. Cac khoan phai thu |320 |1. Vay ngan hang 80
3. Hang ton kho 720 | 2. Phai tra nguci ban 480
4. Tai sdn ngan han 560 | 3. Phai nOp ngan sach | 240
khac
B tai san dai han 900 |4. Phai thanh toan noi | 320
bd
II. Vay dai han 160
B. Nguén von CSH 1460
1. Ngubn vén KD. 876
2. Lgi nhuan chua chia | 584
| Cona 2740 | Cona 2740 |
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doanh.

»>Biét siv dung mét s6 phuong phap dé du toan
nhu cau von kinh doanh cho mét doanh nghiép cu
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I. DU toan nhu cau von kinh doanh.

YLl "N

a viec doann nghiép du kién cac hoat ddng
trong twong lai dé tinh toan ra s6 von kinh

Dy toan nhu cau doanh can thiét.
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1.3 Cac phucong phap du toan nhu cau
von kinh doanh.

a. Phwong phap ty 1& phan tram trén doanh thu:
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B1l:

B2:

B3:

B4:

B5:

Cac buwdce thue hién:

Tinh s6 dw ctia cac khoan muc trong bang CBDKT & ky thwe hién.
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