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Luén vin tot nghiép: “Giai phap nang
cao hiéu qua sir dung von tai Xi nghiép
xay dung so 2"
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LOINOI DAU
Sau mot thoi gian chuyén d6i co ché kinh t& méi cho dén nay nudc ta da
dat dugc mot sb thanh tyu dang ké va dang tung budc on dinh kinh té chuéan bi
cho su phat trién nhay vot,tranh nguy co tut hau bat kip v6i xu huéng phat trién
hién nay trén thé gii. Tuy nhién ,chuyén ddi co ché kinh té ciing déng nghia véi
viéc chép nhan nhirng khé khan ,thur thach va nhiing co hoi méi , diéu nay tac
dong rat 16n dén hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh cua cac doanh
nghiép.Véi moi truong hoat dong thoang hon , canh tranh gay gét va tu do hon
doi hoi cac doanh nghiép phai gong minh vuot qua kho khan thir thach tan dung
co hoi thi méi co thé ton tai va phat trién, nguoc lai doanh nghiép s& bi dao
thai.Chinh vi vay c6 thé coi kinh t& thi truong 13 dong luc dé thuc day cac
doanh nghiép ludn tim kiém cac giai phap dé nang cao hiéu qua hoat dong kinh
doanh nham khang dinh vai trd va vi tri cia minh trén thi truong. Trong sb céc
giai phap d6 , giai phap vé von 1a van dé cac doanh nghiép can phai dit 1én hang
dau trong qua trinh tim kiém con dudng phat trién ctia minh.
Xuét phat tir quan diém trén két hop véi thuc trang st dung vén tai Xi nghiép
xay dung s6 2 thudc Cong ty thiét ké-xay dung dau khi em d3 chon dé tai “Giai
phip ning cao hiéu qua sir dung von tai Xi nghiép xdy dung s6 2 " lam dé
tai nghién ctru phuc vu cho qua trinh thuc hién chuyén dé thuc tap cua minh.
Chuyén dé bao gém 3 chuong:
Chwong I :Ly luan co ban vé von va hiéu qua st dung vbn kinh doanh cia
doanh nghi¢p
Chwong II :Thuyc trang hiéu qua st dung von kinh doanh tai Xi nghiép xay
dung s6 2
Chwong III :Giai phap ning cao hiéu qua st dung von kinh doanh cta Xi
nghiép xay dung s 2.
Em xin chan thanh cam on thay Vil Duy Hao va cic can bd nhan vién
phong Ké toan-Xi nghiép xay dung s6 2 da tan tinh huéng dan giup d& em hoan

thanh chuyén dé thuc tip t6t nghiép nay.




CHUONG I:
LY LUAN CO BAN VE VON VA HIEU QUA SU DUNG VON
KINH DOANH CUA DOANH NGHIEP

I.VON VA CAC NGUON VON CUA DOANH NGHIEP

1. Khai niém dic diém va phan loai von kinh doanh

1.1.Khdi ni¢gm vén kinh doanh:

Pb6i voi mdi doanh nghiép dé tién hanh bat ky mot qua trinh  san xuét
kinh doanh nao d6 ciing phai c6 von . Vén 1a diéu kién tién quyét c6 ¥ nghia
quan trong dbi v4i qua trinh kinh doanh ctia doanh nghiép . C6 von dé dau tu
mua sim cac yéu t6 cho qua trinh san xuét kinh doanh , d6 1a tu liéu lao dong ,
d6i tuong lao dong , stc lao dong . Do su tac déng cua suc lao dong vao doi
tuong lao dong thong qua tu liéu lao dong ma hang hoda dich vu dugce tao ra va
tiéu thu trén thi truong , doanh nghi¢p dugc thu tién.Dé dam bao sy ton tai va
phat trién cta doanh nghiép két qua thu duoc tir hoat dong san xuat kinh doanh
phai bu dip toan bd chi phi dd bo ra va co 13i . Nhu vdy co thé thdy sé tién da
ung ra ban dau khong chi dugc bao tdn ma nd con tang thém do hoat dong kinh
doanh mang lai. Tir phén tich trén cho ta thay :

Vén kinh doanh ctia doanh nghiép 1a biéu hién bang tién cta toan bo tai
san hiru hinh va vo hinh dugc dau tu vao qua trinh san xuét kinh doanh nham
muc dich sinh 161

1.2.Pic diém von kinh doanh

Pé quan 1y va phan biét vn kinh doanh véi céc loai von khac ta can tim
hiéu vé dic diém ctia von kinh doanh.

Voén kinh doanh dai dién cho mét luong tai san nhit dinh , diéu ndy co
nghia 12 v6n biéu hién bang gia tri tai san hiru hinh va v6 hinh nhu nha xudng

may moc , thiét bi , chat xdm thong tin ...Cung v&i sy phat trién cua nén kinh té




thi truong va su tién bd ciia khoa hoc ki thuét thi tai san vo hinh ngay cang phat
trién phong pht va giir vai tro quan trong trong viéc tao ra kha nang sinh 10i cta
doanh nghiép nhu :nhdn hiéu , ban quyén phat minh sang ché , bi quyét cong
nghé ...

Vén phai dugc van dong sinh 161 dat muc tiéu kinh doanh . Von duoc biéu
hién bang tién , dé bién thanh vbn thi dong tién d6 phai duoc van dong sinh 1oi
.Trong qué trinh van dong von co thé thay ddi hinh thai biéu hién , nhung diém
xudt phat va diém cudi cing cua vong tudn hoan phai 13 dong tién . Pong tién
phai quay vé noi xuat phat véi gia tri 16n hon , d6 13 muc tiéu kinh doanh 16n
nhat cua bat ky doanh nghiép nao .

Vén phai duogc tich ty tap trung dén mot luong nhat dinh méi c6 thé phat
huy dugc tac dung dé dau tu vao san xuat kinh doanh , diéu nay cho thiy dé c6
thé str dung vén mot cach cd hiéu qua doi hoi cac doanh nghiép phai tinh toan
chinh x4c luong von can st dung tranh tinh trang thiéu von doanh nghiép sé roi
vao thé bi dong hodc thira vn s& anh hudng nhiéu dén chi phi co hoi trong qua
trinh s dung von ,khong thé quay vong von nhanh .Vi vay cac doanh nghiép
khong thé chi dya vao tiém ning sin c6 cia minh ma con phai tim cach huy
dong thu hat von tir nhiéu ngudn khac nhau nhu :gép von lién doanh , vay no ,
phat hanh ¢ phiéu ...

Vén c6 gia tri vé mit thoi gian :Thong qua dic diém nay cac doanh nghiép
phai luu ¥ dén anh hudng ciia cic yéu td bén ngoai nhu lam phat , tinh hinh phat
trién kinh té va ddc biét 1a phai tinh toan vong quay ctia von mét cac hop 1y.

Vén phai gan lién voi cha so hitu : vén gop ,von lién doanh thi cha sé hitu
1a cac bén tham gia lién doanh ,gop von, von vay thudc s¢ hiru ciia Ngan hang
va cac chii ng khic , nghién ctru k¥ van dé nay 1a diéu rat can thiét gitp doanh
nghiép co cac phuong an sir dung von dai han va ngan han hiéu qua hon .

Vén duoc coi 1a hang hoa dic biét : diéu nay c6 nghia 1a vén phai co day
du ca gia tri va gia tri s dung , gia tri cua hang hoa vén chinh 14 ban than no ,

gia tr1 sir dung cua von thé hién ¢ cho khi dua vao san xuat kinh doanh no s€ tao




ra mot gia tri 16n hon gia tri ban dau . Nhu moi hang hoa khac von cling dugc
mua ban trén thi truong nhung ngudi ta chi mua va ban quyén st dung né dé
chinh 13 yéu t6 1am cho vbn tro thanh hang hoa dic biét khac cac loai hang hoa
khac . Nguoi thira von dua von vao thi truong , nguoi can von t6i thi truong vay
va phai tra mot khoan phi cho lugng von vay d6 (13i) . Trong qua trinh d6 quyén
s& hiru von s& khong thay doi ma chi thay doi quyén st dung von .

1.3.Vai tro ciia vén kinh doanh:

Do6i voi mot doanh nghiép ,vén co vai trd rat quan trong quyét dinh dén su
ton tai va phat trién ctia doanh nghiép ,n6 vira 1a co so dé tién hanh cac hoat
dong san xuat kinh doanh lai ciing chinh 1a chi tiéu danh gia két qua cia céac
hoat dong san xuét kinh doanh d6 . Bén canh d6 von con 1a yéu td ¢6 anh huong
rat 16n dén ning luc san xuat kinh doanh cta doanh nghiép va xac 1ap vi thé cua
doanh nghiép trén thuong truong Piéu ndy cang thé hién rd trong co ché thi
truong hién nay voi sy canh tranh ngdy cang gay git , cac doanh nghiép phai
khong ngimg cai tién may moc thiét bi dau tu hién dai hoa cong nghé ...tat ca
nhitng yéu t6 ndy muén dat dugc doi hoi doanh nghiép phai c6 mot luong von
da 16n va st dung von c6 hiéu qua .

Mit khac mot doanh nghiép muén mé rong pham vi hoat dong tién hanh
tai san xudt mo rong thi sau mot chu ky kinh doanh vén cta doanh nghiép phai
sinh 101 tirc 13 hoat dong kinh doanh phai c¢6 13i dam bao von ciia doanh nghiép
duoc bao toan va phat trién .Piéu d6 cho thiy von 1 co sé dé doanh nghiép tiép
tuc ddu tu m& rong pham vi san xuat , thim nhép vao thi trudng tiém nang tir d6
mo rong thi trudong ti€u thu , ndng cao uy tin ciia doanh nghi¢p trén thuong
truong .

Nhén thtrc dugc vai tro quan trong nhu vay doanh nghiép can hét stre than
trong trong qua trinh quan 1y va str dung von .Bat dau tir cong tac phan loai von
va tim cac ngudn tai trg cho phu hop véi yéu cau vé luong vén va thoi gian sir

dung.Chi khi 1am tét cong tac nay doanh nghiép méi c6 thé nghi dén van dé




nang cao hiéu qua str dung von , md rong pham vi hoat dong ,tién hanh tai san
Xuat mo rong ,tang uy tin ciia doanh nghiép trén thi trudng.

1.4.Phén logi von

Pé qua trinh quan 1y va sir dung von tré nén dé& dang thuan loi va dat hiéu
qua cao , cic doanh nghiép phai phan loai von thanh cac loai khac nhau tuy theo
muc dich va loai hinh cua ting doanh nghi€p .Tuy nhién theo cach phan loai
chung thi von duoc chia thanh hai loai:

1.4.1.V6n c6 dinh:

Vén ¢ dinh 12 biéu hién béng tién gia tri tai san ¢ dinh ,su van dong cua
no luon gén lién v6i sy van hanh va chu chuyén cua tai san cd dinh ,chinh vi vay
dé c6 thé nghién ctru sdu hon vdn cb dinh trude hét ta phai tim hiéu nhimg dic
diém tai san cd dinh .

Tai san cb dinh 13 nhitng tu lidu lao dong chu yéu cua doanh nghiép ma
theo quy dinh ctia nha nudc nd phai thoa mén hai diéu kién

-Thoi gian sir dung toi thiéu phai mot nim trd 1én

-Phai c6 gia tri du 16n theo quy dinh phu hop véi tinh hinh kinh té cua
ting thoi ky (hién nay 1a tir 5 triéu dong trd 18n)

Khi tham gia vao qua trinh san xuét tai san cd bi hao mon dan va gid tri
ctia n6 (von ¢b dinh ) duge dich chuyén timg phan vao chi phi kinh doanh.Khac
v6i ddi tuong lao dong, tai san cd dinh tham gia nhiéu chu ky kinh doanh van
giit nguyén hinh thai vt chit ban dau dén lac hong.Tuy timg khu vuc, ting
quéc gia ma quy dinh tai san khac nhau va ciing nhu vy thi ¢ nhiéu tai san cb
dinh. Theo quy dinh hi€n hanh ctia Viét Nam tai san ¢ dinh bao gém hai loai:

-Tai san ¢6 dinh hitu hinh: Tai san ¢ dinh hiru hinh 13 tu liéu lao dong chu
yéu, c6 hinh thai vat chat , c6 gia tri 16n thoi gian sir dung 1au dai va tham gia
vao nhiéu chu ky kinh doanh nhung van giit nguyén hinh thai vat chat ban dau.

Vi du: nha cira , thiét bi, may moc,phuong tién van tai truyén dan...
Tiéu chuan nhét dinh nhan biét tai san c6 dinh hitu hinh: moi tu liéu lao

dong 1a tai san ¢6 dinh c6 két cau doc 1ap hodc 1a hé théng bao gém nhiéu bd




phan tai san riéng 1€ lién két v4i nhau, dé cung thuc hién mot hay mot sb chire
nang nhat dinh ma néu thiéu bat ctr bo phan nao thi ca hé théng khong hoat dong
dugc, néu déng thoi thoa man ca hai nhu cau sau:

-Co6 thoi gian sir dung tr nam nam trd 1én.

-C6 gié tri tir nam triéu dong trd 1én.

Trudng hop c6 mot hé théng gdm nhiéu tai san riéng 1¢ lién két véi nhau
trong mdi bd phan cu thanh cé thoi gian st dung khic nhau va néu thiéu mot
bd phan nao d6 ma ca hé théng van thuc hién duoc chitc ning hoat dong chinh
clia nd, ma yéu cau quan 1y doi hoi phai quan 1y riéng timg bd phan tai san d6
duoc coi 1a mét tai san c¢d dinh hitu hinh doc 1ap. Vi du nhu khung va dong co
trong mot may bay.

-Tai san ¢6 dinh vo hinh:1a nhiing tai san ¢ dinh khong c6 hinh théi vat
chét thé hién mot lugng gia tri da duogc dau tu c6 lién quan truc tiép dén nhiéu
chu ky kinh doanh ctia doanh nghiép.Vi du nhu: chi phi st dung dat, Chi phi
bang phat minh sang ché...

Tiéu chuan nhan biét tai san ¢ dinh v6 hinh:moi khoan chi phi thuc té
doanh nghiép di bo ra co lién quan truc tiép t6i hoat dong san xuat kinh doanh
ctia doanh nghiép néu dong thoi thoa man ca hai diéu kién trén ma khong thanh
tai san cb dinh hitu hinh thi coi nhu 14 tai san ¢6 dinh v6 hinh.

Theo ché d6 hién hanh doanh nghi¢p phan loai tai san cd dinh theo tinh
chét cua tai san ¢d dinh cu thé 1a:

Tai san ¢b dinh dung cho muc dich san xuét kinh doanh g6m:

+ Tai san c6 dinh hitu hinh.

+Tai san ¢6 dinh v6 hinh.

Tai san c¢d dinh dung cho muc dich phuc loi, sy nghiép an ninh quéc
phong.

Tai san c¢b dinh doanh nghiép bao quan giit ho cho don vi khac hoic gitr

hd nha nudc theo quyét dinh cua co quan nha nude cd tham quyén.




Tuy nhién tai quyét dinh1062 TC/QB/CSTC/ ngay 14/11/1996 cua Bo tai
chinh vé viéc ban hanh ché d6 quan 1y, sir dung va khau hao tai san ¢ dinh ciing
cO quy dinh riéng nhu sau:

Tuy theo yéu cau quan 1y doanh nghiép tw phan loai chi tiét cac tai san cd
dinh theo timg nhom cho phu hop.

Viéc nghién ctru co cdu vén cb dinh cd ¥ nghia hét sirc quan trong trong
qua trinh quan 1y va st dung von c¢b dinh. Khi nghién ctru co cau von c¢b dinh
chiing ta phai xét trén hai goc do nodi dung ké hoach va quan hé ctia mdi bo phan
s0 v4i toan bd. Van dé co ban 1a phai xdy dung mot co cau von ndi chung va co
céu von cd dinh néi riéng cho phi hop, hop 1y voi dic diém kinh té k¥ thuat cua
san xuat, phu hop voi trinh d6 phat trién khoa hoc k¥ thuat va trinh d6 quan 1y
dé tao diéu kién tién dé cho viéc sir dung va quan ly von mot cach hop ly va hi¢u
qua nht.

Thong qua qué trinh tim hiéu vé tai san ¢d dinh & trén ta c6 thé dua ra két
luan von cd dinh 1a biéu hién bﬁng tién gia tri cua tai san ¢d dinh,su van dong
ctia von ¢b dinh chinh 14 su véan dong gia tri tai san ¢ dinh, trong qué trinh san
xuat kinh doanh né sé& luan chuyén dan dan timg phan trong nhiéu chu ky san
xuat va hoan thanh mét vong tudn hoan khi tai san cd dinh hét thoi gian sir dung.
Vén ¢d dinh 12 mot bo phan quan trong khong thé thiéu trong von kinh doanh
ctiia doanh nghiép .Vi vay doanh nghiép muén nang cao hiéu qua st dung von
kinh doanh trudc hét doanh nghiép phai 1am tot cong quan 1y , to chirc phan bo
va sir dung von ¢6 dinh.

1.4.2.Vén leu dong:

Néu mdi doanh nghiép chi c6 vdn cb dinh diéu d6 s& khong dam bao chu
ky san xuat kinh doanh dugc binh thudng, nhu vdy phai c6 von luu dong, do 1a
nguoén von hinh thanh trén tai san luu déng, 13 lugng tién g trudc dé co tai san
luu dong. Khac véi tai san ¢ dinh, tai san luu dong chi tham gia vao mot chu ky
san xuat kinh doanh va chuyén dich mot 1an toan bo gia tri vao san pham tao nén

thuc t€ sdn pham.. Pac diém cua tai san luu dong va tai san c6 dinh Iuc nao cling




nhat tri voi nhau do d6 phai giam tdi thiéu sy chénh léch thoi gian nay dé tang
hiéu qua str dung vén.

Co ciu von luu dong 1a ti I¢ gitra cac bg phan céu thanh von luu dong va
mdi quan hé giita cac loai va ctia mdi loai so véi tong sd.

Xac dinh co cdu von luu dong hop 1y c6 ¥ nghia quan trong trong cong tac
stt dung c6 hiéu qua vén luu dong.No dap tng yéu cau vé von trong timg
khau,ttrng by phan ,trén co s¢ dap ung dugc nhu cdu san xuat kinh doanh va
nang cao hiéu qua st dung von.

Pé quan 1y va sir dung von c6 hiéu qua thi viéc phan loai von luu dong 1a
rat can thiét. Can c& vao qud trinh tuan hoan va luan chuyén vén luu dong duge
chia lam 3 loai:

Vén du trir: 13 bd phan vén dung dé mua nguyén vt lidu, phu ting thay
thé va dy trir dua vao san xut.

Vén trong san xuat 1a bo phan von truc tiép dung cho giai doan san xuat
nhu san pham dé dang, cho chi phi phan bd.

Von trong luu théng 13 bd phan vén truc tiép phuc vu cho giai doan luu
thong nhu: thanh pham , vén bang tién mat.

Cin ctr vao viée xac dinh vén nguoi ta chia von luu dong thanh hai loai:

Vén dinh muc:1a vén luu dong quy dinh mirc t6i thiéu can thiét cho san
xuat kinh doanh.N¢ bao gdm von duy trit, vén trong san xuat , san pham hang
hoa mua ngoai ding cho tiéu thu san pham, vat tu thué ngoai ché bién...

Vén luu dong khong dinh muc: 14 sb von khong phat sinh trong qua trinh
san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép nhung khéng c6 cin ctr dé tinh toan dinh
murc nhu: thanh pham trén duong gui di, von ké toan...

Cin cr vao hinh thai biéu hién vdn luu dong bao gom :

+Tién mat va chirng khoén co thé ban duoc

+Cac khoan phai thu

+Céc khoan du trit , vat tu hang hoa

Can cur vao nguon hinh thanh von luu dong bao gom:




Vén luu dong bd xung la s6 vbén doanh nghiép tu bd xung tu 1oi nhuén,
cac khoan tién phai tra nhung chua dén han nhu tién luong, tién nha...

Voén luu dong do ngan sach cap: 13 loai von ma doanh nghiép nha nuéc
dugc nha nude giao quyén st dung.

Voén lién doanh lién két: 1a vén do doanh nghiép nhan lién doanh, lién két
v&1 cac don vi khac.

Vén tin dung: 1a vén ma doanh nghiép vay ngan hang va céc dbi tugng
khac dé kinh doanh. Mbi doanh nghiép can phai xac dinh cho minh mét co cau
von luu dong hop 1y hiéu qua.Pic biét quan hé giita cac bd phan trong vén luu
dong luon thay doi nén ngudi quan 1y can phai nghién ciru dé dua ra mot co cu

phu hop véi don vi minh trong tirng thoi ky, tirng giai doan.

2.Céc ngudn von cua doanh nghiép :

2.1.Can cir vao tinh chit sé hivu:

2.1.1.Nguén vén chii s¢ hitu :

Khi doanh nghiép dugc thanh ldp bao gid chi dau tu ctia doanh nghiép
cling phai bo ra mot sé von nhat dinh . Ddi v6i doanh nghiép nha nude von tu co
ban dau chinh 12 vén do ngan sach nha nudc cp .Ddi voi doanh nghiép tu nhan
von tu ¢6 1a s6 von phap dinh can thiét dé xin ding ky thanh 1ap doanh nghiép
e 14 s6 von toi thiéu chu doanh nghiép phai bo ra dé duoc thanh 1ap doanh
nghiép theo quy dinh ctia phap luat .Véi céng ty c6 phan né 1a nguén vén do cac
cd dong dong gop dé thanh lap cong ty . Mdi c6 dong 1a mot cha s hitu cong ty
ma muc do quyén han tham gia vao cong ty can cir theo ti 1& gop von dong thoi
chiu trach nhiém hiru han trén tri gia s6 ¢ phén ma ho ndm gitr .

2.1.2.No phdi tra:

Bit ct doanh nghiép ndo mudn di vao hoat dong khong chi dua vao ngudn
vbn cha so hiru ma con phai tin dung cac mbi quan hé huy dong thém von tir
bén ngoai nhu :Vay ngan hang ,vay céc to chirc tin dung va cac don vi kinh té

khac .Tham chi trong qué trinh san xuat kinh doanh ¢6 kha ning doanh nghiép




phai no ngudi ban ,no lwong cong nhan vién dé tich luy vén dap Gmg nhu cau
vbn qua 16n & mot khau nao d6 thi méi c6 thé duy tri duge céc hoat dong. Tat ca
nhirng khodn trén dugc hach toan vao khodn muc n¢ phai tra ctia doanh nghiép
nén sau mot thoi han nhat dinh theo thoa thuan doanh nghiép phai tra ca gbc va
1ai cho chu ng.Trong truong hop nay nhitng nguoi tai tro cho doanh nghiép
khong phai 1a nguoi chu sé hitu doanh nghi¢p vi vay khi doanh nghiép huy
dong von tir ngudn nay s& bi ap luc phai tra ng va khong ty chu vé mait tai
chinh.Mac du vay ngué)n tai tro tir cac khoan vay ng van 1a chd dua viing chic
cho cac doanh nghiép khi can vén dé duy tri hoat dong san xuat kinh doanh hay
tich luy von dé tai san xuat mé rong qui md hoat dong .

Pay 1a cach phan chia rt co ban va phd bién trong nén kinh té thi
truong.Dya vao cach phan chia nay doanh nghiép co thé thiét 1ap co cdu ngudn
tai tro toi wu dé ting cudng hiéu qua str dung von ctia minh

2.2 Can cwr vao thoi gian huy dong :

Xét theo thoi gian huy dong thi vén kinh doanh cua doanh nghiép dugc
chia lam hai loai:

2.2.1.Ngu5n tai tro dai han

Pay 1 ngudn c6 tinh chat 6n dinh ma doanh nghiép c6 thé str dung dai han
vao hoat dong kinh doanh cua doanh nghi¢p nhu dau tu mua sim TSCD va mét
bd phan tai san luu dong tdi thiéu can thiét cho hoat dong san xuét kinh doanh
ctia doanh nghiép N6 ¢6 wu diém 1 gitp cho doanh nghiép giai quyét duoc
nhiéu van dé co tinh chat dai han ma khong gip khé khan trong van dé thanh
toan hoan tra .Nguén tai trg dai han c6 thé nhan duoc dudi hinh thire vay no dai
han , vén ¢ phén hodc mua ban trao doi cac cong cu tai trg dai han trén thi
truong von nhu :cd phiéu ,trai phiéu...va cac hinh thuc tai tro tin dung khac.

Co phiéu thuong

Cb phiéu thuong :1a mot ching khoan thé hién quyén so hitu vinh vién d6i
v6i cong ty bai khong co su du kién trude thoi gian ddo han .Gia tri ghi trén bé

mit cd phiéu goi 1a ménh gia c6 phiéu (Par Value).Gia ca c6 phiéu trén thi
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truong goi 13 thi gia .Tri gia c¢6 phiéu dugc phan anh trong sb sach cua cong ty
0 phan goi 1a gié tri ghi s6 .Ménh gia chi ¢6 y nghia khi méi phat hanh c6 phiéu
hay trong thoi gian ngan. Thi gia phan anh su dénh gia cta thi truong , phan 4nh
1ong tin cua nha dau tu dbi v6i hoat dong cua cong ty.Thi gid thay ddi xung
quanh gia tri c6 phiéu tuy thudc quan hé cung cau trén thi truong . S6 lugng co
phan t6i da ma cong ty dugc quyén huy dong duoc goi 1a vén phap dinh .S
luong cd phiéu twong ung véi s von phap dinh duge ghi trong diéu 18 cua
doanh nghiép goi 1a von diéu 18 . Nhitng c¢6 phan s& duoc dua ra ban cho dan
ching dau tu goi 13 ¢6 phan du kién phat hanh va sd luong phat hanh thuong
thap hon sd luong ghi trong diéu 1& .Tong sd luong cd phan tdi da ma cong ty
dugc phép phat hanh goi 1a von ¢6 phan va :

Vén ¢ phan =Téng gia tri tai san - cac khoan no.

Céac c6 dong nam giit ¢6 phiéu thudng chinh 14 nhitng ngudi sé hitu cong
ty , ¢6 quyén tham gia kiém soat va diéu khién cac cong viéc ciia cong ty tuy
theo ti 1& co phan ma ho nam gitr.

Tuy nhién trong moi truong hop phat hanh c6 phiéu dé huy déng vbn cong
ty can phai luu ¥ dén van dé bao vé cong ty trudc su thon tinh bang ¢6 phiéu cua
cac cong ty khac diéu d6 c6 nghia 1a cong ty phai tinh dén ti 18 ¢ phan tdi thiéu
ma mdi cb déng dugc phép nim giir dé duy tri ti 16 can dbi vé s hitu cong ty.

C6 phiéu wu tién:La loai c¢b phiéu co ti 18 ¢6 tirc ¢b dinh . Nguoi cha cua
0 phiéu uu tién c6 quyén duoc thanh toan 13i trudc cac cd dong thudng .Néu sb
loi nhuan rong chi du dé tra co tirc cho cac ¢ dong wu tién thi cac ¢ dong
thuong s& khong dugce nhan ¢6 tirc cia ky d6.Thong thuong trong tong s6 von
huy dong thi ¢6 phiéu vu tién chi chiém mot ty trong nho .Nhung trong truong
hop cong ty mudn ting vn chii s& hitu chong lai sy phé san cta cong ty nhung
khoéng mudn san sé quyén lanh dao thi ¢6 phiéu vu tién lai 1 cong cu hitu hiéu
nhat do dic diém ctia ¢d phiéu uvu tién 1a cac cd dong uu tién rat hiém khi co

quyén bo phiéu diy dt nhu cd déng cd phiéu thudng .Chi trong trudng hop cac
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c¢6 phiéu uu tién khong dugce tra cd tirc thi cac cd dong uu tién moi c6 thé duoc
quyén bo phiéu.v.v

Tréi phiéu cong ty:

Trai phiéu cong ty 14 cac gidy vay no dai han va trung han do cong ty phat
hanh.Tuy theo tip quan timg nudc cac cong ty phat hanh trai phiéu voi nhitng ky
han khac nhau .Trén thuc té trai phiéu cong ty c6 rat nhiéu loai mdi loai lai c6
nhimg dic diém khac nhau nhu chi phi tra 13i , cach thirc tra 13i , kha nang luu
hanh va tinh hap din cua trai phiéu .Vi vay trude khi phat hanh nha phat hanh

can phai hiéu rd dac diém va uu nhugc diém ctia moi loai trai phicu .

Trai phiéu c6 bao dam :

Pay 1a loai trai phiéu duoc bao dam bang nhiing tai san cia cong ty. Nhiing
tai san dé dam bao cho cac trai phiéu phat hanh thuong 1a cac bat dong san cua
doanh nghiép , trong mot sb trudng hop vat bao dam ciing c6 thé 1a nha xudng
hay nhiing thiét bi dat tién .Pong thoi mot tai san nao d6 cling c6 thé lam vat
bao dam cho nhiéu lan phat hanh trai phiéu nhung phai thoa mén diéu kién tong
gia trj cla tat ca cac trai phiéu khong dugc 10n hon gid tri cta tai san thé chap .

Trai phiéu khong c6 bao dam :

Nguoc lai v6i trai phiéu c6 bao dam , trai phiéu khong c6 bao dam 1a trai
phiéu khong c6 mot tai san cu thé ndo cu thé ndo dé dam bao cho kha ning
thanh toan cua chung , nhung ching van dugc bao dam chéc chin bang thu nhap
tuong lai va gia tri thanh ly cua cac tai san ciia doanh nghi¢p theo thu ty uu tién
ctia luat pha san tic 1a quyén loi wu tién ca céc trai phiéu bao gio cling dung
truéc cd phiéu , nhung trong céc trai phiéu thi cac trai phiéu méi phat hanh cé
thi tu wu tién cao hon nhiing trai phiéu da phat hanh trudc ching.

Tréi phiéu tra 13i theo thu nhép :

La trai phiéu ma tién 1ai chi duge tra khi nguoi vay thu duge lgi nhuan
,;néu doanh nghiép nam d6 c¢6 thu nhap cao hon s6 tién 1ai phai tra theo qui dinh

thi trai cha s€ dugc nhan toan bd tién 1ai,nguoc lai khi lgi nhuan ma ngudi vay
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thu duoc nhé hon sb tién 13i thi trai chi chi dwgce nhan tién tra béng khoan thu
nhap d6 sd tién con thiéu dugc chuyén sang nhimg nim tiép theo tuy theo qui
dinh trong khé udc ctia hai bén.Loai trai phiéu ndy cé tinh linh hoat cao thich
hop véi nhitng doanh nghiép dang gip kho khin vé tai chinh.

Trai phiéu c6 13i suat ¢ dinh:

Lai sudt trai phiéu 1a sb tién ngudi vay phai tra cho trai chu dugc tinh 1a
chi phi bo ra dé dugc su dung von ,sd tién nay dugc tra mot lan hay nhiéu 1an
tuy theo qui dinh cua ngudi phat hanh .Trai phiéu c6 14i suat c¢b dinh 1a loai trai
phiéu pho bién nhét trong cac loai trai phiéu cong ty , 13i sudt trai phiéu dugc ghi

trén mit trai phiéu va khong thay doi trong sudt ky han caa né.

Trai phiéu c6 1ai suat tha noi :

Trong diéu kién nén kinh té c6 lam phat va 1ai suét thi truong khong on
dinh din dén 13i suat danh nghia cta trai phiéu ciing bi anh huong 1am cho trai
phiéu c6 13i suat ¢6 dinh khong dugc vu chudng chinh vi vay cac cong ty thudng
phét hanh trai phiéu c6 13i sut tha noi ,1i suat cua loai trai phiéu nay phu thudc
vao mot s6 nguodn 1ai sudt quan trong nhu 14i suadt LIBOR(London Inter bank
offered Rate)hodc 13i suat co ban PR ( Prime Rate). Thong thuong 13i suat trai
phiéu nay 14y 14i suét trai phiéu kho bac lam chuan va duoc dinh ky diéu chinh
sau nhitng khoang thoi gian nhét dinh theo qui dinh . Nhiing trai phiéu nay sé
hap dan cac nha dau tu trong diéu kién nén kinh té khong 6n dinh , thi truong tai
chinh bién dong khong ngimg nhung c6 thé gay kho khan cho cong ty trong viéc
hoach dinh ngan quy vi cong ty khong thé phan biét chiac chan vé chi phi 13i vay
ctia trai phiéu dong thoi do 13i suat tréi phiéu thuong xuyén thay d6i doi hoi
cong ty phai ton nhiéu thoi gian hon cho qué trinh quan 1y trai phiéu do phai
diéu chinh 1ai suét .

Trai phiéu c6 thé thu hoi sém :

Ngoai cac loai trai phiéu trén , trai phiéu c6 thé thu hdi sém ciing 1a mot

hinh thirc huy dong von duoc rat nhiéu cong ty sur dung ,dac diém cua loai trai
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phiéu nay 1a cong ty c6 thé mua lai va mot thoi diém nao d6 trude khi méan han
.Cong ty nao phat hanh trai phiéu nay thi phai qui dinh rd vé thoi han va gia ca
cta trai phiéu khi cong ty chudc lai dé ngudi mua trai phiéu duoc biét .Trong
truong hop nay thi nhitng trai chu cta trai phiéu co thé thu hoi s& khong kiém
duogc 14i suat man han (YTM).

Tin dung thué mua :Tin dung thué¢ mua la mot hinh thuc tai trg tin dung
thong qua céc loai tai san , may moc thiét bi ...giup cho cac doanh nghiép thiéu
vOn van c6 duoc tai san can thiét sir dung vao hoat dong kinh doanh ctia minh
Pay 1a phuong thuc tai tro thong qua hop ddng thué mua giita ngudi thué va
nguoi cho thué Nguoi thué duoc st dung tai san va phai tra tién thué cho ngudi
cho thué theo thoi han ma hai bén thod thudn , nguoi cho thué 1a nguot sé hitu
tai san va nhan dugce tién cho thué tai san.

Tin dung thué mua c6 hai hinh thtrc giao dich chi yéu 1a thué van hanh va
thué tai chinh:

Thué van hanh :Pay 1a mot hinh thirc thué ngan han tai san ,c6 thoi gian
thué thuong rat ngan so véi toan bd thoi gian ton tai hitu ich cua tai san ,diéu
kién chdm dit hop dong chi can bao trudc trong mot thoi gian ngan .Doi véi
ngudi thué thi chi phai tra tién thué theo thoa thuan , ngudi cho thué phai chiu
moi chi phi van hanh tai san nhu chi phi bao tri , bao hiém , thué tai san ...cting
moi riii ro vé hao mon vo hinh cua tai san .Tir nhitng ddc diém trén cho thay
thué van hanh hoan toan phu hop v61 nhitng hoat dong c6 tinh chit thoi vu st
dung tai san trong thoi gian ngin , ngoai ra né con ¢ wu diém 1a khong can phai
phan anh tai san thué va so6 sach ké toan , khong gap nhiéu khé khin trong viéc
quan ly va st dung .

Thué tai chinh: 1a phuong thirc tai trg tin dung trung va dai han theo hop
d6ng .Theo phuong thirc nay nguoi cho thué thuong mua tai san , thiét bj ma
nguoi thué can va da thuong luong tur trudc cac diéu kién mua lai tai san tur
ngudi cho thué .Trong hop dong thué tai chinh thi thoi han thué tai san cta bén

thué phai chiém phan l6n doi song hiru ich cua tai san va hién gia thuan cua toan
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bo cac khoan tién thué phai du dé bu dap nhimng chi phi mua tai san tai thoi diém
bat dau hop dong .

2.2.2. Nguén tai trg ngan han :

La ngudn tai trg ma sau khi huy dong thoi gian str dung vén ngan (dudi 1
nim) ,doanh nghiép chi c6 thé sir dung vén huy déng tir nhitng ngudn nay dé
dap tmg nhu cau tam thoi vé vn phat sinh bat thuong trong qua trinh hoat dong
kinh doanh.Ngudn nay bao gdm cac khoan vay ngan han ngin hang va cac to
chtrc tin dung ,cic khoan no ngudi cung cip, no tién luong va bao hiém cua
nguoi lao dong ...

Tin dung nha cung cap (tin dung thuong mai):

Tin dung thuong mai 1a cac khoan mua chiu tir ngudi cung cép hodc Gmg
truéc ctia khach hang ma doanh nghiép tam thoi chiém dung . Tin dung thuong
mai ludén gén vOo1 mot 1u6ng hang hoa dich vu cu thé , gén v61 mot quan hé thanh
toan cu thé nén nd chiu sy tac dong cua co ché thanh toan cua chinh sach tin
dung khach hang ma doanh nghiép duoc hudng .Cong cu dé thuc hién loai tin
dung nay pho bién 13 dung ky phiéu va hoéi phiéu .Voi su phat trién ctia hé thong
ngan hang nhiing ngudi “cho vay”hoan toan c6 thé dé dang chiét khau céac
thuong phiéu dé 13y tién phuc vu cho nhitng nhu ciu riéng khi thuong phiéu
chua dén han thanh toan .

Day la phuong thirc tai trg linh hoat trong kinh doanh va n6 con c6 kha
ning mé rong quan hé hop tac kinh doanh mot cach 1au bén . Tuy nhién cac
khoan tin dung thuong mai thudng cé thoi han ngan nhung néu doanh nghiép
biét quan 1y mét cach khoa hoc thi c6 thé dap tmg dugc phan nao nhu cau vén
luu dong cho doanh nghiép .

Vay theo han mtrc tin dung:

Han muc tin dung 12 mét han mac vay do ngan hang va khach hang thoa
thuan trudc v6i nhau ma khi khach hang c6 nhu cau vay nam trong han murc nay
thi ngan hang khong can phai tham dinh , khach hang ciing khong phai thé chap

.Va ciing trong han murc tin dung cong ty c6 thé rat hodc chi tién vuot qua sb du
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trén tai khoan .Han mtrc tin dung dugc xac dinh dya trén nhu cau von bd xung
ctia doanh nghiép va murc cho vay t6i da ma ngan hang co thé chap nhan ngoai
ra n6 con phu thudc vao moi quan hé gitta ngan hang va khach hang va du hiéu
biét tin tudng gitra hai bén.

Thu tin dung :

Thu tin dung 1a mot ban cam két tra tién duogc st dung trong nhap khau
hang hoa .Khi nha nhap khau hang hoa khong c6 tién trén tai khoan thi c6 thé dé
nghi ngan hang cung cip tin dung dé mua hang tir mot nha xuat khau nude ngoai
dudi hinh thirc mé thu tin dung dam bao viéc tra tién cho nha xuat khau thong
qua ngan hang phuc vu bén ban .Khi nhan dugc thong bao ctia ngan hang phuc
vu minh 13 d3 c6 thu rin dung thi hang hod cua nha xuét khau duoc chuyén di ,

con viéc thanh toan s€ 1a cua ngan hang phuc vu bén mua va bén ban.

Cho vay theo hop dong :

Trong truong hop ndy ngan hang s& cho vay theo cac hop dong duogc ky
két gitra cong ty va khach hang vé san xuat gia cong .Hinh thirc cho vay nay to
ra tuong d6i phi hop véi nhitng doanh nghiép nho.

Cho vay c¢6 dam béo :

Cho vay c6 bao dam c6 ba hinh thirc 14 tao von bang cach ban ng ,vay
ngan han bang cach thé chap khoan phai thu ,vay thé chdp bang hang hod va
chiét khau thuong phiéu.

Tao vén bang cach ban ng :Cong ty c6 thé gia ting ngudn von ngan han
ciia minh bang cach ban nhitng khoan ng ma cac tic nhan kinh té khac ng minh
,cac t0 chlrc mua ng thuong 1a mot ngan hang , mot cong ty tai chinh hay mot
cong ty mua no ,luc d6 s& phat sinh mot quan hé kinh té ctia nguoi no cii va chi
ng maoi la bén mua ng ,bén mua ng s€ can cr vao ching tir dé thu hoi no ,Nhirng

khoan ng duwoc mua cao hay thap tuy thudc vao tinh chat va muic d6 kho doi .
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Vay ngén han bang cach thé chap khoan phai thu: theo phuong thic nay
cong ty co thé dem cac hoa don thu tién dé 1am vat bao dam cho cac khoan
vay.Sd tién ma cac ngan hang cho vay tuy thudc vao mirc d6 rui ro ciia cac hoa
don thu tién nhung thong thudng ti 1& gia tri cho vay chiém khoang 30-90% gia
tri danh nghia ctia hod don thu tién.

Vay thé chap bang hang hoa :cling tvong tu nhu cac hoa don thu tién hang
hoa ciing c6 thé dugc mang ra thé chap bao dam cho nhitng khoan vay ngan han
.SO tién ma ngan hang cho vay khong chi phu thudc vao gia tri thyc cta hang
hoa thé chap ma con phu thudc vao tinh chat chuyén d6i cia hang hoa thanh tién
va tinh 6n dinh vé gia ca ctia cac loai hang hoa d6 .Hang hoa dé& van chuyén va
hang hoa c6 giam dinh chét luong thi do rui ro cao hon nén ngan hang cho vay
v6i ti 16 thap so v6i gia tri ciia hang hoa dem thé chép .

Chiét khau thuong phiéu :13 nghiép vu qua d6 ngan hang danh cho khach
hang duoc quyén sir dung cho dén ky han cta thuong phiéu mot khoan tién cua
thuong phiéu sau khi di trir khoan 13i phai thu , tirc tién chiét khdu va cac khoan
chi phi chiét khau.

Céch phan loai nguon tai trg thanh ngudn tai trg ngan han va ngudn tai tro
dai han nhu trén giup cho doanh nghiép c6 thé tiét kiém dugc nhiéu chi phi huy
dong , phan bo ngudn vén huy dong mot cach hop 1y hon tuy theo nhu cau vén
16n hay nho , thoi gian ngin hay dai .Bén canh d0, thong qua cic ngudn tai tro
doanh nghiép con c6 thé thiét 1ap mot co cau von toi wu cho phu hop véi dic
diém kinh té k¥ thuat ctia san xuat, phi hop véi trinh do phat trién khoa hoc k¥
thuat va trinh d6 quan 1y dé tao diéu kién tién dé cho viéc quan 1y va sir dung

von mot cach hop 1y va hiéu quéa nhat.

II. HIEU QUA SU DUNG VON VA SU CAN THIET PHAI NANG CAO HIEU
QUA SU DUNG VON:

1.Hi¢u qua st dung von:
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Muc tiéu dau tién va ciing 1a myc tiéu cudi cing ctia mot doanh nghiép khi
tién hanh hoat dong san xuét kinh doanh 1a ti da hoa loi nhuan hay néi cach
khac 1a tdi da hoa gia tr1 doanh nghiép Pé dat dugc muc tiéu nay doi héi doanh
nghiép phai tim cac bién phap nham khai thac va s dung mot cach triét dé
nhimg ngudn lyc bén trong va ngoai doanh nghiép .Chinh vi vy van dé ning
cao hiéu qua st dung von phai dugc doanh nghiép dat Ién hang dau , d6 1a muc
tiéu trung gian tit yéu dé dat dugc muc tiéu cudi cung bodi vbn cé vai trd mang
tinh quyét dinh d6i voi qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh cta doanh
nghiép. Nhung trudc khi thyc hién cac bién phap nham nang cao hiéu qua su
dung von doanh nghiép can phai hiéu hiéu qua sir dung vén 1a gi ,n6 bao gdm
nhing yéu té nao :

No6i dén hiéu qua c6 nghia 1a dé cap dén mbi quan hé giira két qua dat
dugc va chi phi bo ra ,n6 bao gém hai mat : hi€u qua kinh té va hiéu qua xa hoi.

- Hiéu qua kinh té: Hiéu qua kinh té ctia viéc thuc hién mdi nhiém vu kinh
té x4 hoi biéu hién ¢ mdi twong quan gitra két qua thu dugc va chi phi bo ra Néu
xét vé tong luong ,nguoi ta chi thu dugce hidu qua kinh té khi nao két qua 16n
hon chi phi , chénh léch giira hai dai lwong nay cang 1én thi hiéu qua kinh té
cang cao va nguoc lai.

- Hiéu qua xa h§i:Murc do hiéu qua kinh té cao thu dugc phan anh sy cd
ging nd luc , trinh do quan 1y & mdi khau mdi cip trong hé théng cong viéc va
su gan bo cla viéc giai quyét nhitng yéu cau va muc tiéu kinh té véi nhitng yéu
cau va muc tiéu chinh trj xa hoi ,

Nhu vay , hiéu qua kinh té dat dugc phai c6 ddy du ca hai mat trén co
nghia 13 vira phai dam bao su ¢ su chénh 1éch giita két qua thu duoc va chi phi
b6 ra ddng thoi phai dat dugc muyc tiéu chinh tri xa hoi nhat dinh .

Thong qua quan diém tong quat dd dua ra 6 trén c6 thé két luan :

Hiéu qua str dung von cua doanh nghiép 1a mot pham tru kinh t& phan anh
trinh d6 khai thac ,str dung ngudn von cua doanh nghiép vao hoat dong san xuét

kinh doanh nhim muc dich sinh loi t6i da véi chi phi thap nhat .
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Pé hiéu rd hon vé khai niém nay can phai xem xét mot sb chi tiéu phan
anh két qua va chi phi hoat dong ctia doanh nghiép :

Chi tiéu phan anh két qua c6 3 chi tiéu:

Chi ti€u loi nhuédn rong: 1a chi ti€u quan trong nhét, no 1a chi tiéu chat
luong thé hién rd rang nhét tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép. Chi tiéu nay
phan anh duoc mot phan cac chi tiéu khac nhu doanh thu va thu nhap.Khi chi
tiéu ndy tang thi thong thuong cac chi tidu khac ciing dugc thuc hién tuong ddi
t6t. Nhung trong nhiéu trudng hop diéu ndy khong phai 13 ludn ludn dung.

Chi tiéu doanh thu: mang tinh chat cta chi tiéu khéi luong, phan anh quy
mo hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, tuy nhién khi xem xét chi
ti€u nay phai luén so sanh voi céac chi ti€éu khac. Pac biét 1a chi tiéu lgi nhuén
ctiia doanh nghiép mdi c6 thé nhan xét danh gia chinh xac duoc chi tiéu doanh
thu 1a tich cuc hay han ché, bai vi rat nhiéu doanh nghi¢p thuc hién chi ti€u
doanh thu trong ky 16n nhung chung ta biét trong nén kinh té thi truong ngay
nay viéc kinh doanh thanh toan trudc hodc cham tra l1a thuong xuyén xay ra gitra
cac doanh nghiép v6i nhau do d6 sé tién thu hoi ban hang, thu hodi cong ng
nhanh trén co s& thuc hién doanh thu thi doanh thu méi 1a thuc té , néu khong
chi 14 doanh thu trén danh nghia, sau d6 trir di mot khoan chi phi bat thuong
khac lam giam doanh thu thyc hién.

Chi tiéu thu nhap: 1a chi ti€éu phan anh toan bd thu nhap cua cong ty dat
duogc, tuy nhién khi xem xét chi ti€u nay phai can cur vao lgi nhuan rong dé lai
ctia doanh nghiép trong timng thoi ky nhat dinh dé xem xét su phéan chia tong s6
thu nhap doanh nghiép dé lai da hop 1y chua. Thong thuong cic doanh nghiép
mo1 hoat dong thi loi nhuan rong dé lai chiém mot ty trong rat 16n cho dau tu
san Xuat.

Qua 3 chi tiéu trén ta thiy rang doanh thu thyc hién 16n cling chua phan
anh ddy du hoat dong kinh doanh ciing nhu hiéu qua st dung von ctia doanh
nghiép, ma né chi phan anh dugc quy mé hoat dong san xuat kinh doanh cua

doanh nghi¢p trén thi truong.Vi vay ta phai cdn cr vao thu nhap va lgi nhuan
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rong dé lai doanh nghiép, so sanh chi tiéu nay voi khoan chi phi ddu vao dé danh
gia hiéu qua san xuat kinh doanh.

Chi tiéu phan anh chi phi: chi phi cho cic hoat dong san xuat kinh doanh
ctia doanh nghiép 13 vén san xuat kinh doanh bao gdm von ¢ dinh va vén luu
dong. Ngoai ra co thé danh gia hiéu qua tung bo phan von khac nhau. Van dé dat
ra la xac dinh pham vi tung loai von, bo phan nao truc tiép tao ra doanh thu thi
m&i truc tiép tinh vao chi phi du vao.

Hiéu qua sir dung vn dugc luong hoa thong qua hé thong cac chi tiéu vé
kha ning hoat dong ,kha ning sinh 101 , tdc do luan chuyén vbn ...N6 phan 4nh
quan hé giita ddu ra va dau vao ciia qua trinh san xuat kinh doanh thong qua
thude do tién té hay cu thé 1a mdi quan hé giira két qua thu duoc véi chi phi bo
ra dé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh .Két qua thu duoc cang cao so véi
chi phi vén b6 ra thi hiéu qua st dung vén cang cao .Do d6 doanh nghiép mudn
dat dugc muc tiéu ting truong va tdi da hoa gia tri doanh nghiép can phai dit
van dé nang cao hiéu qua sir dung vbn 1én hang dau .Tuy nhién nang cao hiéu
qua str dung vn khong phai 1a mot nhiém vu don gian trude khi tim ra cac giai
phap thyc hién doanh nghiép can phai giai quyét dugc cac van dé co ban sau:

-Phai khai thac nguén luc von mot cach triét dé ,khong dé von nhan rdi
,Jang phi ,st dung von ding muc dich tiét kiém co nghia 1a doanh nghiép phai
xac dinh dugc thoi diém bo von ,quy mo boé vén sao cho dem lai hidu qua cao
nhat véi chi phi thap nhat .

-Doanh nghiép can phai c6 chién luge san xuat kinh doanh , c6 ké hoach
quan 1y phan bo sir dung von mot cach hop 1y va quan trong 1a phai ludn huy
dong ,dau tu thém dé mé rong qui mo san xudt va linh vuc hoat dong .

Pay la nhitng yéu t6 c6 anh huong rat 1on dén hiéu qua hoat dong cua
doanh nghiép lién quan dén van dé bao toan va phat trién von cta doanh nghiép
,2thuc hién dugc nhitng yéu cau trén ttc la doanh nghiép da tim ra mot ntra trong

sO cac gidi phap nang cao hiéu qua stir dung von.
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2.Cac phuong phap dinh gia hiéu qua sir dung von:

C6 hai phuong phap dé phan tich tai chinh ciing nhu phan tich hiéu qua sir
dung von cta doanh nghiép, d6 1a phuong phap so sanh va phuong phap phan
tich ty 1¢.

“Phuong phap so sanh:

Dé ap dung phuong phap so sanh can phai dam bao cac diéu kién so sanh
dugc ciia cac chi tiéu tai chinh ( thong nhat vé khong gian, thoi gian, ndi dung,
tinh chat va don vi tinh toan... ) va theo muc dich phan tich ma xac dinh goc so
sanh. Goc so sanh dugc chon 1a gbc vé thoi gian hodc khong gian, ky phan tich
duoc chon 1a ky béo cdo hodc ky ké hoach, gia tri so sanh c6 thé dugc lua chon
bﬁng s6 tuyét ddi, sb tuong ddi hodc sb binh quan; ndi dung so sdnh bao gém:

So sanh giita s6 thuc hién ky nay voi s6 thuc hién ky trude dé thiy ro xu
hudng thay d6i vé tai chinh doanh nghiép. danh gia su ting trudong hay thut lui
trong hoat dong kinh doanh dé c6 bién phap khéc phuc trong ky t6i.

So sanh giira s6 thuc hién voi s6 ké hoach dé thay rd mirc do phan dau cua
doanh nghiép.

So sanh gitra sb liéu cua doanh nghi¢p voi s6 liéu trung binh cta nganh;
cia cac doanh nghiép khac dé danh gia tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép
minh tbt hay x4u duogc hay chua duoc.

So sanh theo chiéu doc dé xem xét ty trong ctia ting chi tiéu so voi tong
thé, so sanh theo chiéu ngang cta nhiéu ky dé thay duogc sy bién ddi ca vé sd
tuong d6i va s tuyét doi ciia mot chi tiéu ndo do qua cac nién do ké toan lién
tiép.

Phuong phéap phan tich ty 1€ :

Phuong phap nay dua trén y nghia chuan muc cac ty 1é cua dai luong tai
chinh trong cac quan hé tai chinh. Su bién d6i cac ty 1€, ¢6 nhién 1a su bién d6i
clia cac dai luong tai chinh. V& nguyén tic, phuong phap ty 18 yéu cau phai xac

dinh duogc cac ngudng, cac dinh muc dé nhéan xét, danh gia tinh hinh tai chinh
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doanh nghiép, trén co s& so sadnh cac ty 1€ cia doanh nghi¢p véi gia tri cac ty 1€
tham chiéu.

Trong phéan tich tai chinh doanh nghi¢p, cac ty I¢ tai chinh dugc phan
thanh cac nhom ty 1¢ ddc trung, phan 4nh nhirng ndi dung co ban theo muc ti€u
hoat dong ctia doanh nghiép. D6 1a cac nhom ty 1& vé kha nang thanh toan, nhom
ty 1¢ vé co cdu von va nguén von, nhom ty 1¢ vé nang luc hoat dong kinh doanh,
nhom ty 1& vé kha nang sinh 15i. M&i nhom ty 1& lai bao gém nhiéu ty 1¢ phan
anh riéng 18, tmg bo phan cta hoat dong tai chinh, trong mdi truong hop khac
nhau, tuy theo gidc dd phan tich, nguoi phén tich lya chon nhitng nhom chi tiéu
khac nhau. Pé phuc vu cho viéc phan tich hiéu qua sir dung von cua doanh
nghiép ngudi ta thuong dung mot sb cac chi tiéu danh gia hiéu qua st dung

von.

3. Cac chi tiéu danh gid hiéu qua st dung vén:
2.1. Cdc chi tiéu tong hop:
~Chi tiéu hiéu sut von kinh doanh:
Chi tiéu nay cho biét mot ddng von bo vao hoat dong san xuét kinh doanh

sau mot ky dem lai bao nhiéu déng doanh thu.

Doanh thu thuan trong ky

Hiéu suit von kinh doanh . 2
Tong so von st dung b/q trong ky

-Chi tiéu ham lugng vén kinh doanh:

Chi tiéu nay dé phan anh dé thuc hién dugc mot dong doanh thu thi
doanh nghiép phai bo ra bao nhiéu dong vén. Nguoc lai véi chi tiéu hiéu qua
stt dung von , chi tiéu ndy cang nho cang phan anh trinh do quan Iy va st dung
vbn kinh doanh ciia doanh nghiép c¢6 hiéu qué cao hon.

Vén str dung bq trong ky
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Ham luong vén kinh doanh =

Doanh thu thuan trong ky

-Chi tiéu hiéu qua vén kinh doanh
Chi tiéu nay phan anh mot dong vén kinh doanh dem lai bao nhiéu dong loi
nhuan cho doanh nghiép trong ky. Hé s nay cang cao thi doanh nghiép kinh

doanh cang phat trién.

Hiéu qua vé loi nhuén rong Lai thuan trong ky

ctia von kinh doanh Vén str dung b/q ky

Chi tiéu nay thé hién ban chat ciia hiéu qua san xuat kinh doanh, noéi 1én
thuc trang mot doanh nghiép san xuét kinh doanh ¢6 13i hay 16. Piéu kién cin
ban dé cac doanh nghiép ton tai 13 chi tiéu nay phai luén phat trién theo thoi gian
hoat dong.

Tom lai ca ba chi tiéu trong hé théng chi tiéu tong hop chi ra mot doanh
nghi¢p trén binh di¢n chung nhat, néi 1én thuc trang cua toan by doanh nghiép
vé sir dung von.Tuy nhién cic chi tiéu ndy chua phan anh dugc nét riéng biét vé
hiéu qua st dung vbn cua timg bo phan, diéu nay s& gay kho khin dén viéc tim
ra nguyén nhan xuat phat tir dau néu khong c6 cac chi tiéu hidu qua cé biét duoc
ap dung song song.

2.2.Cdc chi tiéu ca biét:

Song song voi viée danh gia hiéu qua st dung vbn san xuét kinh doanh qua
hé thdng cac chi tiéu chung, cac chi tiéu ca biét gop phan phan anh chinh xéc ,
cu thé cac nhéan t6 anh huong toi hiéu qua sir dung von san xuét kinh doanh.

2.2.1.Hiéu qua su dung von co dinh

-Hiéu suét vén c¢b dinh

Chi tiéu ndy phan anh mot dong vén ¢b dinh duge dau tu mua sim va su

dung tai san ¢6 dinh trong ky tao ra bao nhiéu dong doanh thu.
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Doanh thu thuén trong ky

Hiéu suét von cb dinh =
Tong s6 von c¢d dinh bq st dung trong ky
Pé danh gia chinh xac hon nguoi ta con st dung chi tiéu hiéu suét tai san
c¢d dinh. Cac chi tiéu cang 16n cang tbt.

Doanh thu thuan trong ky
Hiéu suat tai san ¢ dinh

Tai san c¢6 dinh sir dung bq trong ky

-Ham lugng von ¢d dinh:

Chi ti€u nay phan anh s6 von cb dinh can thiét dé tao ra mot déng doanh
thu trong ky. Chi tiéu nay cang nho cang thé hién trinh do quan Iy va st dung tai
san ¢b dinh dat trinh d6 cao.

Von ¢6 dinh sir dung bq trong ky

Ham luong vén cb dinh =
Doanh thu thuan trong ky

-Chi ti€u hiéu qua von ¢d dinh:

Chi tiéu nay noéi 1én mot ddng voén c¢b dinh sir dung trong ky tao ra bao
nhiéu dong loi nhudn rong, chi tiéu nay cang 16n cang tét. Hiéu qua sir dung von
¢d dinh xac dinh béng lgi nhuan rong trong ky chia cho von ¢d dinh st dung
binh quan trong ky.

Lai thuan trong ky

Hi¢u qua st dung von ¢d dinh =
Vén ¢6 dinh sir dung bq trong ky
Tuy nhién phai luu ¥, khi str dung céc chi tiéu trén thi tat ca cac ngudn thu
nhap, 191 nhuén, doanh thu, phai la do chinh von ¢d dinh tham gia tao nén. Cung
v6i viée phan tich nhan t6 anh hudng t6i chi tiéu hiéu qua st dung von cd dinh
qua mot vai chi tiéu khac nhu: hé s6 st dung cong suét tai san cb dinh. Hé s6
hao mon tai san ¢d dinh:

Cong suét thyc té
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Hé s6 sd cong suat TSCD =
Cong suat thiét k&(C/S ké hoach)
Hé sd ndy chimg minh ning luc hoat dong ctia may moc 1a cao hay thap.
Hé s6 nay cang cao thi chimg to doanh nghiép str dung may moéc cé hiéu qua so
v6i ké hoach sir dung may moc.

Gia tr1 con lai cua TSCD

Hé s6 hao mon von ¢6 dinh =

Nguyén gia cua tai san c6 dinh

Sau khi kiém tra tai chinh ddi véi hiéu qua sir dung von cb dinh thong qua
mot loat cac chi ti€u, ta xem xét cac chi tiéu dé sao cho dam bao déng thoi vé
mit gia tri, ddng nhat cac chi tiéu giita cac thoi ky. Thong qua viéc phén tich va
so sanh chi tiéu gitra cac thoi ky, gitra cac doanh nghiép danh gia dugc uu nhugc
diém chinh cta cong tic quan 1y va st dung vén ctia doanh nghiép va dé ra
phuong phap khic phuc.

2.2.2.Hiéu qua su dung von luu dong

Pé d¢am bao cho mdi doanh nghiép hoat dong san xuat kinh doanh binh
thuong va c¢é hiéu qua thi yéu cau dit ra v6i mdi doanh nghiép 1a phai xac dinh
mot lugng von luu dong can thiét dé dam bao cho san xuit kinh doanh.Néu
luong vén luu dong nhiéu, dap tng cho nhu ciu von san xudt kinh doanh thi
doanh nghiép da sir dung hop 1y von hay chua.

Hiéu qua st dung vén luu dong 13 mot pham tri rong bao gdm nhiéu tac
dong. Do vy ma nguoi ta dit ra yéu cau doi voi hé théng cac chi tiéu hiéu qua
la:

+Cac chi tiéu phan 4nh danh gid duoc hiéu qua san xuét kinh doanh cua
don vi trén ca phuong dién tong quat ciing nhu riéng biét cia timg yéu té tham
gia hoat dong san xuét kinh doanh.

+ Céc chi tiéu phai co6 su lién hé so sanh véi nhau va phai tinh toan cu thé ,

théng nhat.
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- Chi tiéu s6 vong quay vén luu dong

La chi tiéu phan anh s6 1an luu chuyén vén luu dong trong ky. N6 cho biét
trong ky phan tich von luu dong ctia doanh nghiép quay dugc bao nhiéu vong.
S6 1an chu chuyén cang nhiéu chimg t6 ngudn vén luu dong luan chuyén cang
nhanh, hoat dong san xuét kinh doanh c6 hiéu qua. Moi doanh nghiép phai
huéng t6i ting nhanh vong quay cua von luu dong dé ting téc do kinh doanh
nham dem lai loi nhuan cho doanh nghiép. Pay 1a mot chi tiéu phan anh hiéu
qua str dung vén luu dong vi thé chi tiéu ndy cang 16n cang tot.

Doanh thu thuin

S6 vong quay von luu dong =
Vén luu dong sir dung binh quan
- Chi tiéu ky luan chuyén
Chi tiéu nay duoc x4c dinh bang sd ngay ctia ky phan tich chia cho sd vong
quay cta von luu dong trong ky.
Thoi gian cua ky phan tich
K =

S6 vong quay cua von luu dong
K 1a sd ngady cua ky luan chuyén. K cang nho cang tét. Pay la chi tiéu
nhim ting nhanh vong quay cua von luu dong, dé dam bao ngudn von luu dong
cho san xuat kinh doanh.

Chi tiéu vong quay vén luu dong va chi tiéu ky luan chuyén duogc goi 1a
chi tiéu hiéu suat vén luu dong( hay tdc d6 chu chuyén von luu dong). Do 1a su
lap lai c6 chu ky cta sy hoan vén. Thoi gian ctia mét ky luan chuyén goi 13 téc
d6 chu chuyén, phan anh trinh d6 quan 1y va sir dung vén.

- Mtrc dam nhi€m tai san luu dong:

Tai san luu dong binh quan trong ky
Miuirc dam nhi€ém tai san luu dong =

Doanh thu thudn

26



Chi tiéu ndy phan anh dé c6 mot dong doanh thu phai c6 bao nhiéu dong

vbn luu dong. Chi tiéu nay cang nho cang tot.

-Chi tiéu hiéu qua st dung vén luu dong
Chi ti€u hi€u qua sur dung von luu dong 1a sy so sanh gitra muc 191 nhuan
dat duoc trong ky voi von luu dong bo ra.

Lai thuan trong ky

Hi¢u qua st dung von luu dong =

Vén luu dong str dung bq trong ky

Chi tiéu nay phan anh kha ning sinh 10i cia nhitg dong vén luu dong bo

ra s& thu dugc bao nhiéu déng loi nhuan. Chi tiéu nay cang 16n cang tot.

4.Sy can thiét niang cao hiéu qua st dung von:

Hoat dong ctia doanh nghiép 1a hoat dong kinh t& nhim mang lai loi
nhuén thong qua san xuat kinh doanh, thanh bai cia mot doanh nghiép phu
thudc vao nhiéu yéu té trong d6 quan trong nhét 1a ba yéu t6 kha ning cung
g tich luy, d6i méi sir dung vén , trinh d6 quan 1y va thi truong. Kinh doanh
hién dai ngay nay la sy tdp hop ca ba thé luc: Nha kinh doanh, ban hang-
khach hang va cac nha khoa hoc gdm ca nha lam luét vé kinh doanh. Mot gido
su truong Pai Hoc Ha Vét cho riang doanh nghiép vira 1a nguoi ban vira 1a
ngudi mua. Khi mua ho bi gi¢i han boi ngudn luc tai chinh. Ngon luc tai chinh
bao gid ciing c6 gidi han, do vay van dé c6t tir 13 1am sao st dung ngudn luc
hiéu qua chtr khong phai doi thém ngudn luc. Khi ban ra ho bi gidi han bdi nhu
cau strc mua, thi hiéu...Do vay hang ho khong ban duogc, kho ban, kho c6 kha
ning tai tao ngudn luc tai chinh ban dau. Do vdy hoat dong cua doanh nghiép
la hoat dong tao ra va tai tao lai nguén luc tai chinh 1a hoat dong quan trong

nhat, d6 1a nguyén tic.
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Hiéu qua st dung von san xuét kinh doanh 1a mét trong nhirng nguyén
nhan truc tiép anh huong dén loi nhuan,dén quyén loi dén muc dich cao nhat
ctia doanh nghiép. Nang cao hiéu qua sir dung vén ciing c6 nghia 1a ning cao
loi nhuan, chang c6 mot 1y do nao dé doanh nghiép co thé tir chdi viée lam do.
Nhu vay ta c6 thé nhan thdy nang cao hiéu qua st dung von san xuét kinh
doanh 12 mot viéc 1am thiét yéu cta bat ky mot doanh nghiép ndo, nguoi ta
khong thé tir chdi thu mot khoan loi nhuin hay doanh thu nhiéu hon trén mét
d6ng von bé ra ma nguoc lai ho mudn thu ngay cang nhiéu tir viéc bé ra mot
cung mot luong vén ban dau ciia minh hay voi cing mot luong tién thu vé tir
hoat dong san xuét kinh doanh nhu nim trudc nhung nim nay doanh nghiép
phai bo ra cho né mét luong chi phi it hon. C6 thé tong quat mot sé 1y do co
ban, cu thé 1am nén sy can thiét phai nang cao hi¢u qua st dung vOn san xuit
kinh doanh cua cac doanh nghiép nhu sau:

Tht nhat: Do su tac dong cua co ché méi, co ché thi truong cod su diéu
tiét ctia nha nudc. Kinh té thi truong theo dudi mot muc dich 16m va cbt yéu la
loi nhuan va lgi nhuan ngay cang cao. Tién dé cua qué trinh hoat dong san XUt
kinh doanh trong cac doanh nghiép 1a vbn, déng vbn san xuat kinh doanh phai
c6 kha ning sinh 101 méi 1a vin dé cdt 16i lién quan truc tiép dén sy ton tai va
phat trién ctia doanh nghiép boi thiéu von thi moi hoat dong san xuét kinh
doanh ctia doanh nghiép s& bi “chét”, bi ngung tré boi bay gio khong con co su
ctru trg cua Ngan sach Nha nudc

Thir hai: Nang cao hiéu qua str dung vén san xuét kinh doanh c¢6 ¥ nghia
hét sirc quan trong dbi v6i qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh
nghiép. Gio ddy nguoi dinh doat sb phan cua doanh nghiép chinh 1a thi truong
ma khong phai 1a ai khac, song nha nuéc ciing c6 vai trd nhat dinh ctia né. Néu
str dung dong von hiéu qua thi viéc dap tmg nhu ciu thi truong 1 diéu khong

kho khin dbi voi doanh nghiép nira.
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Thir ba: Nang cao hiéu qua st dung von cling 1a mot ndi dung canh tranh
giita cac doanh nghiép, trong giai doan canh tranh gay git hién nay thi diéu
nay cang duoc khang dinh chic chin hon. Doanh nghiép muén ton tai va phat
trién duoc thi diéu kién tién quyét khong thé thiéu duoc 1a doanh nghiép phai
xem xét van dé chat lugng san pham, miu ma san pham va phai quan tim dén
hiéu qua san xuat kinh doanh, vin dé nay quyét dinh 16n dén kha niang canh
tranh ctia doanh nghiép.

Thir tu: Tinh hinh chung trong cac doanh nghiép hoat dong san xuat kinh
doanh & nuéc ta thi hiéu qua str dung vén san xuat kinh doanh con chua cao.
Tham chi ngay cang giam. Nam 1995, mot dong vén ctia nha nudc tao ra dugc
3.46 déng doanh thu va 0.19 déng loi nhuan , dén nam 2000, cac ti 18 tuong
tmg chi 1a 2.9 va 0.14. s6 doanh nghiép lam an thua 15 1a 17%, s6 doanh
nghiép lam in thyc sy c6 hiéu qua chi chiém khoang 21% tong sé doanh
nghiép . Do d6 ning cao hiéu qua st dung von san xuat kinh doanh 1a mét yéu
cau chung ddi véi cac doanh nghiép khong riéng trong giai doan hién nay.
Viéc str dung von c6 hiéu qua tré thanh mot yéu cau khach quan cia co ché
hach toan d6 1a: kinh doanh tiét kiém, c6 hiéu qua trén co s ty chu vé mit tai
chinh.

Tom lai, viéc nang cao hiéu qua sir dung vén 1a mot tat yéu trong co ché
thi trudng canh tranh gay gat. N6 gop phan nang cao kha ning hoat dong san
xuat kinh doanh ctia doanh nghiép, mé rong quy mé hoat dong san xuit, ting
nhanh téc d6 hoat dong cua doanh nghié¢p nham dem lai cho doanh nghiép loi

nhuan va loi nhuan ngay cang cao, gop phan ting truong kinh té x4 hoi.

III.CAC NHAN TO ANH HUONG PEN HIEU QUA SU DUNG VON CUA
DOANH NGHIEP:
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Trong qua trinh san xuit kinh doanh ctia doanh nghiép, viéc t6 chirc huy
dong va sir dung vén c6 mdi quan hé tic dong qua lai véi nhau. Co t6 chirc
dam bao day du kip thoi von thi qua trinh kinh doanh méi duogc dién ra lién tuc
va thuan lgi , hi€u qua st dung von moi cao. Nguoc lai, néu st dung von ¢6
hiéu qua thi viéc huy dong vbn ciing méi duge dé dang dé phuc vu cho hoat
dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép. Bé dam dugc nhitng quan hé nay
tdn tai mot cach tdi wu ta phai xem xét dén cac nhan td anh huong dé c6 bién
phép tac dong, d6i pho.

Trong nén kinh té thi trudong, von san xuat kinh doanh cta doanh nghiép
duoc hinh thanh tir hai ngudn 13 ngudn vén bén trong va bén ngoai ciia doanh
nghiép. Viéc to chitrc huy dong phu thudc vao hai nguén von ndy. Néu doanh
nghiép khai thac duoc triét dé ngué)n von bén trong thi vira tao dugc lugng von
cung tmg cho nhu cau san xuat kinh doanh, vira giam dugc mot khoan chi phi
str dung von do phai di vay tir bén ngoai, ting thém tinh tu chu tai chinh cho
ban than doanh nghiép, dong thdi nang cao dugc hiéu qua st dung von hién
6, Con néu t6 chirc huy dong von & bén ngoai khong nhing dap tmg kip thoi
vOn san xuat kinh doanh véi sb luong 16n ma con tao cho doanh nghiép mét co
ciu von linh hoat. Piéu quan trong 13 doanh nghiép phai biét can nhic, xem xét
lya chon hinh thtc thu hat von thich hop,nham téi thiéu hoa chi phi st dung
von, ddy méi 1a nhan t6 quyét dinh truc tiép dén hiéu qua ctia cong tac to chirc
vbn san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép .

Tham gia vao sudt qua trinh san xuat kinh doanh 13 khi vén duoc dua
vao st dung cho hoat dong cta doanh nghi¢p. Trong qua trinh van dong lién
tuc nay, vOn san xuit kinh doanh chiju tac dong cua rat nhiéu nhan t6 khac
nhau 1am anh hudng dén hiéu qua st dung ctia né. Ta co thé xét nhimg nhan t6
nay theo ti€u thuc sau:

Nhitng nhan t6 khach quan:
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Kinh té thi truong 13 mot sy phat trién chung cta x3 hoi nhung trong no
van c6 nhitng mit trai tdn tai va khi co ché thi truong mdi duoc mét su linh
hoat, nhay bén bao nhi€u thi mat trai cia né lai 1a nhirng thay doi lién tuc dén
chong mit gia ca cia cac loai dong tién vi thé ma dong tién mat gia nghiém
trong, lam phat lai van thudng xuyén xay ra. Diéu d6 gy ra tinh trang voi mot
lugng tién nhu cii thi khong thé tai tao lai ( hay mua sdm lai) tai san cua doanh
nghiép véi quy md nhu ban ddu. Nhu vdy, dwong nhién von san xuat kinh
doanh ctia doanh nghiép bi mat dan

Khi khoa hoc ky thuat phat trién dén do dinh cao trong thoi dai van
minh nay nhu mot sy ky di¢u thi cling chinh diéu nay lam cho TSCD cua
doanh nghiép bi hao mon vo6 hinh rat 16n. Pay 14 cling 12 nguyén nhan quan
trong 1am cho doanh nghiép bi mét von.

Do nhiing rai ro trong kinh doanh ma doanh nghi¢p thuong gap phai
nhu:thi truong khong 6n dinh, sttc mua cta thi truong ¢6 han va mot s6 rti ro
tu nhién khac nhu: thién tai bao lut hod hoan ... lam hu hong vat tu, mat mat tai
san cua doanh nghiép.

Nhitng nhan t6 chi quan

Do trinh d§ quan ly cua doanh nghiép con non kém, cac doanh nghié¢p
lam an thua 16 kéo dai 1am cho von bi thAm hut dan sau mdi chu ky san XUAt.
Nhan t6 nay c6 anh huong truc tiép dén hiéu qua sir dung vbn san xuat kinh
doanh trong doanh nghiép, néu trinh d6 quan 1y tét thi hiéu qua st dung von
cao va nguoc lai.

Lua chon phuong 4n dau tu 1a mot trong nhitng nhén t6 co ban anh
huong rat 16n dén hiéu qua s dung von san xuét kinh doanh trong doanh
nghiép. Cu thé , néu doanh nghiép biét ndm bt thi truong, thi hiéu nguoi tiéu
dung dé dwa vao d6 dua ra dugc phuong an dau tu nham tao ra duoc nhimng
san pham cung Ung rong rii trén thi trudng, duge dong dao nguoi tiéu dung

chap nhan thi sé c6 doanh thu cao, 1g1 nhuén nhi€u, hiéu qua st dung von vi
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thé ma ting 1én. Nguoc lai néu phuong an dau tu khong tét, san pham lam ra
chét lugng kém khong phu hop véi thi hiéu nguoi tiéu dung thi sé& khong tiéu
thu duoc hang hoa, von bi r dong 1a thé, vong quay von bi cham lai, d6 1a biéu
hién khong tot vé hiéu qua str dung von san xuat kinh doanh cua doanh nghiép.

Mt khéac chét lugng cua viéc xac dinh nhu cdu von cling anh huong dén
tinh trang thira hoac thiéu hodc dap ung du von cho hoat dong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép. Thira hay thiéu von déu 12 nguyén nhan hay biéu hién
hiéu qua str dung von kém hiéu qua, nguoc lai, xdc dinh nhu cau phu hop véi
thuc té str dung von s& gop phan nang cao hiéu qua str dung von.

Co cau von dau tu 1a mot nhan t6 mang tinh chi quan c6 tac dong truc
tiép dén hiéu qua sir dung von san xuit kinh doanh ctia doanh nghiép. Theo
nguyén tic chung, ty trong ciia cac khoan von dau tu cho tai san dang dung va
str dung c6 ich cho hoat dong san xuat kinh doanh phai 14 cao nhat thi méi 1a
co cdu toi vu. Von dau tu duge dau tu nhidu vao tai san khong can dung hay
chua can dung thi khong nhiing khong phat huy duoc tac dung ma con 1am hao
hut, mat mat dan 1am cho hiéu qua st dung von san xuat kinh doanh giam.

Y thic trach nhiém va trinh d6 cta nguoi st dung khi str dung von cula
doanh nghiép dic biét 1a vn luu dong co thé gy su lang phi hodc cling co thé
tiét kiém dugc von. Pidu nay thé hién rd nét va cu thé trong qua trinh sir dung
von dé mua sam vat tu, k¥ thuat khong phu hop véi quy trinh san xuat, khong
dung chat luong quy dinh, khong tan dung hét phé pham., phé liéu... nghia la
hiéu qua str dung vbn ¢ day khong tét.

Cong tac quan ly trong khau thanh toan ciing c6 anh huong khong nho
dén hiéu qua st dung vén san xuat kinh doanh cta doanh nghiép théng qua
qua trinh quan 1y nhitng khoan vén bi chiém dung do no nan day dwa kho doi
hay khoan vén chiém dung dugc...

Trén day chi 1a mot sé nhan t6 chil yéu, co ban, dic trung nhat anh hudng

dén viéc to churc va sit dung von san xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Bén
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canh d6, thuc t& v&i mudn van sy d6i thay it nhiéu anh huong dén hiéu qua su
dung von cta doanh nghiép. Piéu quan trong 1a cic doanh nghiép phai xem
xét, nghién ctru timg nhan t6 dé han ché nhimg hau qua xau ¢ thé xay ra, dong
thoi phat huy nhimg tac dong tich cuc dam bao cho cong tac t6 chirc huy dong
vbn kip thoi, diy du, nham nang cao hiéu qua sir dung vén san xuat kinh doanh

cua doanh nghiép.

33



CHUONG II:
THUC TRANG HIEU QUA SU DUNG VON KINH DOANH TAI

XI NGHIEP XAY DUNG SO 2

I.DAC PIEM ,TINH HINH CHUNG CUA Xi NGHIEP XAY DUNG SO 2:

1. So lugc qua trinh hinh thanh va phat trién ciua Xi nghiép

Xi nghiép xay dung sd 2 tién than trudc day la Trung doan 758 thudc
binh doan 318 nhan nhiém vy xdy dung va phat trién dau khi tai Viing Tau theo
quyét dinh 225/HPBT ngay 30/8/1980 .Sau khi binh doan 318 duoc chuyén
thanh Xi nghiép lién hop xay lap dau khi thudc tong cuc dau khi ,cac trung doan
tryc thudc chuyén thanh cac xi nghiép thanh vién ctia xi nghiép lién hop va xay
lap dau khi ,trong d6 c6 xi nghiép x4y dung s6 2 .Xi nghiép lién hop x4y lap dau
khi nay d6i tén thanh Cong ty thiét ké va xay dung dau khi tryc thudc Xi nghiép
dau khi Viét Nam theo nghi dinh s6 338 caa Chinh phi ).

Khi thanh 1ap Xi nghiép xay dung sd 2 nhan nhiém vu thi cong xay dung
cac cong trinh cong nghi€p va dan dung tai dia ban Viing Tau theo nhiém vy
phat trién tham do dau khi cta Tong cuc dau khi .Pén nim 1986 theo yéu ciu
ctia nganh dau khi ,Xi nghiép xay dung s6 2 nhan nhiém vu di chuyén b may ra
dong tai dia ban Ha Noi dé phuc vu xay dung cac cong trinh cong nghiép va dan
dung cta nganh tai khu vuc phia Bic .Hién nay Xi nghiép xay dung s6 2 c6 tru
so dong tai 63 Huynh Thic Khang -Quin Péng Pa -Ha Noi va 1a don vi kinh
doanh c6 tu cach phap nhan khong day du , hoat dong kinh doanh theo diéu 1¢
ctia Cong ty thiét ké va khai thac dau khi .Tuy nhién do dia ban hoat dong & xa
nén dugc uy quyén rong hon cac xi nghiép thanh vién khac vé linh vuc Tai
chinh.

Tir khi thanh 1ap dén nay méc du gdp phai nhiéu kho khan do thay doi dia
ban hoat dong ,tiép can voi thi truong méi va nhitng khé khin trong qué trinh

chuyén ddi tir nén kinh té ké hoach tap trung sang nén kinh té thi truong ,Xi
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nghiép xay dung sb 2 di khong ngimg nghién ctru ,d6i méi phuong thirc quan 1y
tang cuong doi ngii can bo cong nhan vién ¢ tay nghé k¥ thuat cao , mé rong
qui md phat trién va di timg budc khang dinh vi tri cia minh ,lam an c6 hiéu

qua ,doi song can b cong nhan vién dugc 6n dinh va ngay cang duoc nang cao .

2. Cach thirc quan 1y,thyuc hién cong trinh ctia Xi nghiép xay dung sd 2:

Linh vuc hoat dong chu yéu cua xi nghiép 1a xay ldp ,do vay hoat dong san
xuat kinh doanh mang nhitng nét dic trung cta don vi xay lap

Pugc moi thau ,phong quan 1y san xuat 1ap du toan ,chu tri trong cong tac
dau thau .Sau khi trang thau xi nghiép chi dinh Cht nhiém cong trinh , déng thoi
bd tri can bd giam sat k¥ thuat ,theo doi tién do thi cong cua cac cong trinh .Chu
nhiém cong trinh chi dao thi cong theo ké hoach phong quan 1y san suét da lap,
13 nguoi duy nhét chiu trach nhiém tai chinh trén cong trudng va dugc mo mot
tai khoan tién giri tai Ngan hang dé nhan tién tam ung thi cong néu cong trinh &
xa tru so xi nghiép .

Tai mdi cong trudong ,Xi nghiép déu thiét 1ap mot kho bai tap két vt lidu ,
b6 tri nhan vién ké toan théng ké chiu trach nhiém tap hop chimg tir gbc phuc vu
kip thoi theo doi chi phi va tinh gid thanh cong trinh .

Phong quan 1y san xuét cting voi phong tai chinh ké toan dam nhiém viéc
thu nhan va theo doi tinh hinh st dung vét li¢u trén mat gia tri, déng thoi theo
ddi viéc mua sam va diéu chuyén thiét bi ,cong cu giita cac cong truong .Tuy
nhién Chii nhiém cong trinh 14 nguoi duge uy quyén rong trong viéc mua sam
nguyén vat lidu , thiét bi nham tao thé chl dong trong qua trinh thi cong . Truong
hop cdn mua sdm céc thiét bi c6 gia tri 16n phai thong qua Giam ddc va Giam

déc 1a ngudi ki két hop ddong mua ban .
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3.Pic diém to chirc bd may quan 1y ¢ xi nghiép xay dung s6 2 :

B may quan 1y cta xi nghiép duoc to chic theo mé hinh truc tuyén chirc
nang :

- Giam déc :La nguoi dimg dau bd may quan 1y xi nghiép ,truc tiép dua ra
cac quyét dinh quan 1y ,chi dao san xuét kinh doanh t6i cac phong ban , cac doi
san xudt .Giam ddc 1a dai dién phap nhan cua xi nghiép chiu trach nhiém trudc
nha nudc , Cong ty, xi nghiép vé két qua hoat dong san xuat kinh doanh cua xi
nghiép .

- Pho giam dbc : 1a ngudi gitp viée cho giam ddc ,co6 quyén quyét dinh
khi giam dbc vang mat , co quyén quan 1y d6i véi cac phong ban va cac doi san
xut trong giéi han trach nhiém ctia minh .

Xi nghiép c6 hai pho giam déc :
+Pho giam dbc ki thuat .
+Pho giam ddc kinh té -noi chinh

- Phong t6 chitc hanh chinh : C6 chirc ning quan 1y vé mat nhéan sy,theo
doi gio cong lao dong , thuc hién va thanh toan lvong cho toan xi nghi¢p .Chiu
trach nhiém to chirc cong tac bao vé tai san xi nghiép , pho bién kiém tra viéc
thuc hién an toan lao dong trén cac cong truong .

- Phong quan 1y san xuét :Nhan nhiém vu 1ap ké hoach san xuit,theo doi
va kiém tra viéc thuc hién ké hoach ,chu tri trong cong tac d4u thau , déng thoi
giam sat k¥ thuat , theo ddi khéi lugng va tién d6 thi cong ctia cic cong trinh. To
chtrc 1ap ho so thanh toan ,quyét toan theo ting giai doan va sau khi hoan thanh
ban giao cong trinh , theo doi viéc thuc hién cac dinh mirc kinh té ky thuat .

-Phong tai chinh ké toan : Cé chirc nang quan 1y toan bo tai san vé mit gia
tri vén san xuét kinh doanh cua toan bo xi nghiép td chirc va thuc hién cong tac
tai chinh ké toan thong ké tai xi nghiép .Chiu trach nhiém truéc giam dbc va

phong tai chinh cap trén vé viéc thuc hién ché dg tai chinh ké todn ctia nha nude.
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- B6 phan quan 1y san xuét tai cic cong truong : Chiu sy quan 1y cta xi
nghiép 1a truc tiép chi dao thi cong tai cac cong truong 1a cac chu nhiém cong

trinh ,dd1 trudng san xuét can b ky thuat .

Sc do 1 :Ca cau quan ly Xi nghiép xay dung so 2.

Giam doc

Pho giam dbc Pho giam dbc
k¥ thuat tai chinh

l l
l |

Phong t6 chic Phong quan ly Phong tai chinh
hanh chinh sadn xuat ké toan
Cong trinh
(Cht nhiém cong trinh )

v ' v

K. toan doi Can bo k¥ thuat Doi san xuat
T.kho ,Bao vé
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4.T6 chuc ké toan tai Xi nghiép xay dung sd 2:

B0 may ké toan cua xi nghiép duoc to chirc theo hinh thuc ké toan tap
trung ,tai xi nghiép chi thiét 1ap mot phong ké toan duy nhét tai tru so dé thuc
hién toan bd cong viée tai chinh ké toan théng ké .Trén cac cong trinh b tri cac
nhan vién,ké toan lam cong viéc t6 churc thu nhén, kiém tra cc chirng tir ban
dau dinh ky chuyén vé phong tai chinh ké toan tai tru so .

Phong tai chinh ké toan dugc t6 chie nhu sau :
- K& toan truong : La nguoi phu trach phong va chiu trach nhiém trudc Giam
dbc va Phong tai chinh ké toan cép trén vé viéc td chuc cong tac ké toan , thuc
hién ché do tai chinh ké toan hién hanh ,tham muu cho Giam dbc trong cong tac
quan 1y kinh té .tai chinh va diéu hanh hoat dong san xut kinh doanh tai xi
nghiép .
- K¢é toan tong hop : Co chirc nang to chirc hach toan ké toan tong hop trén may
vi tinh ,lap céc s6 sach , bdo cdo tai chinh ké toan dinh ky theo qui dinh, xac
dinh gia thanh thuc hién cong trinh va tinh luvong cho bo phan gian tiép
- K¢é toan chi phi gia thanh san xuat : C6 nhiém vu theo ddi tdp hop cac chi phi
san xudt dong thoi dugce phan cong theo ddi ké toan cac khoan cong ng ndi bo .

So d6 2:Td chirc ké toan cua xi nghiép.

Ké toan
trudng
K¢é toan K.todn chi K¢é toan
té)ng hop phi S.xuat thanh toan Thu qui

Ké toan thong ké tao cac cong trinh
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5.Thuan loi va kho khan cua xi nghiép:

Xi nghiép xay dung s6 2 1a mot xi nghiép nha nuéc hoat dong trong
linh vuc xay dung co ban ,1a mdt don vi truc thudc Cong ty thiét ké va xay dung
dau khi-Tong cong ty dau khi Viét Nam . Pé mé rong qui mo hoat dong cua
nganh dau khi ,xi nghiép x4y dung sb 2 1a don vi duy nhat cua nganh vé xay
dung déng tai Ha Noi trong nhitng nam qua ,Xi nghiép da cd gang vuon 1én dé
thich img v&i thi truong maéi va sy bién ddi cua co ché thi truong ,cac cong trinh
xdy dung cua xi nghiép ngay cang co chat lugng k¥ thuat , hiéu qua kinh té , uy
tin trén thi truong ,ting budc khéng dinh dugc vi tri ctia minh & phia bac va mot
sO tinh mién trung .

Pé c6 thé danh gid mot cach chinh xac thyc trang hién nay cua xi nghiép
trude hét ta phai hiéu rd nhimg thuan loi va kho khan cta xi nghiép :

5.1.Thudn lgi :

Vi la mét don vi truc thudc cua nganh dau khi nén xi nghiép xay dung )
2 da duogc nganh dau khi tao diéu kién thuan loi cho xi nghi¢p xay dung cac
cong trinh cta nganh , tao cho xi nghiép nhan dugc nhiéu cong trinh ,san xuét va
tiéu thu nhiéu san pham x4y dyng hon gop phan ting doanh thu va loi nhuan cho
xi nghiép .

Thi cong xdy lap cac cong trinh cia nganh dam bao cho xi nghiép thanh
toan khéi lwong cong trinh nhanh hon ,1a ngudn von dé tai san xuét,tao diéu kién
mo rong thi truong hoat dong cho xi nghiép ,gitip cho xi nghiép khang dinh
duoc vi tri cua minh hon ntra.

Giam ddc, ban lanh dao xi nghiép va bé may gitip viéc hét sirc linh hoat va
nhay bén ,sang tao nam bt duoc thi truong ,c6 duodng 16i chién lwoc san Xuat

dung dan ,str dung lao dong hop 1y ,phu hop trinh do tay nghé cua ting nguoi
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.Tir @6 gitp cho xi nghiép viing budc phat trién di 1én ,gop phan cai thién doi
song can bo cong nhan vién toan xi nghiép .

Véi hinh thirc hoat dong dau thau xi nghiép khong phai lap bao lanh cho
céc cong trinh trong nganh tao thé chu dong cho xi nghiép tu do hoat dong ,tang
uy tin cho khach hang ,chat lugng thi cong xay lap ngdy cang duoc nang cao .

5.2.Kho khan :

Bén canh nhiing thuan lgi da néu trén .Xi nghiép xay dung sb 2 ciing
gip phai khong it kho khan do yéu t6 chii quan va khach quan mang lai.

- Xi nghiép 1a mot don vi nho phai di chuyén dia diém ra Ha Noi vi vay nén
gip rat nhidu kho khin trong viée tiép xtic véi thi truong mdi ,can phai nghién
ctru tim ra phuong phéap dé tiép can nhanh nhat hiéu qua nhat .

- La don vi tryc thudc nén vén kinh doanh ctia xi nghiép chii yéu 1a do
Cong ty cap xudng dé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh c6 14i,trong khi
nhu ciu vén hoat dong san xuét kinh doanh lai rit 16n ma khong co nguén von
tu c6 di dé dap tmg .Vi vy khong tao thé chu dong cho xi nghiép ,day 1a kho
khan cho doanh nghiép trong van dé huy déng von nhanh ,dé dam bao cho qua
trinh san xuat nhanh dtng tién d6,hiéu qua cao .

-Hoat dong san xuat kinh doanh cta xi nghiép theo hinh thirc dau thau nén
khong c6 ké hoach tiéu thu san pham .Khi c6 cong trinh xi nghiép t6 chirc tham
gia dau thau phai c6 ké hoach l1am thé nao dé thang thau trong xu thé nén kinh té
mé cira thi kha nang canh tranh rat 16n . Vi vy giy kho khan cho xi nghiép
trong viéc tring thau .

-Do su canh tranh cua cac cong ty xay dung khac ,doi hoi xi nghiép phai
tim bién phap dé nang cao uy tin , giit vimg va mé rong pham vi dau tu , ldnh
dao xi nghiép phai ludn ning dong dé san pham cua xi nghiép ludén dimg viing

trén thi truong .

II. THU'C TRANG VE HIEU QUA SU DUNG VON KINH DOANH CUA Xi
NGHIEP:
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1.Két qua san xuét kinh doanh cta Xi nghiép xdy dung s6 2 nim 2000-
2001.

Maic du 1a mot xi nghi€p nhé nhung dugc su giup do cia Cong ty Thiét
ké-xay dung dau khi cung véi su ¢b gang nd luc cua toan b can bd cong nhan
vién, Xi nghiép xay dung sb 2 di dat duoc mot s6 két qua dang khich 18 trong
nhimg nim gan day .

Bang 01 :Bao cao két qua kinh doanh cua Xi nghiép xay dung
so6 2

Don vi tinh :triéu a"o”‘ng
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So sanh
Chi tiéu Nim 2000 | Nim 2001 | Lwong | Tdc do
tang(%)
DT thuin 23007.95| 28894.33| 5886.38 126
Gia von hang ban 22019.37 | 27741.15
Loi tirc gop 988.58 1153.18
CP quan ly doanh nghiép 279.86 385.28
Loi tic thuan tir hoat dong 708.72 767.90
kinh doanh
Lot tue tir hoat dong tai chinh -279.93 -409.43 -129.5
-Thu nhap hoat dong tai chinh 160.61 221.50
-Chi phi hoat dong tai chinh 440.54 630.93
Loi tirc bat thuong -9.70 41.66 51.36
_Cac khoan thu nhap bat thudng 2.70 44.76
-Chi phi bat thuong 12.40 3.10
Tong loi tirc trude thué 419.08 400.14 -18.94 95
Thué TNDN phai nop 104.77 100.03
Loi tirc sau thué 314.31 300.10 -14.21 95

Nguén :Bdo cdo tai chinh Xi nghiép xdy dung so6 2

Nhin vao béo céo két qua kinh doanh cta xi nghiép ta thdy Xi nghiép lam

an co hi¢u qua hai nam lién ¢o6 1ai (lgi nhuan duong) ,doanh thu cua xi nghiép

nam 2001 tang hon nim 2000 véi toc do ting kha cao 126% twong duong véi

5886.38 triéu dong .Voi toc do ting cta doanh thu nhu vay néu khong co su triét

tiéu cua lg1 tc tir hoat dong tai chinh lgi nhuédn cua xi nghi€p ndm 2001 s€ tang

cao hon so v6i nam 2000 .Ciing do Xi nghiép c6 murc ting trudng on dinh ,lam

an c6 1ai dan dén doi song nguoi lao dong cao hon ,cé viéc lam 6n dinh ,thu
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nhap binh quin céng nhan vién ting tir 1.21 triéu dong/ nguoi nam 2000 1én
1.28 triéu ddng /nguodi nam 2001.

Ngoai ra dé danh gia két qua hoat dong kinh doanh ctia xi nghiép mét cach
toan dién hon ta phai xem xét mot s chi tiéu lién quan dén ning luc tai chinh
cua Xi nghiép trong bang dudi day:

Bang 02:Chi tiéu danh giad két qua tinh hinh hoat dong cua doanh
nghiép

DPon vi tinh:triéu déng

Chi tiéu 31/12/2000 | 31/12/2001
1.Bé tri co ciu tai sin(%)
TSCD/Tong TS 11.02 9.01
TSLD/Tong tai san 88.98 90.99
2.Bo tri co cdu nguon von(%)
No phai tra/Téng ngudn von 86.55 90.15
Ngudn vén CSH/ Téng ngudn von 13.45 9.85

Nguon :Bdo cdo tai chinh Xi nghiép xdy dung so 2

Nhin chung co cau tai san va co cu von cta Xi nghiép 13 chua hop 1y.La

mot don vi xay lap xi nghiép can phai ting ty trong tai san c¢6 dinh trong co cu
tai san dam bao nhu ciu may moc thiét bi thi cong cho nhiéu cong trinh .

Vé co cdu ngudn von no phai tra chiém 86.55% trong tong ngudn von nim

2000 va ting 1én 90.15% nam 2001 trong khi d6 vén chu sé hiru chi chiém

13.45% tong ngudn von nam 2000 va giam xudng con 9.85 % nam 2001.Dicu

nay cho thiy von kinh doanh cta xi nghiép chu yéu 1a di vay va chiém dung ma

¢6 ,v6i cach thic huy dong von nay Xi nghiép s& gap kho khin trong thanh toan

néu cac khoan vay 16n dén han tra ma xi nghiép khong c6 tién mat du trit . Trong

truong hop nay Xi nghiép sé khong dugc tu chii vé mat tai chinh ngugc lai con

chiu ap lyc phai tra no rat 16n .
Tom lai tir két qua hoat dong trong hai nim gan ddy cua xi nghiép cho
thdy hoat dong kinh doanh cua xi nghiép dang di vao giai doan 6n dinh va ting

trudng ,két qua dat duoc kha cao nhung co cau von va tai san lai chua duogc
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hop 1y .Trong thoi gian té1 dé dat dwoc muc tiéu loi nhuan 16m,giam thiéu rui ro

can phai chuyén dich lai co cau von va tai san ctua xi nghiép dam bao cho mot

su phat trién chac chan vadi hi€u qua ngay cang cao.

2. Khai quat tinh hinh von va nguon von cua xi nghiép:

Trude khi di sdu vao phan tich thuc trang hiéu qua sir dung von ta can phai

xem x€t va danh gia sy thay doi cudi ky so véi dau ky ciia cac chi tiéu trén bang

can dbi ké toan cua xi nghiép dé biét duoc trong mot ky kinh doanh ngudn vén

tang (giam) bao nhiéu ,tinh hinh sir dung von nhu thé nao va nhiing chi tiéu nao

anh huong téi sy tang gidm ngudn von va st dung von .Tur do co giai phéap khai

thac cac ngudn von va nang cao hiéu qua st dung von trong xi nghiép.

Nguon von

Str dung von

Nguon von

Chi tiéu Nam Nam Luong | Tbéc | Luong | Toc
2000 2001 do do
tang Tang
Tai san (%) (%)
L.Tai san luu dong 17500.13 | 25008.06 1.43
1.Vén bang tién 255927 | 2872.45| 313.18| 1.12
2.Cac khoan phai thu 11450.66 | 13903.36 | 2452.70 | 1.21
3.Hang ton kho 1308.16 | 3866.50 | 2558.34| 2.96
4. TSLD khac: 2182.04 | 4365.75| 2183.71| 2.00
1. TSCD(theo gia con lai) 2167.86 | 2475.41 307.55| 1.14
I.Ng ngiin han 17022.63] 24776.14 1.46
-Phéi trd nguoi ban 1094.66 783.46 311.20| 2.83 0.71
-Nguo1 mua tra trude 887.66 5657.98 4770.32 6.37
-Thué va cac khoan phai nop 26.83 27.18 0.35 1.01
-Phai trd cong nhan vién 2025.76 5031.39 3005.63 2.48
-Phai trd nd1 bd 9174.36 12081.41 2907.05 1.13
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-Phai tra va phai nop khéc 3813.36 1194.72| 2618.64| 23.81
2.Nguén von-Qui 2645.36|  2707.33

-Nguon von kinh doanh 2381.55 2614.64 233.09 1.09
-L3i chua phan phoi 251.82 251.82| 2.29

-Qui khen thudng phuc loi 11.99 92.69 80.70|  7.73
Tong 19667.99| 27483.47| 10997.14 10997.14

Bang 03: Bang ké nqudn von va si dung von .
Don vi tinh:triéu a"o”‘ng
Nguon :Bdo cdo tdi chinh Xi nghiép xdy dung sé 2
Panh gia tinh hinh tai san va ngudn hinh thanh tai san ctia Xi nghiép xay
dung sd 2 ta thdy, tong tai san ma xi nghiép dang quan 1y va st dung dén cudi
nam 2000 la 19667.99 tricu dé)ng, trong do tai san luu dong 1a 17500.13 tri¢u
dong chiém 88.98%, tai san c6 dinh 1a 2167.86 triéu dong chiém 11.02%. Trong
tai san luu dong, cac khoan phai thu di chiém 65.43% tong gia tri tai san (twong
mg 11450.66 triéu dong , hang ton kho chiém 7.48 %(tuong tng 1308.16 triéu
d6ng) ,phan con lai TSLD khéac chiém 12.47%tién mat trong két va giri ngan
hang 14 2559.27 triéu (chiém 14.62%). Trong tai san c6 dinh thi 100% 1a tai san
¢ dinh hitu hinh, d6 1a cac loai may moc thiét bi phuong tién van tai , dung cu
quan 1y va nha xudng phuc vu cho hoat dong san xuét kinh doanh ctia don vi.
Tong tai san dugc hinh thanh tir hai ngudén: ngudn ng phai tra 86.55% tuong tng
v6i 17022.63 triéu ddng va ngudn von chi so hitu 13.45% (2645.36 triéu dong).
Qua mot nam hoat dong, c6 nhiéu sy thay d6i & cac chi tiéu ,tong tai san ting 1én
do c6 sy ting tuwong dbi cua tai san luu dong 7507.93 triéu dong twong duong
v6i toc do tang 142.9%.tai san cb dinh ciing tang 307.55 triéu dong nhung ty
trong lai giam xudng con 9% tong gia tri tai san cia don vi. V& ngudn von ma xi
nghiép huy dong vao san xuit kinh doanh ciing c6 sy thay doi, ng phai tra tiang
thém 7753.51 triéu dong twong duong véi toc do ting 13 146%.Chinh vi vay
nam 2001 xi nghiép dugc du ra 10997.14 triéu ddng von tir cac ngudn tang 1én

deé sir dung dau tu vao tai san va thanh toan cac khoan ng.Do dac diém huy dong
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ctia xi nghiép 1a khong vay von truc tiép tir Ngan hang vi vdy ngudn von cta xi
nghiép ting 1én phan 16n 13 do tin dung triét dé sb tién Gng trudc ctia khach
hang ,ting cac khoan phai tra , phai nép .Trong tong sd ngudn vén dugc cung
tmg 10997.14 triéu , sb tién khach hang tra trudc 1a 4770.32 triéu déng chiém
43.38% ,cac khoan phai tra ,phai ndp 1a 5912.68 triéu dong chiém 53.76%. Diéu
nay cho thay xi nghiép da biét tan dung va khai thac hop 1y ngudn von tam thoi
nham dap Gng nhu cau vé von phét sinh bat thudng trong qua trinh hoat dong
kinh doanh .Bang ké nguén von va st dung von cua xi nghiép cho thdy voi
ngudn vén 1a 10997.14 triéu déng xi nghiép da s dung 5011.04 tirc 1a 45.57%
trong tong s6 dé tai trg cho phan gia ting hang du trit va cc khoan phai thu ,
2618.64 (23.81%) ding dé trang trai cho cac khoan phai tra ,phai ndp dén han , dong
thoi dau tu thém 2183.71 triéu (chiém 19.86%) cho tai san luu dong khac nhu chi tra
trude cho nha cung cap hay tam tmg cho luong cho cong nhan vién v.v..Phan con lai
xi nghiép chuyén thanh tién mat dua vé qui xi nghiép hay gui tién ngan hang va dau
tu mua méi nang cAp mot sb tai san cd dinh can dung trong cac cong trinh dang thyc
hién.

Téng quan vé dién bién ngudn vén va sir dung vén cia xi nghiép cho thay
trong nim 2001 tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia xi nghiép 6n dinh va c6
phﬁn tang hon nam 2000 , thé hién & sy tang cua nguén von dic biét 1a phﬁn thu
duoc tor khoan ngudi mua tra trudc 4770.32 tri¢u ,chung té xi nghi¢p hoat dong
rat hiéu qua va c6 uy tin véi khach hang. Khong nhitng thé véi sb von dugc
trang bi thém xi nghiép da quan 1y rat c6 ké hoach va phan b6 hop 1y, dau tu co
trong diém tdn dung duoc wu diém ctia ngudn von phdi hop véi muc dich st
dung dé dua ra nhitng phuong an dau tu c6 hiéu qua cao .

3.Tinh hinh hiéu qua sir dung von kinh doanh cua xi nghiép:

Noi dén hiéu qua cua mot hoat dong tirc 1a noi dén mdi lién hé gifra hai dai
lugng két qua thu dugc va chi phi bé dé thuc hién hoat dong do va néu chi xét
dén hiéu qua kinh té ctia thu duoc tir mot hoat dong nao do thi né chinh bang sb

chénh léch giira két qua va chi phi, s6 chénh léch cang cao c6 nghia 1a hiéu qua
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hoat dong cang cao.Ciing nhu vy & day ta chi xét dén hiéu qua kinh té dat duoc
tir viéc sit dung von kinh doanh cuia xi nghiép tic 13 chi nghién ctru vé mat
lugng cua két qua san xuat kinh doanh cua xi nghiép thong qua céc chi tiéu
doanh thu , lgi nhudn ..va cac hé sd danh gia hiéu qua nhu Bang 04 dudi day.

Bang 04:Két qua san xuat kinh doanh cua xi nghiép

Pon vi tinh:triéu déng

Chi tiéu Nim 2000 | Niam 2001 | Chénh léch
1. Doanh thu thuan 23007.95 | 28894.33 5886.4
2. Loi nhuén trudce thué 419.08 400.14 -18.94
3. Loi nhuén sau thué 314.31 300.10 -14.21
4. Tong sb von sir dung b/q 17776.55| 23575.73 5799.18
5. Hiéu suat von KD(1/3) 1.29 1.23 -0.06
6. Ham luong von KD(3/1) 0.77 0.82 0.05
7. Hiéu qua vé loi nhudn 0.0235 0.017 -0.0065

rong ctia von KD(2/3)

Nguon :Bdo cdo tdi chinh Xi nghiép xdy dung so 2

Qua cic chi tiéu trén ta thdy trong hai nim 2000 va 2001 xi nghiép lam an
c¢6 hiéu qua ,doanh thu cta xi nghiép nim 2001 ting 1én 5886.4 triéu dong tuong
ung véi tde do tang 126 % so véi nam 2000 .Bén canh d6 1o1 nhudn cac nam déu
duong ching té cac cong trinh xi nghié€p thuc hién & cac dia ban dem lai thu
nhép kha 6n dinh .Tuy nhién néu thuc hién phép so sanh cac chi tiéu nam 2000
va nam 2001 c6 thé thdy rang hiéu qua sir dung von ciia xi nghiép nam 2001
thap hon so v&i nam 2000.Mic du doanh thu ting 1én nhiéu so véi nam 2000
nhung téng loi nhuin sau thué nim 2001 khong cao bang két qua niam
2000.Nguyén nhan la do anh hudng tir cac hoat dong tai chinh ,chi phi hoat
d6ng 16n hon nhiéu so véi thu nhap nhan duogc tir 14i tién gui ngan hang , phi

cho khoéan xe ,cho thué quay .Do vay trong giai doan téi xi nghiép can co ké
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hoach giam cac khoan chi phi bat thuong , ting thu nhap gop phan ning cao
hiéu qua hoat dong cia xi nghiép .Hién nay cac chi tiéu mang tinh twong ddi
phan anh hiéu qua hoat dong cta xi nghiép cho thdy nim 2001 hiéu qua st dung

von cua xi nghiép khong bang nam 2000.The hién & cac hé so:

Chi tiéu hiéu suat von kinh doanh cua xi nghiép:

Chi tiéu nay cho biét mot ddong vbn bo vao hoat dong san xuét kinh doanh
sau mot ky dem lai bao nhiéu déng doanh thu.Hé sb ndy cang 16n cang chimg t6
v6i mot dong von bo ra xi nghiép sé thu duoc cang nhiéu doanh thu .Qua cac b
liéu & bang 04 ta thay nam 2000 hiéu suat von kinh doanh ctia xi nghiép 1a 1.29
tire 13 véi mot ddng von bo ra xi nghiép sé thu duoc 1.29 dong doanh thu .Trong
khi d6 nam 2001 chi tiéu nay 1a 1.23 nho hon nam 2000 1a 0.06(hay 6%).Nhu
vay v6i 1 ddng von bo ra s& thu duoc 1.29 dong doanh thu nam 2000 va chi thu
dugc 1.23 ddng doanh thu vao ndm 2001.R5 rang hiéu qua sir dung vén cia xi
nghiép nam 2001 khong cao bang nam 2000.

Chi ti€u ham lugng von kinh doanh:

Chi tiéu nay phan anh dé thuc hién duoc mot dong doanh thu thi doanh
nghiép phai bo ra bao nhiéu dong von. Nguoc lai v6i chi tiéu hiéu qua sir dung
vbn , chi tiéu nay cang nhoé cang phan anh trinh 6 quan 1y va st dung vén kinh
doanh ctia doanh nghiép c6 hiéu qua cao hon.Va theo théng ké ¢ Bang 04 ham
lugng von kinh doanh cua xi nghiép nam 2000 14 0.77 thap hon so véi ndm 2001
13 0.82 tirc 12 voi trinh dd quan 1y va str dung von cua xi nghiép nam 2000 thi dé
thu duoc 1 dong doanh thu chi can phai bé ra 0.77 dong vén trong khi d6 nam
2001 can phai bo ra 0.82 dong.

Chi tiéu hiéu qua vén kinh doanh
Chi tiéu nay phan anh mot dong von kinh doanh dem lai bao nhiéu dong loi
nhuan cho doanh nghiép trong ky. Hé s nay cang cao thi doanh nghiép kinh
doanh cang phat trién.Twong tu nhu chi tiéu hiéu suat von kinh doanh cta xi

nghiép do d6 theo s6 liéu thong ké & trén c6 thé thiy véi cung mot déng von bod
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ra thi ndm 2000 s& thu dugc nhiéu loi nhuan hon nam 2001 ddng nghia voi viée
nam 2001 hiéu qua st dung von ciia xi nghiép thap hon .Chi tiéu nay thé hién
ban chét cua hiéu qua san xuét kinh doanh, noi 1én thuc trang mot doanh nghiép
san xuat kinh doanh c6 1ai hay 15. Diéu kién cin ban dé cac doanh nghiép ton tai
1a chi tiéu nay phai ludn phat trién theo thoi gian hoat dong.

Tom lai ca ba chi tiéu trong hé théng chi tiéu tong hop chi ra mot doanh
nghiép trén binh dién chung nhat, n6i 1én thuc trang ctia toan bd doanh nghiép
vé st dung tong vén kinh doanh .Tuy nhién cac chi tiéu nay chua phan 4nh
dugc nét riéng biét vé hiéu qua st dung von cua timg bd phan, diéu nay s& gay
kho khin trong viéc tim va thuc thi cac giai phap nang cao hiéu qua sir dung von
cua
xi nghiép .Chinh vi vay can phai nghién ctru song song hiéu qua sir dung von

luu dong va hi¢u qua str dung von c6 dinh cua xi nghiép.

4.Tinh hinh hiéu qua str dung vén luu dong cta xi nghiép

4.1. Tinh hinh té chivc va qudn Iy von lwu dpng.
Maic du chi 1a mot xi nghi¢p nho hoat dong kinh doanh véi tu cach phap nhan
khéng day dt nhung do dia ban hoat dong & xa nén duge uy quyén rong hon cac
xi nghiép thanh vién khac vé linh vuc Tai chinh két hop voi dic diém va tinh
chat cta linh vuc hoat dong xdy lap doi hoi xi nghiép phai c6 trinh d6 to chuc
quan ly tai chinh néi riéng ,quan 1y hoat dong kinh doanh no6i chung cang phai
cao va chit ché .Dic biét la van dé quan ly von luu dong .Nguyén nhan la do xi
nghiép khac véi cac doanh nghiép va céc t6 chirc kinh té khac , khong dugc
cong ty cap von luu dong ,néu can chi c6 thé vay von va tra 13i cho cong ty
0.55% mat thang coi nhu 1a mot khoan vay 1ai suat thap. Vi vay cong tac quan
1y co cAu vén luu dong 1a cong tac thudng xuyén va co ¥ nghia ddi véi xi nghiép
Mt khéac vén luu dong la biéu hién b'flng tién cua tai san luu dong , do vay co
cAu vbn luu dong ciing dugc biéu hién thong qua co cu tai san luu dong cta Xi

nghiép.
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Nim 2000 Nim 2001 So sanh
Tai san luu dong Luong % Luong % Luong | Toc
do(%)
LVén bang tién 2559.27 | 14.62 |2872.45 |11.49 |313.18 |122.23
-Tién mat 198.84 1.46 -197.38
-Tién giri Ngan hang 2360.43 2870.99 510.56
II.Cdc khodn phii thu 11450.66 | 65.43 | 13903.36 | 55.60 | 2452.70 | 121.42
-Phai thu ctia khach hang | 10410.19 9573.31 -836.88
-Tra trudc cho ngudi ban | 353.69 3643.92 3290.23
-Thué GTGT dugc khéu | 263.90 363.02
trir 99.12
-Phai thu khac 422.88 323.11 -99.77
IV.Hang ton kho 1308.16 | 7.48 |3866.50 |15.45 |2558.34 |295.57
-CPSX kinh doanh do |1308.16 3866.50
dang 2558.34
V.TSLP khdc: 2182.04 |12.47 |4365.75 |17.46 |2184.71 | 200.1
-Tam Ung 2182.03 4242.27 2060.24
-Chi tra trudc 123.48 123.48
Tong 17500.13 | 100 | 25008.06 | 100 | 7507.93 | 143

Bang 05 : Co cau tai san luu dong cua Xi nghiép xay dung s6

2

DPon vi tinh:triéu déng

Nguon :Bdo cdo tai chinh Xi nghiép xdy dung sé 2

Duya vao bang sb liéu trén ta thay: tong s6 von luu dong nam 2001 ting

7507.93 triéu dong so voi nam 2000 twong dwong voi tde d6 ting 143% 1a do su
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gia ting cua tt ca cac loai von luu dong trong Xi nghiép. Xét mot cach chung
nhat thi sy gia ting ndy biéu hién nhitng budc phat trién 16n manh vé quy mo
kinh doanh ma biéu hién cta no 1a quy mo von luu dong dugc md rong sau mat
nam hoat dong san xuat kinh doanh ctia don vi. Bé danh gia ding dén vé su thay
d6i ndy ta xem xét su thay di ty trong cling nhu murc ting giam cia timg loai
von luu dong .

Ta nhan théy, von bﬁng tién 1a loai vén luu dong bao gém cac khoan von
tién t¢ nhu tién mat tén quy, tién g ngan hang, cac khoan vén trong thanh
toan... S6 von luu dong nay & Xi nghiép xdy dung s6 2 khong nhiéu, chiém ty
trong nho. Trong nam 2000, lwong vén luu dong bang tién 1a 2559.27 triéu
chiém 14.62% tong s6 von luu dong trong xi nghiép, sang nam 2001 con sd nay
tang thém duoc 313.18 triéu dong tuong duong véi toc do tang 112.24% nhung
ty trong lai giam xudng con 11.49%. Piéu d6 chimg to quy mé vén luu dong tai
Xi nghiép trong nim qua ting 1én rat nhiéu va nhanh hon so véi quy mé ciing
nhu toc d6 ting von bang tién. Tang lugng von bang tién 1a mot biéu hién t6t vé
su tu cha tai chinh ctia don vi can phat huy hon nira day nhanh téc do ting ciing
nhu luong vén ting 1én trong nim sau.

Khoan phai thu 12 mot loai von luu dong thé hién sb von luu dong ma xi
nghiép bi khach hang hoic cac ddi twong khac chiém dung trong qua trinh thuc
hién hoat dong san xuat va kinh doanh. S6 lugng cac khoan phai thu cang 16n
chimg t6 xi nghiép cang bi chiém dung von nhiéu, ddy 1a mot biéu hién khong
t6t. Song ciing khong thé danh gia vé loai von nay mot cach phién dién nhu thé ,
dic biét 1a trong giai doan hién nay nén kinh té thi trudng s6i dong va canh tranh
dién ra ngay ngat, nhiing khach hang duong nhién 1a “thuong dé” ddi véi cac
nha cung cap trén thi trudng. Qua thuc, cac khoan phai thu tua hd nhu mot con
dao hai lud1i, tang khoan phai thu c6 nghia 1a Xi nghi€p da néi 1éng chinh sach
thanh toan v&i khach hang, day 1a mdt trong céc chién lugc cach tranh cua céc
cong ty hién nay dé nham thu hut khach hang, ddy manh tiéu thu san pham, tang

nhanh vong quay cta von, tranh hién tuong “ von chét”. Song, mat trai cua van
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dé 1a khi thu hat duwoc nhiéu khach hang ciing 1a khi lwong vén luu dong cua
doanh nghiép bi chiém dung rat 16n, phan doanh thu ngay luc 4y c6 thé coi 1a
“30”. Nhu vay diéu quan trong 1a ¢ khau quan 1y cac khoan phai thu sao cho &
mirc d6 hop 1y, do tin cdy cao & khach hang tranh dén mirc tdi da rai ro cé thé
xdy ra cac khoan phai thu kho doi.

Khoan phai thu & Xi nghiép xdy dung s6 2 chiém ty trong rat 1on trong co
cAu tai san luu dong .Nam 2000 cac khoan phai thu 18n téi con s6 11450.66 triéu
dong, gap 5 1an so voi lugng von bang tién va chiém 65.43% trong tong s6 von
luu dong tai Xi nghiép. Sang nim 2001, luong vén ndy ting thém 2452.7 triéu
dong twong tmg voi toc d6 ting 1a 121.42%, chiém 55.6% so vé&i tong sd von
luu dong. Nhu vay c6 thé nhan thay rang quy md von luu dong tang 1a nho mot
phan khé 10n su gia ting cta cac khoan phai thu. Trong diéu kién hién nay, su
gia tang cac khoan nay khong dang lo ngai d6i véi Xi nghiép, song diéu quan
trong 1a cong tac quan 1y cac khoan phai thu cta Xi nghiép biéu hién 1 c6 hiéu
qua. Cuy thé trong hai nim qua, chwa c6 khoan phai thu nao bi dua vao khoan
phai thu kho doi thanh rai ro d6i véi xi nghiép. Song cling khong thé vi thé ma
tiép tuc nang cao ty trong cla loai vén ndy, vé co ban né 1a mot biéu hién khong
t6t. Cong tac quan 1y tai chinh doi hoi phai c6 nhimg bién phap khic phuc, c6
cac chinh sach phu hop sao cho thu dugc cac khoan phai thu, gidm tinh trang
von don vi bi chiém dung cling nhu viéc nang cao hi¢u qua st dung von cua
cong tac quan 1y von luu dong.

Pbi hang ton kho du trir do ddc diém cta xi nghiép 1a khong sir dung kho
bai vi vay khong c6 nguyén vat liéu hang hoa ton kho ma khoan muc nay ¢ xi
nghiép chi bao gdm chi phi san xuét kinh doanh d& dang . Pay 14 loai vén luu
dong chiém ty trong rat nho trong tong s von luu dong tai Xi nghiép, nam 2000
chi c6 1308.16 triéu dong chiém 7.48%, sang nim 2001 tri gid hang t6n kho 1a
3866.5 triéu dong ting so v4i nam 2000 1a 2558.34 triéu twong tmg véi téc do
tang 12 295.57%. Piéu d6 c6 nghia 13 trong ndm 2001 con nhiéu cong trinh chua

hoan thanh va chua quyét toan.Xi nghiép khong nén dé khoan hang tén kho & ti
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1¢ cao dan dén nhiéu cong trinh dinh tré gay & dong vén , 1am ting thém chi phi
co hoi sir dung vén ctia xi nghiép. Phan con lai trong co cdu tai san luu dong 13
khoan muc tai san luu dong khac c6 thé 1a cac khoan thé chip ky cuoc,ky quy
ngan han, cac khoan tam tng... Trong bang s liéu trén,con s6 vé lugng von luu
dong khac cling nhu ty trong ctia né déu thé hién su gia ting kha 16n, toc do
nhanh so vé6i cac loai vén luu dong da dé cap o trén: 2184.72 triéu dong tuong
g téc do ting 14 200.1%. Sy ting giam von luu dong nay khong thé lay lam
can ctr dé danh gia biéu hién tot hay khong tot dbi voi su phat trién ctua doanh
nghiép nhung n6 da goép phan lam ting quy mé von luu dong trong ndm qua cia
Xi nghiép xay dung s6 2.

Tom lai, co cAu vén luu dong tai Xi nghiép xay dung sd 2 1a mot co cau
kha hop ly, day 1a thanh tich trong cong tac to chirc va xay dung co ciu von luu
dong noi riéng, von san xuat kinh doanh néi chung cta cic nha quan tri tai
chinh. Véan dé dat ra d6i v6i cong tac nay con 1a can thiét phai nang cao ty trong
vbn bang tién, ddy nhanh tc do ting loai von nay. Nhu thé s& giup cho doanh
nghiép danh duoc thé tu chil vé tai chinh, dong thoi c6 diéu kién thuan loi trong
viéc thanh toan cac khoan ng, cac khoan vay, cadc khoan phai trd trong thoi gian
ngin. Bén canh d6 phai phat huy hon nita s hop 1y trong cong tac phan bd co
cau von luu dong giira cac loai hang ton kho va cac khoan phai thu dé c6 thé dua
ra nhitng chién lugc kinh doanh hiéu qua nhat.

4.2 Tinh hinh higu qud siv dung von luu déng ciia Xi nghiép xdy dung sé

Viéc xem xét hiéu qua sir sung von luu dong 13 xem xét von luu dong trong
mbi twong quan voi doanh thu, doanh thu thuan hay loi nhuan dat dugc. S& di
nhu vady boi doanh thu hay 191 nhuan déu 12 muc dich cta viéc st dung von luu
dong va la muc dich cudi cung cua moi hoat dong san xuét kinh doanh trong
doanh nghiép. Str dung c6 hiéu qua cung ddng nghia véi viée ¢o dat duge muc

dich cua cong tac sir dung von luu dong hay khong? Dé tra 16i cdu hoi nay, ta
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xem x¢&t cu thé céac chi ti€u trong bang so li¢u sau vé hi¢u qua st dung von luu

dong .
So sanh
Chi tiéu Niam 2000 | Nam 2001 | Luong Téc
do(%)

1.Tong doanh thu 23007.95| 28894.33 | 5886.38 126
2.Doanh thu thuan 23007.95| 28894.33 | 5886.38 126
3.Loi nhuan rong 314.31 300.10 | -14.21 95
4.Vén luu dong binh quan 15575.82 | 21251.10 | 5675.28 136
5. S6 vong quay vbn luu 1.48 1.36 -0.12 92
dong(2/4)

6. Mic dam nhiém tai san 0.68 0.74 0.06 109
LD(4/2)

7Ky luan chuyén (360/5) 232 265 33 114
8. Hi¢u qua su dung VLD(3/4) 0.02 0.014 | -0.006 10

Bang 06 :Tinh hinh st dung von luu dong tai Xi nghiép xay

dung sé 2

Don vi tinh:triéu a"o”‘ng

Nguon :Bdo cdo tai chinh Xi nghiép xdy dung sé 2

Cin ¢t vao bang sb liéu trén ta thdy trong nim 2000, mot triéu dong von

luu dong st dung sé tao ra dugc 1.48 triéu ddng doanh thu,trong khi d6 con sb

nay trong nim 2001 13 1.36 c6 nghia 13 néu bo 1 triéu dong von luu dong vao
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qua trinh san xuét kinh doanh thi chi thu duogc 1.36 déng doanh thu, nhu vay
hiéu qua str dung 1 triéu dong von luu dong cia ndm 2001 giam xudng chi bang
92% ctia nam 2000 diéu nay c6 thé giai thich 1a do vbn luu dong binh quan nim
2001 ting cao hon so v&i nam 2000 , toc do ting 1a 136% , diéu nay thé hién
quy mo kinh doanh ctia Xi nghi€p nam sau cao hon nam trude . Khi quy mo nay
16n ,su chuyén dong cua n6 cang tr¢ nén nang né va kho khan hon , d6 1a 18
thuong . Chinh vi vy sb vong chu chuyén von luu dong ting 1én nhung diéu
quan tAm cudi cung van 1 loi nhuan cua xi nghiép .Du sao day ciing 1a mot han
ché ma xi nghiép can phai khac phyc trong giai doan hoat dong sau nay néu
mudn thu dugc nhiéu loi nhuan hon trong mot ky hoat dong kinh doanh.

Nguoc lai voi chi tiéu mirc ddm nhiém tai san luu dong cho ta biét dé c6
dugc mot don vi doanh thu can bao nhiéu don vi tai san luu dong .Hi€u qua st
dung tai san luu dong dugc danh gia theo ty 1¢ nghich v&i muc ting giam cua
chi tiéu nay .Nhu vay thong qua s liéu trén Bang 06 ta thdy mitc dam nhiém tai
san luu dong ndm 2000 1a 0.68 ,cia nam 2001 1a 0.74 ,mac du c6 hé s6 nho hon
nhung diéu do6 lai chung t6 nam 2000 hoat dong quan ly va kinh doanh dat hi¢u
qua cao hon so v6i nim 2001 nguyén nhan 1a do trong 2001 dé thu duoc 1 triéu
d6ng doanh thu xi nghiép phai bo ra 0.74 dong tai tro cho tai san luu dong trong
khi d6 ciing dé thu dugc 1 triéu dong doanh thu véi diéu kién cua xi nghiép
trong nam 2000 chi phai bo ra 0.68 triéu dong tai san luu dong .Theo 1y thuyét
hiéu qua duoc xét theo sy tuong quan giita dau vao va dau ra thi doanh thu cua
doanh nghiép 1a két qua thu dugc hay néi cach khac doanh thu 1a mot khoan
dugc ciia doanh nghiép con von luu dong bo ra 1a chi phi ,1a mot khoan doanh
nghiép mat di ,chénh 1éch giita hai khoan dugc va mét chinh 1a hiéu qua , duoc
nhiéu ma mat it ,gia ting phan chénh léch ludn 12 muc dich theo dudi ctia doanh
nghiép va cling 1 can ct dé danh gia hiéu qua hoat dong cua cac doanh nghiép
hay danh gid hiéu qua hoat dong ciia mdt doanh nghiép qua tirng giai doan. Trén
thue té dira vao bang 06 ta thiy chénh 1éch giita vn luu dong bo ra va doanh thu

nhan dugc vao nadm 2001 cua xi nghi¢p nhé hon khoan chénh 1é€ch nay cia nam
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2000 ,d4i chiéu véi sy phan tich ¢ trén co thé thiy rang ngudn von luu dong cua
xi nghiép dugc phan bo thanh co cdu tai san luu dong hop 1y nhung xi nghiép
chua tan dung duoc tdi da su hop 1y cua co cu do .

Ngoai hai chi tiéu trén hiéu qua st dung vén luu dong con dugce danh gia
thong qua chi tiéu ky luan chuyén von luu dong hay con goi 1a d6 dai vong quay
vbn luu dong. Viée sir dung von tiét kiém, hop 1y hay khong 14 & chi tiéu nay. Ta
da biét, von luu dong ludn chuyén cang nhanh, thoi gian lun chuyén ngan hay
téc d6 luan chuyén von luu dong cang cao thi hiéu qua s dung von luu dong
cang 16n, day la biéu hién tbt va nguoc lai. S& di nhu vay la bdi, sau mdi mot
vong chu chuyén 1a sau mét lan vén luu dong tham gia vao hoat dong san xuét
kinh doanh va dem lai doanh thu. Sau mdi chu ky nay, doanh nghiép sé& thu dugc
mdt khoan loi nhuan nhét dinh trong cung mdt thot ky thuong 1a mot nam, néu
cang co nhiéu 1an thu loi nhuan thi téng s6 loi nhuan trong 1 ndm cuia doanh
nghiép cang nhiéu, muyc tiéu ctia cac nha kinh doanh cang nhanh chéng dat
duge. Do vdy, trong cong tac quan tri von luu dong, nhitng ngudi lam cong tac
quan trj ciing ra strc rat ngan d6 dai vong quay vén luu dong hong quay vong
vOn nhanh tao co hdi thu vé nhiéu loi nhuan cho don vi nay.Quay lai thuc té xi
nghiép ta thdy trong nam 2000 thoi gian von luu dong tham gia vao 1 vong chu
chuyén 13 232 ngay va nim 2001 1a 265 ngay .Tuy nhién néu xét hiéu qua sur
dung von theo chi tiéu ky luan chuyén trong vong 1 nim thi chwa thé dua ra két
luan gi boi néu xét trong vong mot ndm thi trong nam 2000 va 2001 vén luu
dong déu chi thuc hién dugc mot vong chu chuyén ,chua thé danh gia dugc thuc
chit hiéu qua néu khong biét duoc lgi nhuan thu duogc qua mot vong luan
chuyén vén cia cic nim 13 bao nhiéu .Chinh vi vay dé danh gia hiéu qua st
dung von chinh xac nhat can phai phan tich chi tiéu hiéu qua st dung von luu
dong cua xi nghiép.

Hiéu qua str dung von luu dong (Mtc doanh 1oi tai san luu dong )la chi tiéu
biéu thi mdi don vi tai san bo vao kinh doanh c6 thé mang lai bao nhiéu loi

nhuan duoc do bﬁng téng lgi nhuan sau thué véi vén luu dong binh quan .bay la
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chi ti€u phan anh hi¢u qua st dung von ¢ dinh theo loi ich cubi cung do do su
danh gia hiéu qua thong qua chi tiéu nay 1a rt chinh xac va thuc t&.Thé hién
trong bang s liéu trén chi tiéu nay trong nam 2001 thap hon so voi nam 2000 1a
0,006 triéu dé)ng. Nghia la lgi nhuan sinh ra tor mdt triéu déng von luu dong
trong kinh doanh cua Xi nghiép nim 2001 giam di 0,006 triéu dong so v4i nam
2000 .Thuc chat nim 2001 cac hoat dong cua xi nghiép dem lai khodn doanh thu
16n hon nhiéu so véi nam 2000 dat dugc téc do tang 1a 126% sau khi trir di gia
von hang ban ,chi phi quan 1y va cac chi phi khac ,loi tirc thuan tir hoat dong
kinh doanh cta xi nghiép van ting hon so véi nim 2000 diéu ndy chimg to ring
hiéu qua quan 1y va st dung von trong hoat dong kinh doanh cua xi nghiép nam
2001 van cao hon nam 2000 .C6 sy giam lgi nhuan cudi cung 1a do anh hudng
16n tir hoat dong tai chinh , ndm 2001 thu nhép tr hoat dong tai chinh nho hon
chi phi ctia hoat dong tai chinh dan dén 1oi nhuan tr hoat dong tai chinh bi am
lam triét tiéu phﬁn 16n 1oi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh. bén day, ta co
thé khang dinh duoc rang tinh hinh st dung von luu dong cua Xi nghiép trong 2
nam 2000,2001 1a c6 hiéu qua .Tuy nhién diéu quan trong 13 phai duy tri dugc
muc tang 191 nhuan lién tuc nam sau tang nhiéu hon nam trude,dé méi chinh 1a
két qua thuc su ddi vai xi nghi¢p chinh vi vay toan bd xi nghiép can phai nd luc
hon nita trong qua trinh nang cao hi¢u quéa hoat dong va nang cao hi¢u qua su

dung vbn trong nhiing nim gan day.

5.Tinh hinh hi€u qua sir dung von ¢d dinh:

5.1.Tinh hinh t6 chirc qudn Iy von cé dinh:

Mic du vdn ¢d dinh chi chiém mot ty trong nho trong co cAu von cua xi
nghiép nhung cach thirc t6 chic quan 1y von ¢ dinh lai c6 anh huéng rat 16n
dén hiéu qua st dung von cb dinh va von kinh doanh cta xi nghiép.Vi vay trudc
khi danh gia thuc trang sir dung von cb dinh ta phai xem xét cach thuc t6 chirc
quan 1y vbn c¢d dinh ctia xi nghiép trong hai nim 2000,2001 thong qua viéc phan

tich co cau tai san c6 dinh ctia don vi theo bang so liéu dudi day :
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Bang 07:Cd cau tai san co dinh tai Xi nghiép xay dung s6 2

Don vi tinh:triéu déng

Tai sén c¢6 dinh Nam 2000 | Nam 2001 So sanh
Luong Toc do
tang(%)
-TSCP hitu hinh 2167.86 2475.41 307.55 114
+Nguyén gia 3620.08 3691.70 71.62 102
+Gi4 tri hao mon luy ké -1452.22 -1144.29 -307.93 121

Nguon :Bdo cdo tai chinh Xi nghiép xdy dung sé 2

Nhin chung, lugng von ¢d dinh trong nam 2001 ting so véi nam 2000, toc
do tang 1a 114% tuong duong véi so tuyét ddi 1a 307.55 triéu dong. Su thay doi
nay thé hién cu thé nhu sau:

Trong hai nim 2000,2001 co cdu tai san cb dinh cta xi nghiép khong c6
tai san c6 dinh vo hinh, ciing khong c6 TSCP thué tai chinh do dé tai san cb
dinh hitu hinh chiém ty trong 100% trong tong s6 TSCP ciia don vi bao gom céc
loai may moéc thiét bi , phuong ti¢n van tai , dung cu quan ly va nha ctra ,vat
kién trac. Pau nim 2000 gia tri tai san c¢b dinh cua xi nghiép 1a 3620.08 triéu
ddng ,trong mot ky st dung tai san c¢b dinh bi khdu hao va thanh 1y tai san cii hét
1452.22 triéu d@)ng do do6 gia tri con lai cua tai san ¢ dinh vao cubi nam 2000
chi con 2167.86 triéu dong . Sang nim 2001 do nhu cau sir dung tai san cd dinh
nhiéu hon nén xi nghiép dau tu méi ,didu dong ndi bd thém mot ) may moc
thiét bi két hop véi thanh 1y tai san cii bé xung ngudn vén cho xi nghiép .Do d6
gia tri tai san ¢ dinh tinh theo nguyén gia dau nam 2001 1a 3691.70 triéu dong
sau khi trir di tong gia tri hao mon trong ky hoat dong 1a 1144.29 triéu dong ,gia
tri con lai tai san c¢6 dinh cua xi nghiép 1a 2474.41 triéu déng Nhu vay xét mot
cach tong thé gid tri tai san ¢ dinh cta xi nghiép tir nim 2000 dén 2001 ting 1én
307.55 triéu dong twong Gmg véi toe do ting 1a 114% cao hon so véi tbe do ting
clia nguyén gi tai san cd dinh chi c6 102%.Day 1a két qua cua su dau tu ding

huéng ctia xi nghiép , dé co thé gianh phan thiang trong nhitng cudc dau thau véi
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nhirng ddi thu canh tranh 16n ,thyc hi¢n nhitng cong trinh c6 tam c& mang lai

nhi€u lgi nhuan doi héi xi nghi¢p phai luén d61 moi trang thi€t bi ,str dung cac

Nam Nam So sanh
Chi tiéu 2000 2001 Luong Tbc
do(%)
1.Doanh thu thuan 23007.95 | 28894.33 | 5886.38 126
2.Loi nhuén rong 31431 300.10| -14.21 95
3.Vén c6 dinh binh quan 2200.73 | 2321.14| 120.41 105
4 Nguyén gia TSCD binh quin 3501.11 | 3655.89| 154.78 104
5.Hiéu suét von cb dinh(1/3) 10.45 12.45 2 119
6.Hiéu suit tai san cd dinh(1/4) 6.57 7.90 1.33 120
7.Ham luong vén cb dinh(3/1) 0.096 0.08| -0.016 83
8.Hiéu qua st dung vén cb dinh(2/3) 0.14 0.13| -0.01 93

loai may moc hién dai cong suat 16n .Chinh vi vdy nam 2001 xi nghiép da dau tu

mua méi thém mot sb may moc thiét bi , thanh 1y nhiing thiét bi cii ,lac hau 1am

tang nang suat hoat dong ctia may dong thoi giam gia tri hao mon thiét bi nang

cao hiéu qua hoat dong cua xi nghiép.

5.2.Tinh hinh higu qua sir dung von cé dinh ciia xi nghiép:

Hiéu qua str dung vdn cb dinh tai Xi nghiép xay dung sd 2 trong hai nim

2000,2001 duoc danh gia thong qua cac chi tidu trong bang sb liéu dudi day:

Bang 08:Hiéu qua su dung von co
sO 2

dinh tai Xi nghiép xay dung

DPon vi tinh :triéu dé‘ng

Nguén :Bdo cdo tai chinh Xi nghiép xdy dung s 2
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Duya vao bang sb liéu trén ta nhan théy xét mot cach téng thé thi hiéu qua
str dung vén ¢ dinh tai Xi nghiép xdy dung sé 2 13 c6 dau hiéu tot thé hién qua
céc hé sb sau:

-Hé s6 hiéu suét von ¢d dinh nim 2001 tdng so va1 ndm 2000 tbc do tang
1a 119% twong duong véi sb tuyét dbi 1a 2 tridu ddng . Theo sb liéu trong bang
ta thay trong nim 2001 mot dong vén cb dinh tham gia vao qua trinh san xuét
kinh doanh s& dem lai 12.45 tri€u déng doanh thu , Ié6n hon so véi nam 2000 1a 2
triéu déng . Nguoc lai chi tiéu ham lugng von ¢ dinh cho biét dé thu dugc mét
triéu déng doanh thu thi nam 2001 xi nghiép chi phai bo ra 0.08 triéu dong von
¢ dinh dé dau tu cho tai san ¢b dinh it hon néu so v&i nam 2000 phai bo ra 0.96
triéu dong .Doanh thu tang 1én trén mot dong von cd dinh bo ra ,hay bo ra it hon
dé thu duoc cung mot ddng doanh thu , c¢6 thé danh gia day 1a thanh tich mot
phﬁn nao dé muc dich ctia doanh nghi¢p da dat duoc . Nguyén nhan la do nam
2001 Xi nghiép da trang thau va hoan thanh nhiéu coéng trinh 16n ngoai ra d6
con 1 két qua cta cong tac bo von dau tu ,ddi méi tai san cb dinh phéat huy hét
cong suit cia may moc thiét bi , tan dung triét dé cong dung ciling nhu cong
nghé t6i tdn nhat cia may moc dé ning suat hoat dong may moc thiét bi 1 cao
nhat.

- Hiéu suét st dung tai san ¢d dinh:Chi tiéu nay cho ta biét mot déng
nguyén gia tai san cd dinh tham gia vao hoat dong san xuét kinh doanh s& tao ra
bao nhiéu déng doanh thu .Theo sb liéu thuc té nim 2000 va 2001 ta thay ca
doanh thu va von cb dinh binh quéan déu tang nhung do téc d6 ting cta doanh
thu (126%) 16n hon tdc d6 tang ctia nguyén gia tai san cd dinh binh quan (104%
) dan dén hiéu suit tai san ¢ dinh do bang thuong s giita doanh thu va nguyén
gi4 tai san ¢ dinh binh quan ciing tang 1én , cho thiy quyét dinh dau tu thém tai
san cb dinh 13 hop 1y , dem lai hiéu qua cao ngay trong ky .Biéu hién cta né 1a
sang ndm 2001 xi nghiép bo dwa mot triéu ddng nguyén gia tai san cd dinh vao
trong qua trinh san xuat kinh doanh thi s& thu dugc 7.9 triéu dong doanh thu chir

khong phai 1a 6.57 triéu nhu nam 2000.
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- Hiéu qua str dung von ¢d dinh:Mic du céc chi tiéu trén déu dung dé danh
gia hiéu qua sir dung von ¢ dinh ctia mot doanh nghiép nhung thuc chit cac
chi tiéu do chua du dé két luan réng doanh nghi¢p su dung von ¢b dinh d3 hiéu
qua hay chua.Ba hé s6 hiéu suit vdn c¢b dinh , ham lugng von ¢b dinh va hiéu
suat stir dung tai san ¢ dinh déu duoc thanh lap trén chi tiéu doanh thu nhung
doanh thu chua phai 1a két qua cudi cing ,chwa phai 13 muc tiéu can dat duoc
ctia doanh nghiép , diéu ma cic doanh nghiép quan tdm va ciing 1 yéu té cho
thay doanh nghiép lam an 1ai hay 18 chinh 1a loi nhun .Vi vay dé co két qua sat
thuc nhat vé hiéu qua stir dung von ¢ dinh cia Xi nghiép xdy dung s6 2 can
phai xem xét chi tiéu hiéu qua sir dung vbn ¢ dinh cta xi nghiép boi day 1a chi
tiéu dugc xay dung trén két qua cudi cung la 191 nhuan.Can cr vao cac s6 lidu &
Bang 08 ta thay do loi nhuan rong thu duoc ciia xi nghiép nam 2001 cua xi nho
hon 14.21 triéu dong va chi bang 95% so véi nim 2000 dan dén hé sb hiéu qua
stt dung von cb dinh cua xi nghiép nim 2001 ciing nho hon 0.01 so véi nim
2000 tirc 1a néu danh gid dén két qua cudi cung thi hiéu qua hoat dong cia xi
nghiép nim 2001 thip hon nim 2000 .Mit khac 0.01 triéu 12 mot gi tri rat nho
khi chi c6 mot triéu dong vén bé ra nhung xét trén mot qui mo 16n thi khoan
chénh Iéch nay s¢ la dang ké ,dé tiét kiém khoan nay ,nang cao hé s6 hiéu qua su
dung vén dat duoc muc tiéu ting truong Xi nghiép can phai tdi thiéu hoa nhiing

khoan chi phi va tdi da hod thu nhap, gia ting loi nhuan trén mot ddng von bo ra

Qua qua trinh phan tich thuc trang hiéu qua s dung von tai xi nghiép xay
dung s6 2 co thé di dén két luan : Trong hai nam 2000,2001 von kinh doanh cua
xi nghi¢p da dugc st dung mdt cach ¢ hiéu qua du hi€u qua chua cao nhung
ciing dem lai cho xi nghiép nhiing két qua rat kha quan.Tuy nhién trong thoi
gian qua Xi nghiép khong tranh khoi nhitng han ché phat sinh trong qua trinh
quan 1y va str dung von kinh doanh cua Xi nghiép ,van dé dit ra 1a phai tim ra
nhimng thiéu sot va dua ra cac giai phap dé khiac phuc nham nang cao hiéu qua

hoat dong cuia Xi nghiép ndi chung va hi€u qua st dung von noi riéng.
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IILPANH GIA HIEU QUA SU DUNG VON TAI Xi NGHIEP XAY DUNG SO 2

1.Nhitng két qua dat duoc :

Trai qua bao nhiéu kho khin dé ty khang dinh minh ,cho dén nay Xi nghiép
xay dung s 2 di tré thanh mot xi nghiép c6 kha ning doc lap , hoat dong kinh
doanh mang tinh hi€u qua cao va da dat duoc rat nhiéu thanh tyu dang ké nhu:

-Doanh thu dat dugc su tdng truéng cao so voi ndm trude ,nam 2001 tang
hon 5000 triéu déng va béng 126% so v&i ndm 2000, 1gi nhuan cua xi nghiép
déu duong trong 2 nim lién tiép va giit & mic 6n dinh ,trung binh 1 307 triéu
déng mdi nam

-Cong tac to chic quan 1y va st dung von cta xi nghiép dugc thuc hién kha
hiéu qud lam tang hi¢u qué hoat dong kinh doanh cua xi nghi¢p,tang uy tin cta
Xi nghiép trén thi truong , ¢ dugce su tin cdy cua khach hang , cua cong ty va
clia cac d6i tac lién doanh.Day 1a uu thé rat 16n ciia xi nghiép rat can thiét trong
giai doan thi truong canh tranh manh mé& nhu hién nay

- Xi nghiép dau tu mua trang bi thém mot s6 loai tai san cb dinh nham phuc
vu cho mdt sb cong trinh trong diém ddng thoi thanh 1y nhuong ban mot sb may
moéc cil lac hau timg budc hién dai hoa may moc thiét bi cua xi nghiép gép phan
tao uu thé canh tranh trong d4u thau nho d6 trong 2 nam qua xi nghiép da thing
thau duogc nhiéu cong trinh 16n dem lai khoan thu nhap rét cao.

- Tir ndm 2000 qui md ngudn vbn va tai san ctia Xi nghiép ting 1én dang
ké ,dic biét 1a von luu dong ,dén nam 2001 téng von luu dong cua xi nghiép
tang hon 7000 triéu dong dat toc do ting 143% so v6i nam trude.Day 1a su phan
d4u vé moi mit, moi linh vuc cta toan xi nghiép dé mo rong quy mo hoat dong
kinh doanh ctia xi nghiép. Va ciing 1a két qua thé hién sy thanh cong trong cong
tac to chuc va quan 1y hoat dong kinh doanh cua céc nha lam cong tac quan tri
tai doanh nghiép.

- Nho hiéu qua dat dugc trong cong tac quan 1y va st dung von lam cho
hoat dong kinh doanh ctia xi nghiép phat trién manh mé& dem lai két qua cao dam

bao cho nhan vién xi nghi€p c6 cong vi¢c 6n dinh ,mirc song duge nang 1én , thu
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nhap binh quan thang /nguoi cling ting 1én ,nim 2000 1a 1.21 triéu /ngudi dén

nam 2001 tang lén 1.28 tri¢u /nguoi.

2.Nhitng han ché va nguyén nhan:

Bén canh nhirng thanh tyu dat duoc xi nghiép cling boc 16 mdt s6 han ché
trong cong tac quan 1y va st dung vén nhur:
2.1.Han ché trong cong tac quan Iy va sit dung véon cé dinh:

Theo s6 liéu trong bang co cau tai san xi nghiép ta thiy ty trong tai san cd
dinh trong co cdu tai san 1a 9.01% nhu hién nay chua hop ly.Mic du giit ty trong
tai san luu dong cao hon tai san cd dinh 1a co cdu tai san chung ctia nganh xay
dung nhung do loai hinh san xuat kinh doanh cua xi nghiép 1 xay lap vi vay xi
nghiép phai thuong xuyén doi méi cai tién trang thiét bi may moc nham nang cao
ning suit hoat dong cuia may ,ddy manh tién d6 cong trinh ,rat ngan thoi gian
quay vong von.Trong khi d6 véi gia tri tai san ¢d dinh nhu hién nay thi xi nghiép
van chua dap ung dugc yéu cau trén .Bén canh d6 xi nghiép van chua mo rong
qui mo hoat dong cua minh , lugng xe tai cho thué cua xi nghié¢p it trong khi do
cho thué xe lai 1a mot hinh thirc kinh doanh chu yéu ctia xi nghiép .Mé rong dugc
qui mo hoat dong cuia minh Xi nghi¢p s€ tan dung dugc co hoi tang doanh thu va
lo1 nhuan ctia minh.

2.2 Han ché trong cong tac quan Iy va sie dung tai san lwu dong:

2.2.1 Céng téc quan 1y chi phi san xudt kinh doanh dé dang :

Chi phi san xut kinh doanh d& dang 1a khoan muc duy nhét trong hang ton
kho nam trong céc cong trinh dang thi cong do dang cta xi nghiép.Trudc khi thi
cong mot cong trinh xi nghiép phai bé vén mua méi hodc thué ngoai trang bi
thém mot s tai san c¢b dinh can thiét ,ngoai ra xi nghiép ciing phai ing trudc mot
khoan dau tu vao tai san luu dong ,nguyén li¢u vat liéu ..phuc vu cho cong
trinh.Néu cong tac thi cong cong trinh theo ding tién d6 thi cong thi khong co
van dé nhung nguoc lai cong trinh khong hoan thanh dung tién do (diéu nay

thuong xay ra)sé dan dén tinh trang von bj @ dong & cong trinh .thiét bj vat tu,
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nhan lyc kéo dai thoi gian ngimg san xuat ,mot s6 chi phi tang 1én :chi phi thué
may moc ,luong nhan cong ,tién 13i vay...Pay ciing chinh 1a nguyén nhan lam
giam s6 vong quay von luu dong va kéo dai thoi gian quay vong von dan dén tinh
trang hiéu qua sir dung vn khong cao.

Nguyén nhan chinh lam tang tai san luu dong hang t6n kho cta xi nghiép 1a
do thiéu v6n ,mot cong trinh mudn hoan thanh dung tién do phai ludn c6 sy san
sang dap umg cac nhu ciu voén dé du tu cho tai san cb dinh va tai san luu dong
can thiét trong qua trinh thi cong.Tuy nhién d6i v6i xi nghiép xay dung s6 2 diéu
nay khong phai lac nao ciing dién ra boi mic du duoc cong ty cap vén dé dam
bao cho cac hoat dong ciia xi nghiép nhung cong ty chi cip ngudn dé mua tai san
cb dinh chir khong cap vén luu dong,néu xi nghiép can von dé dau tu cho tai san
lwu dong phai vay cong ty va tra 13i 0.55% /thang.Diéu nay di giy kho khan rat
16n cho xi nghiép, sb liéu vé co cau ngudn vén cua xi nghiép cho thay phan 16n
vbn cta xi nghiép co dugc 1a do chiém dung va tir cac khoan no ngén han ty
trong ctia cac ngudn ndy trong tong ngudn cac nam 2000 va 2001 lan luot 1a
86.55% va 90.15% nhu vay xi nghi¢p s€ ding trudc nguy co thanh toan va phai
tra 14i rat cao trong mot nam.Chinh vi vy xi nghiép can phai can nhic quyét dinh
vay von luu dong ciia cong ty va cac to chie khac dan dén mot s6 cong trinh bi
thiéu von khong hoan thanh dung ké hoach lam ting chi phi san xuét kinh doanh
dé dang cua Xi nghiép.

2.2.2.Cong tac quan ly hang cac khoan phai thu:

Trong co ciu tai san luu dong cac khoan phai thu cia xi nghiép chiém ty
trong rat cao ,nim 2000 13 65.43% va nam 2001 1a 55.60% diéu nay 1a rat nguy
hiém s& gy ra tinh trang & dong vén ma trong thdi diém hién nay xi nghiép dang
thiéu vén trAm trong .Bén canh d6 néu xi nghiép van khong giam dugc cac khoan
phai thu thi mot sé khoan trd thanh no kho doi dbi voi xi nghiép,anh huong
khong nho dén viéc ké hoach hoa ngin qui xi nghiép ciing nhu téc d6 luan

chuyén va hi¢u qua st dung von luu dong.
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Nguyén nhan lam cho cac khoan phai thu cua xi nghi€p 16n 1a cong tac thanh
quyét todn cac hang muc cong trinh da hoan thanh bi cham lai.Trén thuc té thoi
gian tir khi xi nghiép hoan thanh thi cong cong trinh dén khi duoc bén A thanh
toan day du thuong lau hon nhiéu so véi thoi gian thi cong thuc té cta cong trinh
do Bén A con can c6 thoi gian dé tham dinh chat lugng cong trinh hodc chua co
du tién dé thanh toan cho xi nghiép Piéu do6 s& gay kho khin cho xi nghiép trong

viéc thu hoi von, dau tu cho cong trinh khac

66



CHUONG III:
GIAI PHAP NANG CAO HIEU QUA SU DUNG VON TAI X{
NGHIEP XAY DUNG SO 2

I. PINH HUONG PHAT TRIEN CUA Xi NGHIEP TRONG NHUNG NAM TOI:

Hién nay nén kinh té thé giéi va khu vuc dang c6 nhitng chuyén bién
manh mé ,tbc d6 phat trién kinh té cac nudc ngay cang cao ,sirc canh tranh ngay
cang 16n .Trudc tinh hinh d6 ,dé tranh nguy co tut hau va bat kip véi xu thé phat
trién cia thoi dai, Pang va Nha nudc ta di chu truong d6i moi toan dién day
manh phat trién & tit ca cac nganh nghé kinh doanh va cac linh vuc hoat dong
bPac biét 1a linh vuc xay dung co ban , bdi nd 1a nén tang co s& vat chit ha téng
k¥ thuat cho su phat trién tuong lai ctia toan xa hoi .Chinh vi 1y do d6 , 1a mot Xi
nghiép hoat dong trong linh vuc xay dung ,Xi nghiép xdy dung sd 2 d3 khong
ngimg phan dau vuon 1én gép phan nang cao hiéu qua kinh té chung cta dat nudc
.Trong nhitng nam qua Xi nghi¢p da c6 nhitng déng gdp khdong nho vao ty trong
nganh xay dung trong co cdu nganh nghé ¢ nudc ta.Ngoai ra dé ning cao tdc do
tang truong va phat trién hon nita trong nhimg nam téi ximg dang 1a mot mat
xich quan trong cta nganh xay dung, Xi nghiép di dé ra mot sd6 muyc tiéu va
phuong hudng hoat dong sau nam 2001 nhu:

Muc tiéu tong quat:
-Nang cao toc do ting doanh thu Xi nghiép dam bao nim sau cao hon nim
trudc
-Tang tong ndp Ngan sach
-Thu nhédp binh quan thang ciia nhan vién xi nghiép 1én dén 1.4-1.5 tridu
dong/nguoi

Muc tiéu va phuong hudng hoat dong trude mat:
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-Tang cudng ngudn vén ,md rong qui mod hoat déng cia xi nghiép ,phat
trién hoat dong kinh doanh ctia xi nghiép theo ca chiéu rong va chiéu sau, dau
tw moi ,mua sdm thém tai san ¢ dinh nhu xe tai , may moc thiét bi phuc vu
cong trinh...

-Hoan thién cong tac t6 chitc va quan 1y trong xi nghiép ,nang cao trinh do
chuyén mén cho cic can bd ,cong nhan vién xi nghiép ,nang cao chit lugng
ngudn nhan lyc.

-Thuc hi¢én cac bién phap tang loi thé canh tranh trong cong tac d4u thau ,
phan dau nhan thdu nhiéu cong trinh , day nhanh tién d6 hoan thanh cong

trinh.thyc hién cong tac quan 1y va thi cong c6 hiéu qua va chit luong cao

II. NHUNG GIAI PHAP NHAM NANG CAO HIEU QUA SU DUNG VON TAI Xi
NGHIEP XAY DUNG SO 2 :

Trong nhimg nim qua, Xi nghiép chua thuc su 1am tét cong tac ké hoach
hod viéc st dung von. Chinh vi vay, n6 gay ra su bat hop ly trong dau tu gitra tai
san ¢6 dinh véi tai san luu dong. Do d6, dé tranh tinh trang nay, Xi nghiép phai
ké hoach ho4 viéc sir dung von san xuat kinh doanh cua minh. Giai phap nay s&
gitip cho vong quay vén luu dong ciing nhu vong quay vén cd dinh dugc gia
tang. Pé thuc hién tét cong tac ké hoach hod viéc st dung von, trudce tién, Xi
nghi¢p phai nghién ctu k¥ cac cong trinh thyc hi¢n, 1ap ké hoach thuc hién, xé4c
dinh nhu cau von cu thé cho timg khau trong qua trinh thi cong tir d6 sir dung

von san xuat kinh doanh mot cach tiét kiém va hi¢u qua.

1.Giai phap nang cao hiéu qua st dung vbn cd dinh:
Dé nang cao hiéu qua sir dung vén ctia Xi nghiép trong thoi gian ti trudce
hét xi nghiép can chuyén d6i lai co cdu vbn , ting ty trong von cb dinh 1én
khoang 20% tong vén ,bo xung thém ngudn von c¢d dinh dé dau tu cho tai san

cO dinh dép tng day du nhu cau vé phuong tién , may moc cong cu dung cu
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phuc vu cho thi cong cong trinh két hop véi viée dau tu mé rong loai hinh hoat
dong kiém thém linh vuc co khi 1am ting hiéu qua va tién do thyc hién cong
trinh ctia Xi nghié¢p .

Trong cong tac quan 1y tai san cb dinh xi nghiép nén tién hanh phan cap
quan 1y tai san ¢ dinh cho cac bd phan san xuat,cic cong trinh khac nhau ,qui
dinh 13 trach nhiém quyén han cho cic bd phan,cac cong trinh nhim ning cao
trach nhiém vat chat trong sir dung tai san ¢ dinh.Str dung don bay loi ich kinh
té dé nang cao cong sut st dung tai san cd dinh trong qua trinh san xuét kinh
doanh ,c6 hinh thtrc thuong, phat ro rang,nghiém minh cho céc truong hop
quan 1y , sir dung tai san c¢b dinh c6 hiéu qua cao hay vi pham nguyén tic quan
1y , bao dudng 1am hu hong , giam coéng suit va hiéu qua hoat dong cia tai san
c¢d dinh.

Di v4i van dé khau hao tai san c¢d dinh xi nghiép can hét stc cha ¥ lua
chon va str dung phuong phap khau hao hop 1y vi du nhu 4p dung phuong phap
khau hao nhanh cho nhiing tai san quan trong , thoi gian lam viéc 16n ,cuong do
1am viéc cao dé c6 thé thu hoi von dau tu nhanh va bao dam phan anh dung mirc
d6 tai san c6 dinh .Thudng xuyén danh gia lai tai san vao cubi ky hoat dong do
gia ca tai san ludn bién dong, nhiéu may moc thiét bi hién dai hon ra doi dan dén
tinh trang hao mon v6 hinh nhanh chéng lam giam nguyén gia tai san ¢b dinh.

Tang cuong dau tu ,mua sam, doi moi TSCPD , nhanh chéng xur 1y dut
diém cac TSCP hu hong hodc khong sir dung duoc nham thu hoi von ¢ dinh
dé tai dau tu cho TSCD méi. Trudc khi nhap trang thiét bi, may moc, cong nghé
Xi nghi¢p phai xac dinh dugc trinh dd tién tién cua trang thiét bi, may moc
cling nhu cong nghé d6 bang cach thué cac chuyén gia hodc cong ty tu van cé
da kha nang va kinh nghiém trong viéc danh gia ky thuat, trinh d0 may moc,
trang thiét bi va cong nghé, co kha ning danh gia mic do phu hop cia chung
v6i diéu kién thuc té vé thoi tiét, khi hau, dia 1y noi du dinh dat may moc, trang
thiét bi, cong nghé d6... nham tranh tinh trang nhap phai trang thiét bi, may

moc, cong nghé¢ lac hau hoac khong phu hop, khong st dung c6 hiéu qua,
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khong dap tng dugc mong mudn vé ki thuat, chat luong, gay lang phi ngudn
vbn nhu khéng it cac doanh nghiép gip phai.Bén canh d6 xi nghiép can phai c6
ké hoach str dung tai san c¢6 dinh mot cach hop 1y trong ddy chuyén san xuét
kinh doanh nham khai thac hét cong suét tai san cd dinh ,nang cao hiéu qua lam

viéc ,giam chi phi khau hao trong gia thanh san pham..

2.Giai phap nang cao hiéu qua st dung vén luu dong :

2.1Té chirc co ciu véon lwu dong hop ly:

Ciing nhu von ¢d dinh ,trudc khi di sdu vao phan tim giai phap ning cao hié
qua sir dung von luu dong diéu can thiét 1a xi nghiép can phai diéu chinh lai co
cau von luu dong va ty trong von luu dong trong co cau von cho hop 1y.Vé co
céu von ,qua su phan tich & trén ta nhan thy rang Xi nghiép xay dung s6 2 1a xi
nghiép ma loai hinh kinh doanh chtl yéu 13 x4y lap, chinh vi vay tai san ¢ dinh
dong vai tro rat quan trong ddi véi xi nghiép ,mudn str dung von c6 hiéu qua can
phai c6 du von dap tng nhu cau can thiét ,nhung theo s6 liéu thuc té von ¢b dinh
chi chiém 9.01% tong vbn khong di dé hoat dong trong tat ca cac cong trinh
dang thi cong cua xi nghiép gy ra hién tuong & dong von do mot sd cong trinh
khong hoan thanh dung tién do vi thiéu may va nguyén vat liéu.Tir d6 cho thay
hiéu qua str dung von sé ting 1én khi xi nghiép c6 mot co cau von hop 1y .Giai
phap cho trudng hop ndy nén giam ty trong von luu dong xudng chuyén sang
dau tu cho tai san c¢d dinh .Tuy nhién van dé dit ra 1a 1am gi dé giam ty trong
von luu dong ,diéu nay lién quan dén co cdu von luu dong cua xi nghiép .Hién
nay trong co cau von luu dong cua xi nghiép dang c6 su chénh léch rat rd rét
.Chi xét nam 2001 ta thiy cac khoan phai thu ctia xi nghiép chiém 55.60% tong
von luu dong cao hon rat nhiéu so vai cac khoan muc khac trong co cdu .Chi
tiéu ndy chiém ty trong cang cao cang gy ra nhiéu kho khan cho xi nghiép :rai
ro ng kho doi ,von khong dugc st dung tré thanh von 4o ... Pé tranh tinh trang
nay xi nghiép nén quan 1y chit ché cac khoan phai thu giam cac khoan nay dén

muc toi thi€u ,l1am nhu vay viura gidm rui ro cho xi nghi€p dong thoi gép phan
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giam bot lugng von luu dong tiét ki€ém von dau tu cho tai sdn c6 dinh va cac

cong trinh dang thiéu vén.

2.2.Qudn ly chdt ché cdac khodn phdi thu.

Céc khoan phai thu tuy c6 tac dung lam doanh thu ban hang ting 1én tai san
¢ dinh duoc str dung c6 hiéu qua song né ciing 1am ting chi phi doi ng, chi phi
tra cho ngudn tai trg dé bu dip su thiéu hut ngan qui. Tinh trang thuc té cta Xi
nghiép xay dung sb 2 1a khoan phai thu c6 giam trong nim 2001 nhung van &
muc cao,von luu dong ctia Xi nghiép bi chiém dung kha 1én trong khi d6 xi
nghiép lai dang bi thiéu von dé dau tu. Chinh vi vdy, quan 1y chat ché khoan
phai thu dé Xi nghiép vira gia ting dugc doanh thu, tan dung t6i da ngudn von
hién c6 vira bao dam tinh hiéu qua trong hoat dong cua xi nghiép. Mot sd giai
phap giam cac khoan phai thu:

-Giai phap giam ng:

Trudce khi thi cong cong trinh xi nghiép can phai thoa thuan di dén su
théng nhat vdi bén A vé cac diéu khoan co trong ho so thanh quyét toan giita cac
bén nhu cac chi phi truc tiép, chi phi chung ,13i dinh mirc va cac don gia chi tiét
kém theo.Trong qua trinh thi cong cong trinh phai dam bao thiét ké ,tién do va
thoa man cac yéu cau k¥ thuat , chat lugng.Sau khi ban giao cong trinh di hoan
thanh xi nghiép phai yéu cau bén A thanh toan theo hop dong , khong chap nhan
kéo dai thoi gian thanh toan ddi v6i nhitng chti dau tr ma xi nghiép khong biét
rd thong tin dé co thé tin cdy.Bén canh d6 xi nghiép c6 thé sir dung cic bién
phap khuyén khich khach hang(hodc chu dau tu) thanh toan tién sém nhu s
dung chiét khau ,hoi khiu theo nhiéu ty 1& khac nhau tuy thudc vao thoi gian
thanh toan cua khach hang.

-Giai phéap thu hoi no:

Tién hanh sap xép ,phan loai cac khoan phai thu theo thoi gian va mirc do
rtii ro dong thoi tham dinh tinh hinh tai chinh va kha ning tra no cta chii dau tu

dang 13 chi no hodc cua khach hang thué xe, thué quay ...Co nhu vay xi nghiép
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méi ¢6 thé theo dbi duge thdi han cua khoan ng,lap ké hoach thu hdi ng ding han
trong hop dong .Ngoai ra xi nghiép phai thuong xuyén theo ddi sé du cua céc
khoan phai thu ,trén co sé d6 xi nghiép quyét dinh c6 tién hanh cho no tiép hay
khong ,két hop trich 1ap “qui du phong phai thu kho doi” qui mo qui nay phai
dugc diéu chinh sao cho phil hop véi su thay d6i cta tong thé cac khoan phai thu
, khong qué nhiéu gy lang phi nhung ciing khong qua it gay ra rii ro trong thanh
toan cho xi nghiép.
2.3.Qudn Iy tot hang ton kho:

Do dic diém nganh nghé san xuét kinh doanh cua Xi nghiép xay dung s6 2
1a xay lap nén tai san luu dong hang ton kho cua xi nghiép chi c6 khoan muc chi
phi san xuat kinh doanh d¢ dang .Chi phi nay ting 1én khi c6 cang nhiéu cong
trinh cua xi nghiép chua dugc quyét todn ,n6 bao gdm chi phi nhan cong ,chi phi
nguyén vat liéu ,gia tri khau hao tai san cb dinh...d3 phat sinh trong qua trinh thi
cong cong trinh.

Néu khoan muc nay ting 1én diéu d6 dong nghia véi sd lugng cac cong
trinh thi cong hoan thanh nhung chua quyét toan ting 1én,vén kinh doanh cua xi
nghiép bi & dong khong thu hdi ,quay vong dugc lam cho hiéu qua hoat dong
ctia xi nghiép giam xudng.Chinh vi vdy giai phap quan 1y hang ton kho & day
chinh 1a nhitng giai phap lam giam chi phi san xuat kinh doanh dé dang trong ky
hay noi cach khac 1a day nhanh tién do thi cong cic cong trinh,giam thoi gian
“chét “ trong qua trinh thi cong dong thoi nhanh chong hoan tat hod so quyét toan
yéu cau bén A thyc hién quyét toan dung hop dong.Thong thuong mot cong
trinh bi quyét todn cham 1a do thoi gian bén A nghiém thu cong trinh va kiém
nghiém chét lugng cong trinh bi kéo dai hodc do tai chinh bén A vao thoi diém
cong trinh d4 hoan thanh dang rat kho khan vi vay dé giam dugc chi phi san xuét
kinh doanh d& dang trong trudng hop nay trudc khi thi cong cong trinh xi
nghiép can yéu cau chu dau tu khao sat that ky thiét ké cong trinh,lam hop dong
rd rang va dua ra cac diéu khoan thoa thuan giita hai bén vé van dé thoi gian va

thot1 han quyét toan c6 ghi rd muc dd chiu trach nhiém cua mdi bén khi thuc
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hién sai cac diéu khoan trong hop ddng. Bén canh d6 dé rut ngin thoi gian
nghiém thu cong trinh cta bén A xi nghiép phai yéu cau bén A nhanh chéng moi
chuyén gia kiém nghiém chat luong thi cong cta xi nghiép ,néu da dat tiéu
chuan thi bén A phai quyét toan cong trinh dung thoi han di thoa thuan gitra hai
bén.Trong truong hop Xi nghié¢p thi cong mot cong trinh hodc hang muyc cong
trinh do Cong ty thiét ké-xdy dung giao xudng. Quan hé thanh todn cac cong
trinh lac ndy duoc thuc hién gitta Xi nghiép , chi dau tu va Cong ty . Hang muc
cong trinh hoan thanh duoc tham dinh, quyét toan boi cha dau tu, sau do chu
dau tu sé thanh toan véi Cong ty . Tiép theo, Cong ty ddi chiéu cong no giita
minh véi Xi nghiép rdi tién hanh thanh toan. Nhu vdy, co ché thanh toan nay da
tao ra mot khoang tré vé mit thoi gian gitra thoi diém cong trinh dugc thanh
toan voi thoi diém Xi nghiép nhéan dugc khoan thanh toan dé. Viéc ddi chiéu
cong no va thanh toan hoan toan do Cong ty quyét dinh, viéc doc thuc thu hoi
no cling do Cong ty dadm nhi€ém nhung nguoi phai cho doi lai 1a Xi nghi¢p . Do
do, trong thuc té co nhimg truong hop, Xi nghiép d6i chiéu va thanh toan khong
phai mot ma nhiéu cong trinh trong mot thoi gian. Pay ciing 1a nguyén nhan 1am
cham tdc d6 thanh todn cong no va gay mat cha dong trong quan 1y va du doan
kha niang dap ting nhu cau von luu dong cia Xi nghiép. Pé khic phuc phan nao
tinh trang ndy, Xi nghiép co thé xem xét mot trong hai hudng giai quyét vé co
ché thanh toan gitra Xi nghiép , chu dau tu va Cong ty nhu sau:

Thir nhét, trong truong hop Céng ty da thang thau va giao cho Xi nghiép
thi cong. Khi cong trinh dd dugc quyét toan, Cong ty nén dung ra thanh toan
toan b hodc mot phan gia tri cong trinh ngay lap tirc (thdng thudong, chénh léch
giita phan Xi nghiép duoc thanh toan va phan Cong ty da tng trudc cho vay thi
cong nam trong kha ning thanh toan toan bd ctua Cong ty ). Nhu vay, Xi nghiép
6 thé dy tru chinh xac thoi diém cling nhu khoi luong minh s€ dugc thanh toan,
giam bot thoi gian cho doi, nang cao hiéu qua st dung vén. Co ché nay ciing
gan trach nhiém thu hoi céng no véi quyén lgi ciia Cong ty va c6 thé lam cho

hoat dong nay hi€u qua hon.
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Thit hai, Cong ty c6 thé uy quyén cho Xi nghiép tién hanh thanh quyét toan
cac hang muc cong trinh tryc tiép voi cha dau tu (bén A). Co ché thanh toan nay
s& giam bot khau trung gian, dong thoi tao diéu kién cho Xinghiép va bén A ¢6
thé thuong lwong tryc tiép nham tim ra mot lich biéu thanh todn phu hop nhat.
Sau khi da dugc bén A thanh toan, Xi nghiép c6 thé ddi chiéu cong no véi Cong
ty . Co ché nay tao cho doanh nghiép quyén chu dong cao hon trong khau thanh
toan, dy tri von luu dong, tuy nhién, nd khong loai trir hoan toan trach nhiém
ciia Cong ty trong viéc giam sat va gitp d& Xi nghiép thu hoi cong ng mét cach
nhanh chong.

Thuec thi nhiing giai phap trén c6 thé day nhanh tién d6 quyét toan cac cong
trinh giam chi phi san xuat kinh doanh d¢ dang ctia Xi nghiép dong thoi thu hoi
vbn nhanh rat ngin do dai mot vong quay cua von ,ting s6 vong quay trong mot
nam, tirc 13 ting hiéu qua st dung von cb dinh gép phan nang cao hiéu qua quan
1y va str dung vbn kinh doanh ctia xi nghiép.

2.4. Thuwce hién tét cong tic dw todn ngin quy.

Trén co sé thuc hién dong bo cac giai phap trén, Xi nghiép c6 thé tién tdi
viéc du toan ngan quy cua minh. Mac du chua cu thé va d6 chinh x4c chua cao
nhung chic chin no6 s& hon han tinh trang hoan toan bi dong trong viéc quan Iy
cac dong tién xudt nhip quy nhu hién nay. Véi co ché quan Iy von luu dong hién
hanh, trong mua xay dung, nhiéu khi Xi nghiép phai lo chay vay dé dap tng du
nhitng nhu cau von 16n dot xuat phuc vu cho thi cong céc cong trinh. Pay khong
nhiing 1a sy lang phi lon vé chi phi va nhan lgc, gidam sy lanh manh trong hoat
dong tai chinh cta Xi nghiép ma con 1a bat 1gi 16n ciia Xi nghiép trong su canh
tranh ngay cang quyét liét cua thi truong xdy dung.

Pé du toan duoc ngan quy, phai nim dugc quy md thdi diém nhap xuat
cua cac dong tién té. Viéc cai thién co ché thanh toan, tang cuong tbc do thu hdi
cong no 1a co sé tot dé Xi nghiép co6 thé nam dugc cac dong tién nhap quy. Van
dé con lai 1a quan 1y cac dong tién xuat quy. Pay c6 thé noi I cong viéc dé dang

hon va phu thudc nhiéu vao nd luc quan 1y caa ban than Xi nghiép . Ngoai cac
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khoan c6 thé du tri duoc tuong dbi chinh xac nhu tién lwong cua Xi nghiép tra
cho can b cong nhan vién, tién stra chita, bao dudng dinh ky may moéc, muc
tiéu ké hoach hoa céc dong tién 13 viée chi thanh toan nguyén vat liéu cta cac
don vi thi cong.

Dé ¢6 thé du doan dugc chinh xac nhu cau thanh toan nguyén vat li€u ctua
céc doi san xuat, phong ké toan tai chinh can phdi hop hoat dong voi phong kinh
té - ké hoach, phong xe mdy - vat tu, cac doi truong doi san xuét ... Ngay tir khi
nhan dugc thiét ké cong trinh, phong kinh té - ké hoach, phong xe, may - vat tu
phai can ctr vao hop dong dé vach ra tién do thi cong hop 1y, du tri truéc nhu
cau nguyén vat liéu cua timg giai doan thi cong. Do 1a co s¢ dé phong ké toan -
tai chinh dy tri nhu ciu vén luu dong trong ky, dé ra cac bién phap can dbi giira
ngudn thu va chi, bu dap thiéu hut mot cach cha dong. Tat nhién trong qua trinh
thuc hién s€ phat sinh nhiitng chénh I¢ch can tGi sy diéu chinh nhung voi1 su phéi
hop chit ché giita cic phong ban nhu trén thi viéc diéu chinh s& khong qua phirc
tap. Pong thoi, su phdi hop d6 sé& gitp cho von, vat tu... ctia Xi nghiép duoc
quan ly chat ch€ hon, nghiép vu cta cac bg phéan trong Xi nghiép s& nang cao va

doanh nghiép sé& viing vang hon trong co ché thi truong day bién dong.

3.Mot s6 giai vé huy dong vén nham nang cao hiéu qua st dung von:

Néng cao hiéu qua huy dong von ctia xi nghiép ciing chinh 1a mot giai phap
nham ning cao hiéu qua str dung vbn cua xi nghiép boi hiéu qua huy dong dugc
dé cap o day chinh 1a huy dong duoc mot lwong vén vira dii dap tmg nhu cau sir
dung v&i chi phi thap, khong gay kho khin cho xi nghiép trong van dé thanh
toan.Vé4i chat luong ngudn huy dong nhu vay nha quan tri c6 thé dua ra mot co
ciu dau tu hop 1y,d4u tw mua sam mai tai san ¢ dinh hay dap ung nhu cau thiéu
vbn & cac cong trinh dang thi cong ddy nhanh tién d6 hoan thanh ,thu hoéi quay
vong von tiép tuc ddu tu mé rong qui mo ning cao hiéu qua hoat dong cua xi
nghiép .Pap ung dugc phan ndo yéu cau trén ngudn vén tu co6 dong vai trd hét

strc quan trong trong qua trinh huy dong vén cua xi nghiép ,trong trudng hop sir
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dung ngudn vén ty c6 Xi nghiép co thé tan dung nhitng ngudn vén nho tir loi
nhuan khong chia, tir cic qui nhu qui ddu tu phét trién ,qui khdu hao hoic tién
thu dugc tir nhugng ban thanh ly tai san .Mac du luong von huy dong duoc tu
ngudn nay khong cao nhung c6 uu diém 1a khong phai tra chi phi huy dong vi
vy xi nghiép c6 thé coi day 1a ngudn vén dai han c6 thé dau tu vao mot phan tai
san c¢b dinh 1am tang ty trong von ¢ dinh trong co cau vén kinh doanh cua xi
nghiép.Néu nhu cau von 16n va can thiét xi nghiép co6 thé vay tir can bd cong
nhan vién ctia xi nghiép ,day 1a ngudn vbn rat co tiém ning cua xi nghiép .Do
cong tac quan 1y va sir dung von cua xi nghiép dat dugc hiéu qua cao kéo theo
két qua hoat dong san xuat kinh doanh ciia xi nghiép trong nhiing nim qua ciing
tang 1€n ,thu nhap cua can b cong nhan vién ngay cang cao ,vi vady mdt khoan
cho vay xi nghiép khong phai 14 kho .Viéc huy dong tir ngudn nay giap cho xi
nghiép tranh duoc nhitng thi tuc phire tap dong thoi cling gitp cho can bo nhan
vién xi nghiép tang thém thu nhap tir khoan 13i cho xi nghiép vay vén .Mait khéc
v6i phuong thirc nay mot cach gian tiép lam cho nhan vién xi nghiép cam thay
c6 trach nhiém hon véi cong viée mudn xi nghiép 1am an co6 hiéu qua dam bao
kha nang thanh toan nhitng moén vay va lai.

Giai phép tiép theo trong van dé huy dong von 1a xi nghiép nén khai thac
triét & ngudn tai tro tir Cong ty thiét ké va xay dung dau khi ,boi day ciing 13
ngudn huy dong khong phai tra chi phi trong truong hop xi nghiép can dau tu tai
san co dinh cong ty s& cip nguodn cho xi nghiép ,néu vin chua du dap Gmg nhu
cau xi nghiép co thé vay cong ty voi chi phi vay vén 1a 0.55% /thang. Day 1a mot
ngudn vay thay thé cho ngudn tai tro vay ngan hang ctia xi nghiép.Trén 1y thuyét xi
nghiép khong duoc vay von Ngan hang dan dén tinh trang thiéu vén ,thiéu ngudn

huy dong do d6 dé co von bd xung xi nghiép nén tan dung triét dé ngudn nay.
IIL.. MOT SO KIEN NGHI

1.Kién nghi véi Nha nude.
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Pé c6 thé thuc hién mot cach thanh cong nhitng giai phap nang cao hiéu
qua st dung dung vén cta Xi nghiép ¢ trén,bén canh nhimg nd luc cua Xi
nghiép,cling can phai c6 su hd trg ciia nha nudc trong mot s6 mit hoat dong
nhu:

-Nha nudc khong nging hoan thién hé théng phap luat tao ra hanh lang
phap 1y thong thoang dé phat trién san xuét kinh doanh trong nuéc ciing nhu thu
hat von dau tu nude ngoai ,ddc biét 1a d6i véi mot nganh mii nhon nhu nganh
xay dung.Cﬁn som hoan thién cac bd luat lién quan dén dau thau ,nhan thau
,viéc phd v& hay lam sai hop déng kinh té tao diéu kién thuan lgi cho viéc thu
hdi cong no giam cac khoan phai thu cta Xi nghiép.Ngoai ra nha nudc nén cho
phép cac doanh nghiép chu dong trong viéc xac dinh mirc khiu trich khau hao
dbi véi tung loai tai san tuy thudc vao muc d¢ su dung trong nam dé phan anh
dung mirc 6 hao mon va ning sudt sir dung ciia tai san cb dinh .

-Dé c¢6 mbc so sanh hiéu qua hop 1y cho cac don vi kinh té thi dua phan day
nang cao hiéu qua hoat dong ,Nha nudc can hoan thién xay dung va cong bd
mot s6 chi tiéu nganh danh gid mic d6 hiéu qua ctia doanh nghiép dong thoi
phai thudng xuyén theo doi va kiém tra su thay doi ctia hé thong céc chi tiéu do
dé chinh stra cho phu hop véi timg giai doan ting thoi ky.

-Can phai c6 nhimg chinh sich mé rong co ché vay von, cip von ,cho cac
doanh nghiép tao diéu kién cho xi nghiép c6 thé duoc vay von ngan hang va cac
t6 churc tin dung nang cao tong s6 vén huy dong cia xi nghiép dé xi nghiép cd
thé mé rong qui md phat trién phat huy hét ngudn luc ciia xi nghiép.

-Som hoan thién cac qui dinh vé hoan thué ,ndp thué,thdi diém tinh doanh
thu .Hién nay theo quan diém chung doanh thu dugc tinh 1a két qua thu duoc sau
khi ban hang (d6i v&i doanh nghiép hoat dong trong linh vyc thuong mai ),sau
khi hoan thanh cong trinh (Pdi vdi doanh nghiép hoat dong trong linh vuc xay
dung nhu Xi nghiép xay dung s6 2 ) nhung trén thuc té mét sé khoan dugce tinh
1a doanh thu khach hang no chua tra dugc hach toan vao khoan phai thu Dan

dén tinh trang doanh thu thi nhiéu nhung tien mat thu duoc thi it ,diéu d6 co
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nghia 13 s& xudt hién mot khoan doanh thu 4o tai thoi diém ndp thué nhung
doanh nghiép van khong dugc hodn thué.Chinh vi viy nha nudc can phai qui
dinh lai nhiing diéu khoan vé tinh thué nop thué tao diéu kién cho cac doanh

nghiép lam an c6 hiéu qua hon.

2.Kién nghi d6i véi Cong ty thiét ké-xay dung dau khi:

-Dé Xi nghiép xay dung s 2 co thé phat huy hét kha ning va ngudn luc
trong xi nghiép Cong ty Thiét ké-xay dung dau khi can phai tao diéu kién gitp
cho xi nghiép c6 duogc su doc 1ap tu chu vé mit tai chinh,chu dong trong viéc
huy dong von khong phai trén danh nghia Cong ty ma 1a trén danh nghia xi
nghiép goép phan giai quyét nhitng khé khin ,dap ung nhu cau vén tirc thoi o
cong trinh hay trong mdt giai doan thi cong.

-Phan 16n nhitng kho khin phat sinh trong qué trinh san xuat kinh doanh
ctia xi nghiép déu bét ngudn tir van dé thiéu von do d6 dé giam bét kho khin cho
xi nghiép dong thoi tao diéu kién dé xi nghiép phat trién hoat dong kinh doanh
va hoan thanh ké hoach dung tién do cac cong trinh cong ty can phai bo xung
vén cb dinh va von luu dong cho Xi nghiép,dic biét 13 van dé& von luu
d6ng.Cong ty nén cip ngudn vén luu dong cho xi nghiép nhu vén cb dinh lam
giam sirc ép vay von cho xi nghiép trat bé ganh ning tra 13i thi dong von cua xi
nghiép s& dugc dau tu dung hudng dem lai hiéu qué cao hon.

-Cong ty phai thuong xuyén kiém tra hiéu qua hoat dong cua xi nghiép,
quan tim giup d& xi nghiép trong mot sb linh vuc nhu cai tién ,d6i mdi may
moéc, ddy chuyén cong nghé ,dau tu thém tai san c6 dinh cho xi nghiép.

-Cong ty ciing nén cho phép Xi nghiép duoc giit lai qui khau hao dong thoi
giam khoan kinh phi cap trén ,dé xi nghiép c6 thé ting thém ngudn von bd sung

dau tu mé rong san xuat kinh doanh.
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KET LUAN

Von 13 van dé tién quyét cho su thanh cong hay thét bai ctia doanh nghiép
trong nén kinh té thi truong , viéc tim kiém du nguén von cho san xuét kinh
doanh da kho, song sir dung von nhu thé nao dé dat hiéu qua cao nhat lai cang
kho khin hon ,va d6 ciing chinh 13 ndi trin trd cia nhiéu doanh nghiép trong nén
kinh té thi truong hién nay .Trong thoi gian thuc tdp va thuc hién dé tai tai Xi
nghiép xay dung sb 2 thudc Cong ty thiét ké va xay dung dau khi luan van “Giai
phap nang cao hiéu qua sir dung von tai Xi nghiép xdy dung s6 2 “ cia em d3
dat duoc nhitng két qua sau:
1-ba hé théng hoa nhiing 1i luan co ban vé von Jhiéu qua st dung von va céc
nhan t6 anh huong dén hiéu qua sir dung von ciia doanh nghiép trong nén kinh té
thi truong
2-Phén tich ,danh gia thyc trang , rat ra nhimg két lun quan trong vé nhiing
thanh cong ,han ché , nguyén nhan cta nhitng han ché vé hiéu qua sir dung von
ctia Xi nghiép xay dung sd 2
3-Pua ra mot sd giai phap nham nang cao hiéu qua st dung vén tai Xi nghiép.

Tuy nhién ,day 1a van dé rat rong 16n va phtc tap , mic du day cong
nghién ctru, thu thap va phan tich sé liéu luan vin cua em khéng tranh khoi
nhimng thiéu x6t, khiém khuyét .em kinh mong va trdn trong dén nhan y kién
dong gop cla quy thay cd va ban doc .

Em xin chan thanh cam on théy—TS Vi Duy Hao , cac can b nhan vién
phong K& toan-Xi nghiép xay dung s6 2 ,gia dinh va ban bé di giup d& em hoan

thanh luan van t6t nghiép nay.
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TAI LIEU THAM KHAO

1.Giéo trinh tai chinh doanh nghiép

2.Gido trinh tai chinh doanh nghiép

3.Gido trinh Phan tich hoat dong kinh
doanh

4.Giao trinh Qudan tri tai chinh doanh
nghi¢p

5.Phan tich bao cao tai chinh va du doan
nhu cau tai chinh doanh nghiép

6.Tap chi ngan hang

7.Tap chi thong tin tai chinh

8.Cac bdo cdo tai chinh Xi nghiép xay
dung s6 2 nam 2000,2001

9.Mot s6 luan van tot nghiép truong

DHKTQD va DPHTCKT

TS.Vii Duy Hao
NXB Théng ké -2000
NXB gido duc - 1998
NXB gido duc-1997

Truong DHTCKT

Pao Xuan Tién-Vu

Cong Ty
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