Bai tgp Tai chinh quéc té

CAU HOI ON TAP

Chuong 1: Tong quan vé tai chinh quoc té

Cau 1: Trinh bay cac quan diém va khai niém tai chinh qubc té&?

Cau 2: Phan tich cic dic diém cua tai chinh qubc té?

Cau 3: Phan tich vai tro cta tai chinh quc t&?

Cau 4: Néu cac chu thé tham gia va cac giao dich tai chinh quéc té ma cac chu thé nay
thuc hién?

Cau 5: Trinh bay khai quat cac giao dich tai chinh qubc té theo mot sb tiéu thirc phan
loai?

Cau 6: Trinh bay nhiing ddc diém co ban cua thanh toan qudc té? Chi ra nhitng diém khac
nhau giira thanh toan qudc té va thanh toan noi dia?

Céu 7: Trinh bay n6i dung co ban cua dau tu qudc t€? Chi ra nhitng diém khac nhau giita
dau tu tryc tiép va dau tu gian tiép nudc ngoai?

Céu 8: Trinh bay nhiing n6i dung co ban cua tin dung qudc té va chuyen giao qudc t& mot
chiéu? Chi ra nhitng diém khac nhau giita hai giao dich tai chinh qubc té nay?

Chuwong 2: Thi trudng ngoai héi (FOREX)

Cau 1: Trinh bay khai niém, chic nang va dac diém cua Forex?

Cau 2: Trinh bay céac thanh vién tham gia Forex?

Cau 3: Trinh bay cac cach phan loai thi trudng ngoai hdi?

Cau 4: Néu khai niém va céc loai ti gia?

Cau 5: Cac ché d6 ti gia va chinh sach diéu hanh ti gia? Lién hé thuc té chinh sach diéu
hanh ti gia & Viét Nam hi¢n nay?

Cau 6: Trinh bay cac cach biéu thi ti gia va phuong phap niém yét ti gia? Cho vi du? Lién
hé thyc té niém yét ti gia ciia cac NHTM Viét Nam hién nay?

Cau 7: Thé nao 1a ti gia chéo? Y nghia cua viéc xac dinh ti gia chéo? Phuong phap xac
dinh ti gia chéo? Cho vi du minh hga?

Cau 8: Trinh bay khai niém, dic diém va kha ning van dung cic nghiép vu kinh doanh
ngoai h6i? Cho vi du minh hoa? Phan biét sy gidng va khac nhau gitta cac nghiép vu?
Lién hé thuc té viéc cung tmg cac dich vu kinh doanh ngoai hdi ctia cac NHTM Viét Nam
hién nay?

Chuong 3: Thanh toan qudc té

Cau 1: Trinh bay khai niém, dac diém va vai trd cta thanh toan quéc 182

Cau 2: Trinh bay cac tiéu thirc phan loai thanh toan qudc t&? Y nghia cua viéc nghién
ctru?

Cau 3: Trinh bay khai niém, cac loai hi¢p dinh thanh toan quéc 182 Nhirng ndi dung chu
yéu cuia Hiép dinh Clearing song bién?

Cau 4: Néu khai niém phuong thirc thanh todn qudc t&? Trinh bay khai niém, quy trinh
thanh toan qudc té theo cac phuong thirc: chuyén tién, ghi s6, nho thu, tin dung ching tir?
Uu nhuoc diém cia mdi phuong thirc? Lién hé thuc té viéc st dung cac phuong thirc
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thanh toan nay trong thanh toan qudc té ctia Viét Nam?

Chuong 4: Pau tu quoc té

Cau 1: Trinh bay khai niém, ddc diém va vai trd ctua FDI? Lién hé thuc t€ vai tro ctia FDI
cua Viét Nam?

Cau 2: Trinh bay cac hinh thuc FDI? Lién h¢ thuc té hoat dong FDI ¢ Viét Nam?

Cau 3: Phan tich cac yéu t6 tac dong dén viéc danh gia va lva chon dy an FDI?

Cau 4: Trinh bay nhitng ndi dung co ban cuia phuong phap NPV trong danh gia va lya
chon du an FDI?

Cau 5: Phan tich nhitng kho khén trong danh gia du 4n FDI? Cho vi du minh hoa?

Cau 6: Trinh bay khai niém va dic diém cua FPI? Lién hé thuc té FPI qua thi truong
chung khodn Viét Nam?

Cau 7: Phan tich céc tac dong tich cuc va ti€u cuc cua FPI?

Cau 8: Cac loi ich va rui ro trong FPI? Phan tich cac yéu td tac dong dén quyét dinh lua
chon dau tu trong nudc va nudc ngoai? Cho vi du minh hoa?

Chuwong 5: Tin dung qudc té

Cau 1: Trinh bay khai niém, cac cach phan loai va vai tro cua TDQT?

Cau 2: Trinh bay khai niém va phan loai trai phiéu qudc té?

Cau 3: Phan tich cac diéu kién phat hanh trai phiéu qudc té? Lién hé thyc tién cac quy
dinh ctua Vi¢t Nam hi¢n nay?

Céu 4: Trinh bay quy trinh phat hanh trai phiéu quéc te‘7

Cau 5: Phan tich cac yéu tb tac dong dén chi phi va quyét dinh vay no nude ngoai? Cho vi
du minh hoa?

Cau 6: Thé nao 14 ng nudc ngoai? Gidi thiéu nhimg ndi dung co ban cua viéc diéu chinh
quan hé tin dung qudc té théng qua cac Cau lac bo London & Paris ?

Chuong 6: Vién trg phit trién chinh thirc

Cau 1: Trinh bay khai niém va cac hinh thirc vién tro qubc té? Lién hé thuc té cta Viét
Nam?

Cau 2: Trinh bay khai niém, dac diém va phan loai ODA?

Cau 3: Phan tich vai tro ciia ODA trén 2 goc d6 tiép can: chii thé hd tro va chil thé nhan
hd tro?

Cau 4: Trinh bay nhiing ndi dung co ban ctia van dong, ki két cac diéu udc ODA?

Céu 5: Trinh bay khai niém, cac hinh thire va quy trinh giai ngan nguon vén ODA?

Cau 6: Trinh bay cac chi ti€u va phén tich cac yéu t6 tic dong dén tién do giai ngan ngudn
vén ODA?

Cau 7: Trinh bay nhiing ndi dung co ban trong quan li st dung va trd ng ODA?

Chuong 8: Thué quan va lién minh thué quan

Cau 1: Trinh bay khai niém, dac diém cta thué quan?

Cau 2: Trinh bay cac dang thué quan va vai trd cta thué quan?

Cau 3: Gi6i thiéu nhitng ndi dung co ban cua thué quan hién hanh & Viét Nam?
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Cau 4: Trinh bay khai niém va vai tro ctia lién minh thué quan?

Cau 5: Trinh bay nhitng ndi dung co ban ctia hiép dinh tranh danh trung thué? Lién hé
thuc té vé viée ki két cac Hiép dinh tranh danh triung thué cua Viét Nam?

Cau 6: Trinh bay nhiing quy dinh co ban vé thué quan trong t6 chirc thuong mai thé giéi
(WTO)?

Chuwong 9: Can can thanh toan qudc té (BP)

Cau 1: Trinh bay khai ni€ém, cac bg phéan va y nghia ctia BP? Lién h¢ thuc té BP cua Viét
Nam?

Cau 2: Trinh bay cac bd phan cua BP? Lién h¢ thuc té ciia Viét Nam?

Cau 3: Thé nao 1a thing du va thAm hyut BP? Phan tich cac tac dong cua thuc trang BP
dén hoat dong kinh té d6i ngoai? Lién hé thyc té Viét Nam?

Cau 4: Phan tich cic bién phap diéu chinh BP? Lién hé thyc té & Viét Nam?
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BAI TAP TAI CHINH QUOC TE

Bai 1

Gia su ngan hang khong thu phi giao dich cua khach hang khi mua ban ngoai t€ ma
st dung chénh 1éch gitra gia ban va gid mua dé bu dap chi phi. Hay xac dinh mutc phi giao

dich (%) tir cac ti gia liét ké dudi ddy va dién két qua vao cot ké bén.

Yet gia

Phi giao dich (%)

USD/VND = 17100-17135

GBP/USD = 1,7555-75

EUD/USD = 1,3155-80

AUD/USD = 0,7495-25

USD/JPY =101,55-101,95

Bai 2

Duya vao bang niém yét ti gia va lai suat dudi day, xac dinh va dién vao cho trong

nhiing ti gi4 ki han dé hoan tit bang niém yét ti gia cho 2 truong hop sau :
1. Str dung cong thirc xac dinh ti gia ki han theo thong 1€ quoc t&
2. St dung cong thirc xac dinh ti gid ki han ap dung ¢ Viét Nam

Ti gia Mua Ban
USD/VND 15.730 15.761
USD/JPY 106,68 106,73
JPY/VND 147,38 147,74
Lai sut Tién giri Cho vay
USD 1,55%/ nam 3,55%/ nam
VND 0,55%/ thang 0,75%/ thang
JPY 2,12%/ nam 3,12%/ nam
Ti gia ki han Mua Ban
USD/VND ki han 30 ngay
JPY/VND ki han 72 ngay
USD/VND ki han 3 thang
Bai 3

C6 bang niém yét ti gia va 13i suat ciia ngan hang ngay 20/11/N nhu sau :

Ti gia Mua/ Ban Lii suat Giti/ Cho vay (%/nim)
GBP/USD 1,7458-60 GBP 4,15-5,25
USD/JPY 121,17-21 USD 3,24-4,18
EUR/USD 1,1695-03 JPY 4,2-5,2
AUD/USD 0,6547-52 AUD 2,85-3,56
USD/SGD 1,4356-67 EUR 3,67-4,43
USD/CAD 1,2312-15 VND 8,5-11,0

Ti gia giira ‘ Mua vao Mua vao ‘ Ban ra
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ngoai té voi VND tién mit chuyén khoin
AUD 11.856,34 11.927,91 12.047,79
CAD 13.637,24 13.761,09 13.954,9
EUR 19.390,66 19.449,01 19.683,81
GBP 28.028,22 28.225,8 28.731,76
JPY 136,46 137.84 140,06
SGD 9.670,73 9.738,9 9.895,98
USD 15.895 15.913 15.923
Hay xé4c dinh ti gia ki han dé hoan tat bang niém yét ti gia dudi day :
Ti gia ki han Mua Ban

USD/VND ki han 86 ngay

EUR/AUD ki han 3 thing

JPY/VND ki han 72 ngay

EUR/VND ki han 35 ngay

GBP/JPY ki han 67 ngay

AUD/JPY ki han 85 ngay

Bai 4

Cong ty c6 phan thwong mai Thai Duong c6 sé du tai khoan tién giri ngoai t& va
ndi té cudi ngay 31/8/X tai ngan hang 1a 5.000.000 EUR va 80.000.000 VND. Trong ngay
1/9/X cong ty c¢6 cac nghiép vu kinh té sau phat sinh:

- Thu tién hang xuat khau véi s6 tién: 200.000 USD

- Thanh toan hang nhap khau véi sé tién 500.000 CAD.

- Mua ky phiéu thoi han 3 thang 1a30.000.000 VND.

- Ky quy m¢ L/C theo hop d6ng nhap khau da ky véi s6 tién 3.000.000 HKD.

- S6 du tai khoan tién giri ngoai t¢ con lai cong ty chuyén thanh JPY.
Yéu cau: Xac dinh sé du tai khoan tién giri ngoai t& (JPY) va ndi té (VND) cudi ngay
1/9/X cua cong ty?
Biét rang:

- Ngay 1/9/X ngan hang cong b ty gia nhu sau:

EUR/VND = 27.310,53-27.360,85
CAD/VND 9.453,59-9.496,40
USD/VND = 18.155,00-18.173,00
HKD/VND = 2.916,49-2.930,00
JPY/VND = 155,75-157,50

- Cong ty duoc phép mua ban ngoai té theo ty gia ngan hang cong bé.
- Viéc thanh toan tién hang nhap khau va ky quy mo L/C dugce chuyén doi tir
ngoai t¢.

Bai 5

Mot cong ty thuong mai c6 sb du tai khoan tién giri ngoai t& va ndi té dau ngay
1/9/X 1a 1.000.000 EUR va 200.000.000 VND. Trong ngay 1/9/X ¢6 cac nghi€p vu kinh
té sau phat sinh:
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- Thanh toan tién mua hang xuét khau 1a 100.000.000 VND.

- Gop vbn lién doanh 1a 10.000.000 JPY

- Nhén dugc glay bao C6 vdi so tién 150.000 CHF

- Cubi ngay chuyen toan bo s6 ngoai t¢ con lai thanh EUR.
Yéu cdu: Xac dinh s6 du tai khoan tién guiri ngoai t& (EUR) va ndi té (VND) cudi ngay
1/9/X cua cong ty noi trén.
Biét rang: - Ty gia héi doai ngay 1/9/X nhu sau:

EUR/USD = 1,2775-85
USD/VND = 16.435,20-16.442,90
USD/JPY = 132,70-95
USD/CHF = 1,6637-43

- S6 tién gop lién doanh dugc chuyén doi tir EUR.

Bai 6
Mot cong ty thuong mai c6 sé du tai khoan tién gui ngoai t¢ dau ngay 1/10/X 1a
1.000.000 GBP. Trong ngay 1/10/X co6 cac nghiép vu kinh té sau phat sinh:
- Tra tién nhap khau hang hoa véi sd tién 1a 300.000 CHF.
- Mua ky phiéu 6 thang 1a 50.000.000 VND
- Nhén duoc gidy bao C6 ctia ngan hang 13 50.000 AUD.
-S4 tién con lai trén tai khoan chuyén toan bo thanh USD.
Yéu cau: Xac dinh sb du tai khoan tién giri USD cua cong ty cudi ngay 1/10/X.
Biét rang: Ngay 1/10/X ngan hang cong b ty gia nhu sau:

AUD/USD = 0,5302-07
USD/VND = 16.455-16.473
USD/CHF = 1,6637-43
GBP/USD = 1,6255-60

(Cong ty dugc phép mua ban ngoai té theo ty gia ngan hang cong bd)

Bai 7
Mot cong ty thuong mai c6 s6 du tai khoan tién gui ngoai té dau ngay 1/9/X 1a
1.200.000 CAD. Trong ngiy 1/9/X ¢6 cac nghiép vu kinh té sau phat sinh:
- Thanh to4n hang nhap khau véi s6 tién 5.000.000 JPY
- Nhén dugc gidy bao C6 cia  ngan hang voi sé tlén 1.000.000 CHF
- Ky quy mo L/C dé nhap khau hang hoa voi so tién 80.000 GBP.
- Cudi ngay chuyen toan bo sb du tai khoan tién glri ngoai ¢ sang HKD.
Yéu cau: Xac dinh sd du tai khoan tién giri HKD cua cong ty cudi ngay 1/9/X .
Biét rang: Ty gia hdi doai ngay 1/9/X nhu sau:

USD/CAD = 1,5765-75
GBP/USD = 1,7295-15
GBP/VND = 29.336,24-30.486,65
JPY/VND = 142,63-143,77
GBP/CHF = 2,3642-65
USD/HKD = 7,9097-30
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Bai 8

Cong ty co phan thuong mai Tay D6 c6 s6 du tai khoan tién guri ngoai té dau ngay
5/1/X 14 5.000.000 EUR. Trong ngay 5/1/X c6 cac nghiép vu kinh té sau phat sinh:

- Nhén duoc gidy bao C6 clia ngan hang véi s6 tién: 10.000 USD

- Cong ty ky quy md L/C véi sb tién 1a 200.000 AUD.

- Tra tién nhap khau theo hdi phiéu tra tién ngay véi s6 tién 1a 20.000.000 JPY

- S6 tién con lai cong ty chuyén thanh HKD dé gép von lién doanh véi tap doan

Sun.Corp Hongkong.
Yéu cdu: Xac dinh sé6 HKD ma cong ty cd phan thwong mai Tay Do chuyén d6i duoc
trong ngay 5/1/X.
Biét rang: Tai thoi diém 5/1/X ty gia hdi doai nhu sau:
USD/AUD = 1,8860 -90
USD/HKD = 7,9097 - 30
USD/VND = 15.155,00 - 15.173,00
JPY/VND = 132,90 - 133,05
EUR/AUD = 1,6768 -90
Bai 9

Cong ty Conan Corp c¢6 nhu cau vay 100.000GBP thoi han 6 thang ctiia Ngan hang
Viét A. Pé dap Gng nhu cu cua khach hang, Viét A quyét dinh ban ra mét luong USD
voi ti gia GBP/USD = 1,7698-03 cho Ngan hang Dong A, ddng thoi ki hop dong ki han 6
thang mua luong USD néi trén v6i chinh Pong A dé phong ngua rui ro USD tang gia so
v6i GBP trong tuong lai. Tinh két qua kinh doanh cua Viét A. Biét rang : 13i suat GBP la
3,25-3,5% va 1ai suat USD 1a 4,15-5%/ nam.

Bai 10

Cong ty Conan Corp c6 nhu cau vay 150.000 GBP thoi han 6 thang cua Ngan hang
Lién Vigt de thanh to4n tién hang nhép khau. Bé d4p g nhu cu cua khach hang, Lién
Viét quyét dinh mua GBP bang USD tai Ngan hang ANZ Viét Nam theo ti gia niém yét
clia ANZ 1a GBP/USD = 1,7698-03. DPdng thoi, dé dam bao duy tri sé du USD va phong
ngira rii ro USD ting gia so voi GBP trong tuong lai, Lién Viét ki hop dong ki han 6
thang v6i chinh ANZ mua lugng USD di bo ra ¢é mua 150.000 GBP cho nghiép vu néu
trén.

Yéu cau: Xac dinh ti gia ki han 6 thaAng GBP/USD cuia Ngan hang ANZ Viét Nam
va tin két qua kinh doanh ctia Ngan hang Lién Viét tir cic nghiép vu kinh doanh néu trén.
Biét réng: 13i suét ki han 6 thang ddi v6i GBP trén thi truong hién tai 1a 3,25-3,5% /nam
va 1ai suat USD la 4,15-5%/ nam. S6 USD Lién Viét str dung dé mua GBP 1a ngudn vén
tién glri ngan hang huy dong ki han 6 thang.

Bai 11

Gia su c6 mot thi truong twong lai dang hoat dong tai Viét Nam. Ngay 5/1/N, cong
ty A mua va céng ty B ban mot hop dong twong lai tri gia 50.000 USD, véi ti gia 15.730
VND/ USD. Dya vao ti gia giao dich cudi ngay dugc phan anh trong bang dudi day, hay
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xac dinh cac giao dich thanh toan x4y ra hang ngay tai Trung tdm thanh todn. Véi gia
thiét, Trung tam thanh toan yéu cau cac nha dau tu thi truong tuong lai phai dam bao muc
ki quy lan dau 1a 5 tri¢u dong va duy tri & muc t6i thiéu 2 tri€u dong.

Céc giao dich Ti gid
Ki quy
Pau ngay 5/1/N 15.730
Cudi ngay 5/1/N 15.740
Cudi ngay 6/1/N 15.755
Cubi ngay 7/1/N 15.775
Cudi ngay 8/1/N 15.700
Cubi ngay 9/1/N 15.680
Cudi ngay 10/1/N 15.660
Cudi ngay 11/1/N 15.690
Ngay 11/1/N ciing 1 ngay thanh todn

Bai 12

Ngan hang LSU mua mot quyén chon mua CHF nham muc dich dau co. Gia quyén
chon 1a 0,02 USD/CHEF. Gia thyuc hién 1a 0,55 USD/CHF. Dya vao ty gia giao ngay li¢t ké
trong bang dudi, hdy tinh toan lgi nhuan hoic 16 rong/ 1 CHF ciia ngan hang va dién vao
cot tuong ng.

Ty gia giao ngay c6 thé cia CHF Lai rong hoic 16 rong/1 CHF
vao ngay déo han cua LSU

0,56 USD/CHF
0,58 USD/CHF
0,6 0 USD/CHF
0,62USD/CHF
0,65 USD/CHF
0,67 USD/CHF

Bai 13

Ngan hang Auburn mua mot quyén chon ban CHF véi gid quyén chon 0,015
USD/CHF. Gia thuc thi 1a 0,66 USD/CHF. Duya vao ty gia giao ngay liét ké trong bang
dudi ddy, hiy tinh loi nhuan hozc 16 rong/l CHF ciia ngan hang va dién vao cot twong
ung.

Ty gi4 giao ngay c6 thé Lai rong hodc 16 rong/1 CHF
vao ngay déo han cua Auburn

0,56 USD/CHF
0,59 USD/CHF
0,64 USD/CHF
0,67 USD/CHF
0,69 USD/CHF
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0,71 USD/CHF |

Bai 14
Gia st ty gia giao ngay ctia ngdy hom nay dugc yét nhu sau:
GBP/USD = 1,9809-39
USD/CHF = 1,6097-17
GBP/CHF = 3,1650-70
Can ¢t vao cac ty gia trén, néu st dung acbit 3 chiéu dé dau tu USD c6 thu loi
dugc khong (néu chi phi nghiép vu bang 0)? Giai thich tai sao?

Bai 15

Co cac thong tin sau:

Tai NH A: CAD/USD = 0,90-0,91

Tai NH B: CHF/USD = 0,62-0,63

Tai NH C: CAD/CHF = 1,63-1,65

Cho biét acbit 3 chiéu c6 thuc hién dugc khong? Tinh loi nhudn dat duoc tir hoat
dong acbit 3 chiéu (néu co) voi sb tién dau tu 1a 1000.000 USD, véi gia thiét chi phi giao
dich bang 0.

Bai 16
Ngay 5/10/N, mot nha dau tu thu thap duoc cac thong tin sau:
Reuter USD/HKD = 1,7769-1,7771
GBP/USD =2,9185-2,9188
NHTM X  GBP/HKD = 5,1855-5,1857
Dua vao thong tin trén, hay xac dinh:
1. C6 co hdi kinh doanh acbit khong?
2. Biéu dién két qua kinh doanh bang bang ludng tién?

Bai 17

C6 céc thong tin sau:

Tai NH A: CAD/USD = 0,90/0,91

Tai NH B: CHF/USD = 0,62/0,63

Tai NH C: CAD/CHF = 1,63/1,65

Cho biét acbit 3 chiéu c6 thuc hién dugc khong? Tinh loi nhudn dat duoc tir hoat
dong acbit 3 chiu (néu co) voi sb tién dau tu 1a 1000.000 USD, véi gia thiét chi phi giao
dich bang 0.

Bai 18
Tai thoi diém G nha dau tu X thu thap dugc cac thong tin sau:
Tai Paris EUR/JPY = 123,25-123,50
Tai Zurich  EUR/CHF = 1,3550-1,3560
Tai Singapore EUR/SGD = 1,3850-1,3855
Tai Tokyo = CHF/JPY = 89,15-89,30
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SGD/JPY = 81,80-81,90
Néu nha dau tu X thyuc hién nghiép vu acbit voi s6 von 10 triéu EUR thi lgi nhuan
16n nhat thu dugc 1a bao nhiéu?
Tinh twong ty véi sb tién dau tu 14 1000 triéu JPY?
Biét rang: chi phi giao dich bang 0.

Bai 19

Mot NHTM Viét Nam trong tudn tir ngay 2/5/N dén 6/5/N c6 cac giao dich sau:

GD 1: ngay 3/5 mua spot 100.000 USD, ti gia 1USD = 15000 VND

GD 2: ngay 6/5 ban spot 1.426.900.000 VND, ti gia 1 USD = 15.020 VND

GD 3: ngay 2/5 vay 500.000 USD, thoi han 30 ngay, 13i suat 4,2376% /nam

GD 4: ngay 4/5 cho vay 100 ti VND, thoi han 7 ngay, 1ai suét 6,7245%/nam

GD 5: ngay 6/5 ki HDKH 15 ngay mua 100.000 USD, thanh toan bang EUR, ti gia
1 EUR =1,1237 USD

GD 6: ngay 5/5 ki HDKH 10 ngay ban 12.000.000 JPY dé nhan USD, ti gia 1 USD
=120 JPY

GD 7 : ngay 3/5 di vay 200.000.000 JPY, thoi han 120 ngay, lai suit 0,7598% /
nam

GD 8 : ngay 6/5 ki HPKH 12 ngay mua 831.710.000 VND, thanh toan bang USD,
ti gia 1 USD = 15.122 VND

Hay biéu dién cac giao dich 1am phat sinh trang thai ngoai té vao bang dudi day va
tinh téng trang thai ngoai hdi cudi tuan quy ra VND. Biét ring ngay gia tri trén thi truong
tién té tring v&i ngay giao dich, con ngay gia tri trén FOREX theo thong 1&. Ti gia quy
doi cudi tuan 1 USD = 15.115 VND = 121,12 JPY va 1 EUR = 1,1213 USD

Giao Ngay giao Trang thai ngoai t¢

dich dich Ngay phat USD EUR JPY
sinh

GD 1

GD 2

GD...

Bai 20

Cong ty xuat nhap khau X c6 khoan phai thu sau 60 ngay 250.000 CHF. Céng ty
mubn chuyén sé CHF thu dugc sang USD. Dya vao cac thong tin dudi day, hiy tinh toan
dé tu van cho cong ty:

1. Nén st dung bién phap phong ngira ndo néu ty gia giao ngay du kién sau 60
ngay la ICHF = 0,6785 USD.

2. Xac dinh muc thua 16 x4y ra v6i cong ty X khi cong ty thyc hién phong ngtra rui
ro héi doai cho khoan phai thu nay bang hop dong ky han hay hop dong quyén chon, néu
ty gi4 giao ngay thuc té sau 60 ngay 1a 1 CHF = 0,7354 USD.

Biét rang:
- Ty gia giao ngay 1CHF = 0,6922 USD
- Ty gié ky han 60 ngay 1 CHF = 0,6856 USD
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- Gia quyén chon ban CHF 1a 0,0059 USD/CHF néu gia thyc thi 1a 0,68
USD/CHF.

- Gia quyén chon ban CHF 1a 0,0144 USD/CHF néu gia thyuc thi 1a 0,70
USD/CHF.

Bai 21

C6 mot sd thong tin sau:

Ty gia giaongay  1USD = 5,5245 CAD

Ty gid ky han 3 thang 1USD = 5,7315 CAD

Gia quyén chon mua USD 1a 0,0715 CAD/USD néu gia thuc thi 1a 5,5195
CAD/USD

Gia quyén chon mua USD 1a 0,0395 CAD/USD néu gia thuc thi 1a 5,6015
CAD/USD.

Cong ty X c6 khoan phai tra sau 3 thang 1a 500.000 USD, va cong ty chi c6 CAD,
dua vao céc thong tin trén hay xéac dinh:

1. Cong ty nén st dung bién phap phong ngira ndo néu ty gia giao ngay du kién
sau 3 thang 1USD = 5,8245 CAD.

2. Xac dinh muc thua 16 xay ra d6i véi cong ty X khi cong ty thuc hién phong
ngira rai ro héi dodi ccho khoan phai tra trén bang hop dong ky han hay hop dong quyén
chon mua ngoai té néu ty gia giao ngay thuc té sau 3 thang 1a 1 USD = 5,4515 CAD.

Bai 22

Cong ty xuat nhap khau X c6 khoan phai thu sau 60 ngay 1a 125.000 CHF. Cong ty
mubn chuyén sé6 CHF thu dugc sang USD.
Yéu ciu:

1. Hay tinh toan dé tu van cho cong ty X nén st dung bién phap phong ngira nao
néu ty gia giao ngay du kién sau 60 ngay 1a 1CHF = 0,6542 USD.

2. Xac dinh muc thua 16 xay ra véi cong ty X khi cong ty thuc hién cac bién phap
phong ngira bang hop dong ky han hay hgp ddng quyén chon néu ty gia giao ngay thuc té
sau 60 ngay la 1 CHF = 0,69 USD.

Biét rang:

- Ty gié giao ngay hi¢n tai ICHF = 0,6900 USD

- Ty gié ky han 60 ngay 1 CHF = 0,6856 USD

- Gi4 quyén chon ban CHF 1a 0,0059 USD/CHF néu gia thyc thi 1a 0,68 USD
/CHF.

- Gia quyén chon ban CHF 1a 0,0144 USD/CHF néu gia thuc thi 1a 0,70
USD/CHF.

Bai 23

Cong ty X cua My c¢6 mot khoan phai tra sau 180 ngay 1a 300.000 GBP. Ty gia giao
ngay trén thi truong la 1GBP = 1,65 USD. Ty gia ky han 180 ngay la IGBP = 1,67 USD.
Lai suét tién gui va tién vay ky han 180 ngay ddi véi GBP va USD la 5%/nim va
5,5%/mam. Gia quyén chon mua GBP ky han 180 ngay 1a 0,03 USD/GBP véi gia thuc
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hién 13 1,66 USD/GBP. Gia quyén chon ban GBP ky han 180 ngay 13 0,02 USD/GBP voi
gid thuc hién 1a 1,69 USD/GBP.

Cong ty X du kién ty gia giao ngay GBP / USD sau 180 ngay la:

1,61 véi xéc suat 20%

1,71 véi xéac suat 70%

1,75 v6i xéc suat 10%
Yéu cdu: Dya vao cac thong tin trén, hay tinh toan de so sanh cac giai phap phong ngua
rii ro hdi doai bang hop dong ky han, thi truong tién té, quyen chon tién té va khong
phong ngira, véi gia thiét tai thoi diém hién tai cong ty khong c6 tién du thira.

Bai 24

Cong ty ABC cua My c6 khoan phai thu sau 180 ngay 1a 250.000 CHF. Cong ty
can chuyén s6 CHF thu duoc sang USD dé dap tung nhu cau chi tra trong nudc.
Yéu ciu:

1. Hay tinh toan dé tu van cho cong ty ABC nén str dung bién phap phong ngira
nao néu ty gia giao ngay du kién sau 180 ngay 1a 1CHF = 0,6742 USD.

2. Xac dinh muc thua 16 xay ra véi cong ty ABC khi cong ty phong ngua cho
khoan phai thu bang hop dong ky han, hop dong quyen chon, hay thong qua cac nghiép
vu trén thi truong tién t& néu ty gia giao ngay thyc té sau 180 ngay 1a 1 CHF = 0,71 USD.
Biét rang:

-Ty gia giao ngay hién tai ICHF = 0,6900 USD

- Ty gia ky han 180 ngay 1 CHF = 0,6965 USD

- Gia quyén chon ban CHF 1a 0,0059 USD/CHF néu gia thyc thi 1a 0,70
USD/CHF.

- Gia quyén chon ban CHF la 0,0144 USD/CHF néu gia thuc thi 1a 0,72
USD/CHF.

- Lai suat tién giri va tién vay ddi voi CHF ky han 180 ngay 13 2,4%/ nim va 3%/
nam.

- Lai suét tién gui va tién vay ddi voi USD ky han 180 ngay 1a 2,8%/ nam va 3,4%/
nam.

Bai 25

Cong ty Coca - Cola cua My dang xem xét viéc xdy dung mdt co s& san xudt moi
o mién Trung nuoc ta nham cung cép truc tiép san pham cho khu vyc nay. Trén co so
tong hop cac nguon tin thu thap dugc va qua xir Iy cong ty c6 mot sé du bao sau:

1. Pau tu ban dau: 7.000.000 USD

2. Dukién dy an hoat dong trong 5 nim

3. Gi c4, nhu cau vé san phim va chi phi bién d6i trén 1 chai nhu sau:

Nim Gia 1 chai Nhu cau Chi phi bién do6i
(VND) (chai) (VND/chai)
1 1.500 50.000.000 700
2 1.500 50.000.000 700
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3 1.600 60.000.000 800
4 1.600 60.000.000 800
5 1.700 70.000.000 900

4. Téng chi phi ¢ dinh mdi nam 1a 700.000.000 VND, trong d6 chi phi khau hao
tai san c¢b dinh 1a 400.000.000 VND.

5. Ty gia giao ngay gitta USD va VND tir thoi diém du an bat dau hoat dong cho
t6i khi két thuc dy an 1an luot 1a:

Nam 1 2 3 4 5
Ti gia 14.000 14.100 14.200 14.200 14.300

6. Chinh phii Viét Nam danh thué thu nhap cong ty 1a 25% va thué chuyén thu
nhap ra nudc ngoai 1a 10%. Chi nhanh chuyén déu din thu nhap hang nim vé My va sd
thu nhap s& khong bi chinh phit My danh thué.

7. Chinh phu Viét Nam cam két s& mua lai co s& san xuit sau khi du 4n két thuc
v6i s6 tién 1a 500.000.000 VND. (Chinh phu Viét Nam khong danh thué thu nhap dbi voi
khoan thu nhap nay).

8. Cong ty yéu cau mirc loi tire ddi v6i du an 1 15%.

Yéu cau:

Tinh NPV dé cho biét du 4n trén c6 tinh kha thi hay khong? Biét rang moi diéu
kién khéc 1a thuan lgi d6i v6i du 4n?

Néu mure 101 tirc yéu cau 1 20% thi du an trén c6 tinh kha thi hay khong?

Bai 26

Cong ty XYZ cia My dang xem xét mo 1 XN san xuat quan Jean tai Viét Nam.
Cong ty ¢6 mot sé dy bao sau:

1. Chi phi dau tu ban dau 5000.000 USD.

2. Thoi gian hoat dong du kién 5 nam.

3. San luong tiéu thy binh quan du kién mdi ndm 1a 500.000 cai.

4. Gia ban san pham (VND/cai) trong cic nim tir ndm thtr nhat dén nim thir ndm
1an Tuot 1a: 200.000, 180.000, 160.000, 150.000, 140.000.

5. Tong chi phi san xuat kinh doanh mdi nam dy kién 1a 50.000.000.000 VND
trong d6 chi phi khau hao TSCPD 1a 10.000.000.000 VND.

6. Thué suat thué thu nhap doanh nghiép ¢ Viét Nam ddi v6i cong ty 1a 28%, thué
chuyén thu nhép ra nudc ngoai 1a 0%.

7. Thué suat thué thu nhap & My 13 45% nhung dugc khau trir s6 thué thu nhap da
nop ¢ Viét Nam.

8. Chinh phu Vi¢t Nam cam két mua lai co s& san xuét sau khi du an két thic véi
s tién 13 20.000.000.000 VND va khong thu thué déi véi s6 thu nhap nay ciia cong ty.

9. Ty gia gitta USD véi VND dy kién la:

| Nim | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 |
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| Tygia | 15000 | 15100 | 15200 | 15300 | 15400 |

Yéu cau:
Tinh NPV dé cho biét dy an co tinh kha thi khong, néu cong ty yéu cau ty 1é loi
tirc do1 voi du an 1a 15% / nam?

Bai 27

Cong ty ABC ciia Viét Nam dang xem xét md 1 doanh nghiép tai Trung Qudc.
Cong ty ¢6 mot s6 dy bao sau:

1. Chi phi dau tu ban dau 15.000.000.000 VND.

2. Thoi gian hoat dong du kién 5 nam.

3. San luong ti€u thu binh quan dy kién mdi nam 1a 500.000 dvsf.

4. Gia ban binh quan 1 san pham (CNY/sp) trong cac nim tir nim thir nhat dén
nam tht nam lan lugt 1a: 20, 18, 16, 15, 14.

5. Tong chi phi san xuat kinh doanh mdi nam dy kién 1a 5.000.000 CNY trong d6
chi phi khau hao TSCP 1a 1.500.000 CNY.

6. Thué suét thué thu nhap doanh nghiép & Trung Quéc 25%, thué chuyén thu nhap
ra nudc ngoai la 5%.

7. Thué suit thué thu nhdp ¢ Viét Nam la 28% nhung dugc khiu trir s6 thué thu
nhap da nop & Trung Qudc.

8. Chinh phu Trung Qubc cam két mua lai co s san xuat sau khi du an két thuc
v6i 80 tién 12 2.000.000 CNY va khong thu thué ddi vai s6 thu nhap niy cia cong ty.

9. Ty gi4 giita CNY v6i VND du kién 1a:

Nam 1 2 3 4 5
Ty gia 2.000 2.100 2.200 2.300 2.400
Yéu cau:

Tinh NPV dé cho biét du an co tinh kha thi khong, néu cong ty yéu cau ty 1& loi
tirc do1 voi du an 1a 15% / nam.

Bai 28

Mot NHTM ¢ nhu cau di vay mot luong tién 100.000 triéu dong, thoi han 9
thang. NHTM cén nhic va quyét dinh di vay tién trén thi trudng tién t&. Cac thong so trén
thi truong nhu sau:

Ti gia giao ngay USD/VND = 15.482-15.490

Ti gia ki han 9 thang USD/VND = 15.824 -15.836

Lai suat 9 thang cua VND: 6,85-7,97% / nim

Lai suit 9 thang cua USD: 3,82-4,79% / nim
Yéu ciu:

1. Xac dinh dong tién di vay hiéu qua nhat?

2. Tinh gbc va li phai tra cho phuong 4n tot nhat?

Bai 29
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Mot cong ty dang co nhu céu vay 100.000 USD. Thoi gian cho vay 1 ndm. Ngan
hang ABC san sang dap tng nhu cau vay cua khach hang voi lai sut 4,5%/nam. Toan b
khoan vay duoc cép 1 1an va tra no 1 lan.

Yéu cau:

1. Xac dinh ti 18 thu nhap cong ty duoc huong néu cong ty vay von ngan hang dé
dau tu vao dy an c6 ty 1 thu nhap (trudc 13i vay) trén von dau tu 1a 15%. Gia thiét dy an
dugc dau tu 100% bang von vay.

2. Gia st ty gia giao ngay khi nhén tién vay 1a USD/VND = 18.000-18.015 va ty
gia giao ngay khi tra ng vay 1a USD/VND = 18.500-18.520 thi 13i suét tai trg hiéu qua
ctia khoan tin dung trén 1a bao nhiéu néu sau khi vay cong ty doi tién vay thanh VND dé
kinh doanh?

Bai 30

Cong ty ABC dang c6 nhu cau vay 50 triéu JPY dé dau tu trai phiéu. Ngan hang
XYZ sén sang dap tmg nhu cu vay ctia khach hang véi cac diéu kién sau:

- Lai suét vay 6,5%/niam

- Thoi gian cho vay 1 nam. Toan bo khoan vay dugc cap 1 1an va tra no 1 1an.

Yéu ciu:

1. Xac dinh ty 1¢ tién 14i cong ty c6 thé thu hoi dugc néu cong ty chap nhan khoan
vay ndy va st dung so tién d6 dé dau tu trai phiéu JPY 1 nim, 14i suat cd dinh 10%/nam
va duoc tra khi trai phiéu dén han thanh toan (thoi han thanh toan trai phiéu phu hop véi
thoi gian tra ng vay). Ménh gia trai phiéu 1a 100 JPY. Gi4 ban trai phiéu trén thi truong
hién tai 1a 98 JPY.

2. Gia st ty gia giao ngay khi nhan tién vay 1a JPY/VND = 125-135. Ty gia giao
ngay du kién khi hoan tra tién vay 1a JPY/VND = 131-139 thi lai suat tai trg hiéu qua cua
khoan tin dyng trén la bao nhiéu néu sau khi vay cong ty chuyén dbi so tién vay thanh
VND dé dap ng nhu cau kinh doanh trong nudc bang VND.

3. Tu van cong ty nén vay JPY hay VND dé dau tu trai phiéu VND, néu i suit
vay VND trén thi truong 13 7,5%/niam (voi gia thiét cac diéu kién vay khac dbi véi VND
cling gidng diéu kién vay JPY néu trén).

Bai 31

Cong ty ABC dang c6 nhu cau vay Itriéu EUR. Ngan hang XYZ sin sang dap (ing
nhu cau vay cia khach hang véi cac diéu kién sau:

- Lai suét vay 5,5%/nam.

- Thoi gian cho vay 1 nam. Toan bo khoan vay dugc cap 1 1an va tra no 1 lan.

Yéu ciu:

1. Xac dinh ty 1¢ tién 1ai cong ty co thé thu duoc néu cong ty chip nhan khoan vay
nay va st dung sb tién d6 dé dau tu trai phiéu EUR ky han 1 niam, 13i suit c¢6 dinh
8%/mam va dugc tra khi trai phiéu dén han thanh todn. Ménh gia trai phiéu 1a 100 EUR.
Thi gia trai phiéu trén thi trudng hién hanh 1a 95 EUR?

2. Gia sir ty gia giao ngay khi nhan tién vay 1a EUR/VND = 15.100-15.150. Ty gia
ki han 1 nam 1a EUR/VND = 17.500-17.550 thi 13i sut tai tro hiéu qua cua khoan tin
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dung trén 1 bao nhiéu néu cong ty sir dung sb tién vay nay dé dau tu trai phiéu VND?

3. Tu van cho cong ty nén vay EUR hay VND d¢é kinh doanh tai Viét Nam, néu lai
sudt cho vay VND trén thi truong 1a 10%/nam (véi gia thiét cac diéu kién vay VND
tuong tu cac diéu kién vay EUR néu trén)?

4. Trén thi trudng Viét Nam hién dang c6 trai phiéu BIDV dugc giao dich véi gia
110.000 VND/ trai phiéu. Trai phiéu ndy c6 thoi han 5 nam, da luu hanh duoc 4 nim,
ménh gia 100.000 VND, 14i suat 10%/ nam, 14i tra sau cung véi ménh gia. Hay tinh toan
dé quyét dinh vay EUR dé dau tu trai phiéu EUR ki han 1 nim (néu trong muyc 1) hay dau
tu trai phiéu BIDV?
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