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LOIMO PAU
1. Li do chon dé tai:

Trong xu th€ mé§ cita, hoi nhap kinh t&€ hién nay, hoat dong kinh doanh cia céc
ngan hang da vuon ra trén pham vi khu vuc va toan th€ gidi. Cdc ngan hang thuong
mai hién nay dang c6 xu th€ md rong nhiéu nghiép vu kinh doanh hién dai mdi trén

thi trudng.

Cung véi cdc hoat dong mang tinh chit truyén thong, hoat dong kinh doanh
ngoai té tai cdc ngan hang da 12 mot hoat dong mang lai 1¢i nhuan chi€m ty trong
khong nhé trong tdng s& 16i nhuin chung ctia ngan hang. Tuy nhién, ciing nhu cic
hoat dong kinh doanh ngan hang khac, kinh doanh ngoai t€ cling chtta dung nhitng
rdi ro ti€ém tang c6 khd ning giy mit mat 16n néu cdc ngan hang khong c6 cic bién
phdp phong ngilra va quén 1y hdp 1y, nhung ta chi quin ly kiém ch€ va gidm cic
thiét hai d&€n mitc thap nha't. N&u rii ro ndy tdc dong qud nhiéu d&€n ngin hang ma
mic do tic hai ciia n6 1am din dén su sup d6 cia ngin hang thi tic dong khong
dirng & ddy ma né con 1ay lan toan hé thdng ngin hang, toan bd nén kinh t&, hé

thong chinh tri — x hoi...

D€ han ch€ thap nhat nhitng rii ro thua 16 c6 thé xdy ra trong hoat dong kinh
doanh ngoai t&, cdc nghiép vu ngoai hoi phai sinh da dugc hinh thanh. Nghiép vu
ngoai hdi phai sinh 13 san pham t4t yéu cla sy phat trién ngay cang sdu, rong va da

dang cua thi truGng tai chinh.

Do vay, dé€ gép phin vao viéc phong ngira rdi ro hdi dodi trong hé thong ngin

hang thuong mai né1 chung va tai Ngan hang cong thuong Viét Nam noéi riéng, to1



nghién cttu d& tai: “GIAI PHAP PHAT TRIEN SAN PHAM NGOAI HOI PHAI
SINH TAI NGAN HANG CONG THUGNG VIET NAM”.

2. Muc tiéu nghién cdu

Pé€ 4dp dung tot ciac nghiép vu ngoai hdi phdi sinh trong thuc tién, nhit thiét
phdi hi€u r6 tirng loai hinh nghiép vu, ludn vin tip trung phan tich kj ning tiing
nghiép vu, nhitng ton tai va khé khin trong qud trinh trién khai nghiép vu kinh
doanh ngoai h6i tai Ngan hang Cong thuong Viét Nam trong thdi gian qua. Trén cd
s6 d6 tim ra dudc nhitng nguyén nhan con ton tai tr d6 dé€ xudt mot sd bién phdp
nhim gép phin ning cao tinh hiéu qua clia nghiép vu ngoai hdi phdi sinh 8 Ngin

hang Cong thuong Viét Nam
3. Doi tugng va pham vi nghién citu

D61 tugng nghién citu: DE tai nghién citu nhitng van dé c6 lién quan dén hoat
dong clia thi trudng ngoai hoi, nghién citu cdc nghiép vu ngoai hoi phdi sinh trén thi
trudng qudc t& va thuc trang tri€n khai cdc nghiép vu ngoai hdi phdi sinh tai NHCT
VN

Pham vi nghién ciiu: D€ tai gidi han trong viéc phan tich cdc nghiép vu ngoai
h&i phdi sinh tai Ngan hang Cong thuong Viét Nam. Tuy nhién , d€ dat dugc nhitng
muc tiéu dua ra dé tai phdi tim hi€u vé& cdc nghiép vu ngoai hoi phdi sinh chd yé&u
ma cdc NHTM Viét Nam hién dang st dung ciing nhu cdc nghiép vu phai sinh khdc
ma cdc nudc trén th€ giGi da 4p dung tir 1du nhung chua dudc sit dung & Viét Nam

va c6 khad ning trién khai dugc & Viét Nam. Dua trén cd s& nghién ctu d6 mdi cé
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su so sanh, dinh gid chinh xdc va tim ra cdac gidi phdp d€ phat trién cac san pham

ngoai hdi phdi sinh tai Ngan hang Céng thuong Viét Nam.
4. Phuong phap nghién citu

Pay 12 mdt dé tai mang tinh khoa hoc va tng dung thuc tién nén trong qud
trinh nghién ctu tdc gid dua vao quan di€m duy vat bién chitng, ddng thdi két hop
véi phuong phap hé thdng, phan tich tong hdp d€ gidi quyét nhitng van dé néu ra.
T d6 ludn vin dudc thyc hién trén co sé phuong phap ludn mot cdch c6 hé thong

clia vin dé can nghién citu.

Ngudn sd liéu trong luin vin vé cd ban 14y tir phong Kinh doanh ngoai té cla
Hoi s§ chinh Ngan hang Cong Thuong Viét Nam. Ngoai ra, con st dung mot sd dir
liéu thu thap tif bdo cdo thudng nién cia NHNN va tir mot s6 tap chi, sach bao.

5. Y nghia cta dé tai nghién cdu

Trén thi trudng tai chinh qudc t&, thi trudng ngoai hdi phdi sinh di phat trién
rdt manh vG6i cdc nghiép vu phdi sinh rat da dang va thi trudng phai sinh déng vai
trd quan trong trong hé thdng tai chinh toan cau.

Nghiép vu ngoai hoi phdi sinh 1a cdc cong cu phong chdng rii ro ty gid dén
mifc thap nhat trong kinh doanh ngoai hdi clia cic NHTM ciing nhu cdc nha dau tu
va cdc khdach hang.

Nghién cttu dé tai nay nhim tim ra gidi phdp thich hop va kha thi gép phan
tich cuc trong viéc trién khai cdc nghiép vu ngoai hdi phdi sinh tai Ngan hang Cong

thuong Viét Nam

6. K&t cau cua luan vin
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B6 cuc ctia luin vin dugc k&t ciu cé tinh hé thdng gdm 65 trang, cu thé nhu

sau:
» Phdn 1: Phdan mé ddu
> Phdn 2: Néi dung ciia ludn vin gom 3 chuong
Chuong 1: Téng quan vé thi trudng ngoai hdi va cdc cong cu ngoai hdi phai
sinh
Chuong 2: Thuc trang trién khai nghiép vu ngoai hdi ph4i sinh tai Ngan hing

Cong Thuong Viét Nam

Chuong 3: Gidi phap phat trién sin phdm ngoai hdi phéi sinh tai Ngan hang

Cong Thuong Viét Nam

> Phdn 3: Két ludn
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CHUGNG 1: TONG QUAN VE THI TRUONG NGOAI HOT
VA CONG CU NGOAI HOI PHAI SINH
1.1 Thi trudng ngoai hdi
1.1.1 Khdi niém vé thi truong ngoai héi

Thi trudng ngoai hdi 1a modt bd phan cia thi trudng tdi chinh, chuyén mon hod
vé trao d6i cdc loai ngoai té, 1a ndi gip g8 co x4t giita cung va cau vé ngoai té
nhim thod man nhu ciu ciia cdc chd thé kinh t&€, ddng thdi ciing xdc dinh dugc cic
diéu kién giao dich hay thi trudng ngoai hdi 12 ndi ching ta c6 thé mua va ban céc

loai ngoai té.

Thi trudng ngoai hdi cling bao gdm nhitng yé&u t& co ban: cung cau va gid ca.
Gid c4 trén thi trudng ngoai hoi chinh 1a ty gid. Ty gid hoi dodi clia cdc ngoai té do
cung, cAu trén thi trudng ngoai hdi quyét dinh.

Thi trudng ngoai hdi hinh thanh va phat trién gin lién vdi nhu ciu phat trién
trong mdi quan hé d6i ngoai giita cdc qudc gia trén cdc linh vyc hang hod, dich vu,
hoat dong dau tu, tin dung, thanh todn va linh vuc vin hod xa hdi... Hoat dong trén
thi tridng ngoai hdi ra't s6i dong. Nhitng thi trudng ngoai hdi di€n hinh nhu London,

Newyork, Tokyo, Singapore...
1.1.2  DPdc diém cua thi truong ngoai hoi

+ Thi truong ngoai hoi hoat dong khong nging: Thi trudng nay hoat dong lién
tuc 24 trén 24 gid mot ngay, xudt phat tir sy chénh léch mii gid gitta cdc khu vuc

dia 1y khdc nhau trén th& gidi cho nén vio bat ky thdi di€m nao trong ngay (trir
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ngay nghi 1& va ngay cudi tudn), cic nha giao dich kinh doanh ngoai h&i déu c6 thé
thuc hién dudc ¥ dd ctia minh. Ching han nhu: ho c6 thé mua, ban, di vay hoidc cho

vay mdt s6 ngoai t& nhat dinh nao do.

+ Thi truong ngoai hdi mang tinh qudc té: qua trinh niém yét gid cd trén thi
trudng ngoai hdi dugc qudc t& hod. Hién nay, do sy phat tri€én manh mé cla thong
tin lién lac cho nén cdc céc thi trudng tai chinh 16n trén thé€ gidi dang md cita déu
c6 lién lac vdi nhau nhitng thong tin vé thi trudng néi chung va dic biét 1 thong tin
vé gid cd trén thi trudng ngoai hdi dugc truyén lién tuc giita thi trudng cdc quoc gia
trén th& gidi, dd tao co hoi d€ diéu chinh gid cd thudng xuyén. Hién tugng ndy goi

12 qudc t€ héa viéc niém yét gid ca trén thi trudng ngoai hdi.

+ Thi truong ngoai hdi rdt nhay cdm: moi sy bi€n dong vé chinh tri — xa hoi,
ngoai giao, quin su... trén thé gidi, nhat 13 cdc chinh sdch tién té cda cdc nudc kinh
t& phat tri€n déu c6 tic dong nhat dinh dé€n gi c3 trén thi trudng ngoai hoi.

Trén thi trudng ngoai h6i nhitng dong tién manh nhu: USD, EUR, JPY .. la
nhitng dong ti€n giit vi tri chd y&u cla thi trudng, khoi lugng 16n, dudc yét gid
thudng xuyén trén toan thé gidi.

1.1.3 Cdc thanh vién tham gia thi truong ngoai hoi

Tuy theo luat 1& clia mdi qudc gia ma chd thé tham gia c6 thé gidng hay khic
nhau, thong thudng gdm céc chii thé sau:

1.1.3.1 Cdc ngdn hang thuong mai

Céac NHTM 1a chi thé chinh tham gia thi trudng ngoai hdi. Ngin hang hoat

dong vdi hai danh nghia: mot 1a dong vai tro trung gian cho cdc khach hang tham
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gia thi trudng, hai 12 ngan hang hoat dong bing chinh danh nghia ctia minh. Ngin
hang chl dong, c6 mit trén thi trudng d&€: 1am dich vu t8t theo nhu ciu cda khich
hang, quin ly ngudn v6n ngoai té clia ngin hang sao cho phll hop, an toan va tao ra

11 nhuan.
1.1.3.2 Ngdn hang trung wong

Ngin hang trung uong cé mit trén thi trudng ngoai hdi d€ can thiép truc ti€p
1én gid tri clia dong ban té. Néu NHTW mudn déng ban té gidm gid thi NHTW bdn
ddng ban té ra d€ mua ngoai té vao. O thi trudng giao ngay thi ngdn hang da cung
tng tién vao luu thong, sd lugng tién ting gdy 4p luc ting lam phat. PE hap thu
lugng tién cung ¥ng bS sung nay, NHTW c6 thé ban ra cic chitng khodn chinh phi
trén thi trudng mG dé thu hiit ban té vé&, hoic NHTW c6 céc giao dich hodn ddi tién
te.

NHTW c6 thé can thiép tryc ti€p vao thi trudng ngoai hdi bing nhiéu phuong
thitc khdc nhau: tryc ti€p v6i cdc NHTM, hoic thong qua nha moi gidi, hoic thong
qua thi trudng giao dich tuong lai, hodc thong qua NHTW cac nudc.

1.1.3.3 Cdc nha moi gidi

Nha moi gidi dong vai tro trung gian gitta ngudi mua va ban (thong thudng la
cdc ngin hang), gép phan tich cyc vao hoat dong cla thi trudng biing cdch lam cho
cung cau ngoai té sém ti€p can nhau.

Nha mdi gidi c6 nhiéu mdi quan hé, c6 mang 1u6i cung cip dich vu toan ciu
véi thai lugng 24/24 ¢id mdi ngay. Ho cung cip cho khdch hang cda minh nhitng

thong tin tic thdi vé thi trudng k€ ca trong va ngoai nudc. Cac khach hing sém tim
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thdy ban hing, do d6 ti€t kiém dudc thdi gian, ti€t kiém chi phi va c6 co hoi tot dé

kinh doanh ngoai hoi.
1.1.3.4 Cdc cong ty

Céc cong ty tham gia trong thuong mai qudc t€ lién quan d&€n nhiéu loai ngoai
té. D€ phuc vu nhu cau thanh todn, dau tu qudc t&€ can phadi chuyén ddi ngoai t& véi
nhau. Cdc cong ty ndy c6 thé tryc ti€p hodc thong qua ngin hang thuong mai dé
thu'c hién cdc nghiép vu ngoai hdi nhim cdc muc dich thanh todn hoic bdo hiém rii

ro va con tranh thd kinh doanh ki€m Igi nhuén.
1.1.3.5 Cdc cd nhan hay hé gia dinh

Nhém nay bao gdm nhitng ngudi c6 nhu cAdu mua ngoai té khi di cong tic, du
hoc hay du lich nuéc ngoai ..Hodc ¢6 nhu cau ban ngoai t& khi nhan dudc cdc khodn

ngoai té tir 1gi tic dau tw hay nhan tién tif nuc ngoai.
1.2 Cong cu ngoai héi phai sinh
1.2.1 Vaitro cia cdc cong cu ngoai hoi phdi sinh

- La cdc cong cu phong ngira rii ro: Cac nha diu tr thudng c6 khau vi rii ro
khac nhau. Mot s& nha diu tu c¢6 kha ning chip nhin rdi ro tot hon cdc nha dau tu
khac. Tuy nhién, tit c cdc nha diu tu déu mudn giit cho khodn dau tu ctia minh &
mot mifc rii ro c¢6 thé chdp nhian dudc. Thi trudng sidn phaAm phdi sinh cho phép
nhitng ngudi mudn lam gidm rdi ro cia minh chuyén giao rii ro cho nhitng ngudi
sdn sang chdp nhan né, dé 13 cdc nha diu cd. Vi cdc thi trudng nay 1a rat hiéu qua
trong viéc phan phdi lai rdi ro gifta cdc nha dau tu, khdng cé ai cAn phai chdp nhin

mdt mic rii ro khong phit hgp v6i ban thin minh. Vi vdy, cdc nha dau tu sin sang
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cung cip nhiéu von hon cho thi trudng tai chinh. Piéu nay sé tao ra nhiéu 1gi ich
cho nén kinh t&, vi n6 tao diéu kién cho nhiéu cong ty cé kha ning huy dong von

trén thi trudng hon va giit cho chi phi st dung von cang thdp cang tot.

- La cong cu diu co : Trir khi ngudi phong ngira rli ro tim dudc mot ngudi
phong ngudi rii ro khdc ¢6 nhu ciu ddi 1ap hoan toan v6i minh, rii ro clia ngudi
phong ngira rdi ro phdi dudc hap thu bdi nha diu co. Thi trudng cdc san phaAm phéi
sinh cung cdp mdt cdng cu hiéu qua cho hoat dong dau co. Viéc dau cd dé dang
hon biing sdn phAm phdi sinh lai tao di€u kién cho viéc phong ngira rii ro it ton

kém hon

- Cung cAp nhitng thong tin hiéu qua d€ hinh thanh gia: C4c thi trudng ky han
va giao sau 12 ngudn thong tin ra't quan trong doi vdi gid cd. Pic biét, thi trudng
giao sau dugc xem nhu mot cdng cu chii yéu d€ xdc dinh gid giao ngay cla tii sin.
Gid hop ddng giao sau va ky han ciing chita dung nhitng thong tin vé nhitng gi ma
ngudi ta mong dgi vé gid giao ngay trong tuong lai. Nhu ching ta sé thdy, gid giao
ngay chita dung cling mot loai thong tin , nhung viéc 14y thong tin d6 tir thi trudng
giao ngay sé& khé khin hon tir thi trudng giao sau. Hon nita, trong hau hét cic trudng
hgp, thi trudng giao sau thudng sd6i dong hon, va vi vay, cdc thong tin tif thi trudng
nay thudng dugc xem la ddng tin cdy hon thong tin trén thi trudng giao ngay. Mic
di khong nhat thi€t phdi xem gid giao sau hoic gid ky han 1 gid giao ngay trong
tudng lai, gid giao sau va gid ky han phan dnh mdt mdc gid ma nhirng ngudi tham
gia thi trudng c6 thé chdt ngay ngay hdm nay thay vi chdp nhin nhitng bit 6n gid

giao ngay trong tudng lai
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- Thi trudng cdc san phdm phdi sinh, dic biét 12 sin giao dich giao sau va
quyén chon, cé tinh thanh khodn cao hon thi trudng giao ngay. Mic du thi trudng
giao ngay néi chung 13 cé tinh thanh khodn ri't cao nhung chiing khong thé hap thu
dudc cdc giao dich c6 gid tri I6n ma khong gay ra cdc bi€n dong gid dang k€. Trong
khi mot s§ trudng hop, ngudi ta c¢6 thé nhian dugc ciing mot mifc ty suat sinh 10i
mong ddi va rli ro nhu viy khi st dung thi trudng sdn phdm phai sinh, dong thdi
cdc thi trudng nay cé thé thich ¥ng vdi cdc giao dich khdi lugng 16n dé dang hon.
Tinh thanh khodn cao hon mot phan 13 do mitc von yéu cau dé tham gia vao thi

trudng phdi sinh 12 thap hon.
1.2.2 S ra doi ciia cdc cong cu ngoai hoi phdi sinh

Ngay nay, trong hoat dong xuit nhap khiu, rii ro ty gid 1a diéu khong thé
tranh khdi n€u nhu mot trong hai bén mua bén thanh todn bing ngoai té. Trong moi
trudng ty gid bi€n dong khon ludng, phong ngira rdi ro ngoai hdi 1a nhu cau tit y&u
khach quan clia cdc chi thé tham gia thi trudng. PE dap &ng nhu cau nay, thi trudng

~ N, 2 g . 2t Z 1N 2 A . e s e
da cho ra ddi cdc sdn pham dich vu méi d6 1a cdc cong cu ngoai hdi phdi sinh.

Trudc tién 12 sy ra ddi clia giao dich ngoai hdi ky han, cho phép doanh nghiép
c6 thé mua hodc bidn mot s6 lugng ngoai t& nhit dinh trong twong lai véi mot mic ty
gi4 thanh todn dugc thda thuin ngay tai thdi di€m hién tai. Cong cu nay di duoc
cac Ngan hang thuong mai gigi thiéu va cung cdp cho thi trudng tir nhiéu thap ky,
trudc khi Hé thong Bretton Woods sup d8. Tuy nhién, thi trudng ngoai hdi ky han
méi thuc sy dinh hinh r6 nét va ting trudng manh k€ tir thap ky 1970. Trong qud

trinh van dung vao thyc t&, cdc chd thé tham gia thi trudng nhan thiy giao dich ky
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han da bdc 10 ra mot sd nhuge di€m nhu: giao dich ky han lam phat sinh rui ro tin

dung; van dé tim ki€m ddi tdc va tinh thanh khodn thap.

DPé€ khic phuc cdc nhugc di€m ctia hgp dong ky han, thi trudng ngoai hoi da
phan tng bing cdch tao ra mot loat cdc cong cu quan tri rii ro khdc nhu: Hgp dong

tién t& tuong lai, Hgp ddng hodn d6i tién té va hdp ddng quyén chon tién té.

Hop dong tién té tuong lai 1an diu tién dugc giao dich tai Thi trudng Tién té
Qudc t€ thudc S§ giao dich Chitng khodn Chicago nim 1972. Ngay sau d6 chiing
dugc td chifc giao dich & cdc sé giao dich chitng khodn khdc & M§ nhu S& giao dich
Hang hod New York va S§ giao dich Chitng khodn Philadelphia, roi & mot s& quoc
gia c6 thi trudng tai chinh phat trién. Céc hgp ddng tuong lai dudc giao dich sém

nhat 1a Bdng Anh, D6 la Canada...

Cong cu quan tri rii ro k& ti€p ra ddi 1a cdc loai hgp ddng hodn ddi tién té.
Cong cu nay dugc bi€t d&€n nhiéu nhit 1a vao thing 8 nim 1981 khi ma hop ddong
hodn ddi tién té dugc ky két gitta Ngan hang Thé gidi va cong ty IMB.

Ti€p dén 1a sy ra ddi clia cdc hop dong quyén chon tién t&. Thing 12 nim
1982 S& giao dich Chiing khodn Philadelphia gidi thiéu cdc hgp ddng quyén chon
D6 la Canada, Mac Pic, Yén Nhat va Franc Thuy Sy dugc bit dau giao dich vao

ndm 1983.
1.2.3 Cdc logi cong cu ngoai héi phdi sinh
1.2.3.1 Giao dich ky han (Forward)

+» Khai niém:
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Giao dich hdi dodi ky han 1a giao dich trong d6 hai bén cam két s& mua bdn
vdi nhau mot s6 lugng ngoai té theo mdt mifc ty gid nhat dinh va viéc thanh todn sé&
dugc thuc hién vao thdi di€m xdc dinh trong tuong lai. Ty gid dugc xac dinh tai thdi

di€m ky hop dong nhung 4p dung cho mdt thdi diém xdc dinh trong tuong lai.

Ty gid ky han (F) khong phai 12 sy dy dodn ma né 1a k&t qua tinh todn, 12 tdng

dai s6 cda cdc y&u td sau:
- S: Ty gid giao ngay tai thdi di€m ky hdp dong.
- Rt: Lai suat cda dong tién dinh gid (VND) tinh theo nim
- Rc: Lai suat clia dong tién y€t gid (USD) tinh theo nim
- t: Ky han cda hgp dong.
- dpy.: Cd s6 tinh 13i suat ctia dong tién dinh gid( s6 ngdy trong mot nim).
- dpy.: Cd s tinh 13i suat ctia dong tién y&t gid (s ngay trong mot nim)

Cong thitc dp dung tinh ty gia:

1+ (R x Ydpy )

F=Sx
1+ (R, xydpyc)

(1.1)

% DPic di€ém cd ban

- Ngay gid tri trong giao dich ky han la ngay xa hon ngay gid tri giao ngay

va dugc 4n dinh cu thé trong tuong lai.
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- Ty gia ky han la ty gid dugc thod thuin ngay hdm nay, nhung c6 ngay gia
tri xa hon ngay gié tri giao ngay.
- V& mit nguyén tic, thdi han clia hdp dong ky han 1a tuy theo thod thuin
giffa cdc bén tham gia hop dong.
< Uu nhugc di€m ctia hop déng ky han
Uu diém:

- Hgp ddng ky han diing dé€ bdo hiém rii ro trong hoat dong thuong mai qudc

- Trong thuc t& cic Ngin hang con st dung cong cu nay d€ lam cAn bing trang
thdi ngoai hoi hay bdo toan gi4 tri ti sdn ngoai té ma ngin hang minh dang cé trén

thi trudng qudc t&
Ngoai ra cdc nha dau co ciing sit dung hdp ddng k¥ han d€ dau co ki€m 15i.
Nhugc diém:

- Giao dich ky han lam phat sinh rui ro tin dung. Do vay, vdi giao dich ky han,
cdac NHTM thudng phdi yéu ciu cdc doanh nghiép ky quy hoic trir vio han mifc tin

dung.

- V&n dé tim ki€m ddi tdc. O thi trudng k¥ han, cdc NHTM 12 cdc nha tao thi
trudng. Khi cung cAp cdc hdp dong ky han cho doanh nghiép, ho tao ra cdc trang
thdi ngoai hdi, nghia 13 ho ti€p nhan su chuyén dich rii ro ngoai hdi tir phia cic
doanh nghiép. Theo 1y thuét, cic NHTM phadi thuc hién cdc giao dich d6i tng trén

thi trudng ngoai hoi va thi trudng tién té d€ can bing cdc trang thdi ngoai hdi va
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trang thdi ludng tién. Kha ning cung cAp cdc hgp ddong ky han clia cac NHTM vi
vay phu thudc vao gidi han trang thdi ngoai hdi md ctia cic NHTM va do siu cla
cdc thi trudng. Piéu nay c6 nghia 1a khong phdi lic ndio mdt NHTM ciing c6 thé

d4p ¢ng cdc nhu cAu mua ban ky han cu thé clia khdch hang.

- Giao dich ky han c6 tinh thanh khodn thap, né khong thé huy bd don phuong
ma khodng cé su thod thuin giita hai doi tdc, hon nita nghia vu clia cdc bén khong
th€ chuyén giao cho bén tht ba. Mot diéu dang lvu y khac 13 khong c6 gi ddm bio
ring s& khong c6 mot bén v& nd huy bd nghia vu hgp dong. Pic biét, diéu nay dé
x4y ra khi ty gia k¥ han va ty gid giao ngay c6 su chénh léch 16n vao thsi di€ém dén

han nghia 1a s& c6 mdt bén 1¢i v mot bén bat 1gi.
1.2.3.2 Giao dich tuong lai (Future)
% Dic diém cd ban:

Giao dich tién t& tuong lai 12 cdc giao dich trong d6 ngudi ban c¢é nghia vu giao
mot s§ tién clia mot loai tién t& x4c dinh cho ngudi mua vio mdt thdi di€m xdc dinh
trong tuong lai v4i mot mic ty gid dugc xdc dinh va thod thuin ngay tir truGc. Tuy
nhién, khdc v6i hgp ddng ky han, cdc hgp dong tuong lai dudc tiéu chudn hod vé
qui m6 hgp dong va thdi han giao hang, dugc mua bén § s& giao dich, tudn thi qui

trinh thanh todn 14i/ 16 mdi ngay.
< Vai tro cia hop ddng tuong lai:

Hgp ddng tuong lai 1a cdng cu bdo hi€m rii ro va diu co rat hitu hiéu. Ngudi
ta thuc hién nghiép vu ban hop ddng tuong lai d€ bdo hi€m rii ro khi dang hoic sé&

s hitu mot lugng ngoai té nha't dinh vd mudn ban s6 ngoai té d6 tai mot thdi diém
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trong tuong lai. Vi du, mot nha xud't khdu My bi€t ring minh sé thu dugc tién hang
bing dong Euro sau ba thiang nita, va c¢6 thé bdo hi€ém cho minh khdi su bi€n dong
ba't 1gi cda ty gid bing cdch ban hgp dong tuong lai d6i v6i dong EUR. Nghiép vu
mua hgp déng tuong lai d€ bio hi€m rii ro lai thudng duge thuc hién khi ngudi ta
phdi mua mot lugng ngoai té nhat dinh & mot thdi di€m trong tuong lai va mudn an
dinh gid mua ngay tif ngdy hom nay. Nghiép vu nay ngoii viéc giip bdo hi€ém
ngudi mua khdi sy bi€n dong ty gid con cé tdc dung gitp tranh dudc viéc phdi tra

tién ngay né€u mua ngoai té trén thi trudng giao ngay.

Hdp ddng tuong lai cling 12 cong cu dudc rat nhiéu nha diu cd sit dung. DE
ki€m dugc 10i nhuin tir sy bi€n dong ty gid hoic d€ tranh ti€p tuc bi thua 16, cic
nha diu tu c6 thé lién tuc chuyén ddi vi thé clia minh biing cach thyc hién cic giao

dich d6i ng truSc khi hgp ddong ddo han.

Hop dong tuong lai con dudc coi 12 cong cu gidp cdc nha ddu tu nhan biét tin
hiéu ty gid trong tuong lai. Gid hgp dong tuong lai phdn dnh dy dodn cda thi trudng
v€ gid giao ngay trong tuong lai. Trong mot thi trudng hiéu qua thi gid hgp dong
tuong lai s& ti€n tGi bing hoic xAp xi gan bing gid giao ngay khi hdp déng ddo han.
Vi th€, gid hop dong tuong lai s& gitip cdc nha sdn xudt c6 dudc quyét dinh ding

din trong viéc phan bd ngudn luc.
< Uu nhugc di€ém ctia hgp dong tuong lai:

Uu diém:
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- C6 thé dudc chuyén nhugng va nhitng khoan phu troi trén tai khodn ky quy
c6 thé dugc rit ra; va ching ta c6 thé thodt ra khéi trang thdi ctia hgp ddng ky han

bing cdch ti€n hanh mot giao dich ky han ddi ¢ng.

- Céc khodn 14i phat sinh tir hgp dong tuong lai dugc nhan bing tién mit va

ngay trong ngay.
- Chi phi giao dich rat thip.

Nhuge di€m: Ciing nhu hgp ddng ky han, hop déng tuong lai khi ddo han déu
phdi dugc cdc bén chdp nhin va thanh todn. Nhu vay, vé nguyén Iy thi nhitng ngudi
nim giif cdc hop dong nay khi d&€n han déu phdi thanh Iy véi nhau. Piéu nay ham
y, cdc doi tdc khong cé bat et sy Iya chon nao khdc ngoai viéc chidp nhan va ti€n

hanh thanh 1y hgp ddng khi ddo han, k€ ca trong trudng hdp bat 1gi cho ho.

1.2.3.3  Giao dich hodn doi (Swap)

/7

< Khdi niém giao dich hodn d6i tién té

Giao dich hdi dodi hodn d6i 12 giao dich hdi dodi bao gdm dong thdi cd hai
giao dich: giao dich mua va giao dich bdn ciing mdt s lugng dong tién nay véi mot
ddng tién khic (chi ¢6 hai dong tién dugc sit dung trong giao dich), trong d6 ky han
thanh todn cda hai giao dich khdc nhau va ti gid cta hai giao dich dugc xac dinh tai
thdi di€m ky k&t hop dong.

H&i dodi hodn ddi 1a nghiép vu hdi dodi kép bao gdm 2 nghiép vu: hoi dodi
giao ngay va hoi dodi c6 ky han, 2 nghiép vu nay ti€n hanh cing mot lic, cing mot

lugng ngoai t& nhung theo hai huéng ngugc chiéu nhau.
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Thong qua hgp déng hodn d6i cdc bén tham gia c6 dugc ngoai t& minh mong
mudn & cung ty gid ma khong phdi mua bdn thong qua ngin hang nén trdnh dudc
rii ro do bi€n dong ty gid va chénh léch gifta gid mua va gid ban

% DPic diém cd ban

Qua khdi niém trén cho thdy:

Giao dich hodn d6i tién té khong tao ra trang thai ngoai hoi rong, nhung lai

tao ra do 1éch vé mit thdi gian (su khong cAn xitng) vé€ cdc ludng tién xay ra.
Giao dich hodn d6i tién t& bao gdm hai loai:
e Mot giao dich giao ngay va mdt giao dich ky han (spot — Forward Swap)

e (3 hai giao dich déu 12 giao dich k¥ han dudc ky k&t ddng thdi tai ngay
hom nay, nhung c6 ngay gid tri khac nhau (Forward — Forward Swap)

% Vai tro cda giao dich Swap:

Céc giao dich hodn ddi rat c6 gia tri d6i v6i nhitng nha dau tu va ngudi di vay
bing ngoai té. Vi du, mot nha diu tu vao trdi phi€u kho bac nudc ngoii c6 thé si
dung giao dich “hodn d8i giao ngay — ky han” d€ bdo hi€m rii ro ty gid. Gia tri clia
giao dich hodn d6i ddi vdi cdc nha dau tu va di vay qudc t& gitip gidi thich tai sao

giao dich hoan ddi lai dudc ua chudng d€n nhu vay.

Bén canh d6, cdc giao dich hodn ddi ciing dudc cdc ngin hiang s dung tich cuc
vao viéc phong ngira rii ro ngoai h&i. Bi vi, vdi vai tro 12 nha tao thi trudng, ngin
hang thudng sé hitu rat nhiéu hdp ddng c6 cdc ngay gid tri khdc nhau vdi cdc dong
tién khdc nhau. Tai mot s& ngdy gid tri vd v6i mot s6 dong tién nhat dinh, ngan

hang c6 thé § trang thai trudng, tic 12 ngin hang da cam k&t mua vao nhiéu hon 13
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bdn ra. Tai nhitng ngay gié tri khdc va cdc dong tién khdc, ngin hang lai & trang
thdi dodn, tic 12 ngan hang dd cam k&t ban ra nhiéu hon 1a mua vao. Céc giao dich
hodn d6i gitp cdc ngan hang gidm dugc rii ro ty gid. Ngodi ra, cdc ngan hang cé
thé st dung giao dich hodn ddi tuan hoan nhim hodn d6i trang thdi du thira va
thi€u hut d6i véi tirng loai ngoai té.

1.2.3.4 Giao dich quyén chon (Option)

% Khdi niém:

Giao dich quyén lya chon tién té 1a mot giao dich giita bén mua quyén va bén
ban quyén, trong d6 bén mua quyén c6 quyén nhung khong c6 nghia vu mua hoic
ban mdt lugng ngoai té€ xac dinh ¢ mot mic ty gid xdc dinh trong mdt khoang thoi
gian thda thuan trude. Néu bén mua quyén lya chon thuc hién quyén clia minh, bén
ban quyén c6 nghia vu ban hoic mua lugng ngoai t& trong hdp ddng theo ty gid da
thda thuan trudc.

< Pic diém cd ban

Khong giong nhu cdc hdp dong ky han va tuong lai, hdp ddng quyén chon tién
té cho phép ngudi mua hgp dong c6 quyén (chit khong phdi nghia vu) mua hoic ban
tién té tai mdt mic ty gid di thod thuan trudc (goi 12 ty gid quyén chon) trong tuong
lai. Mot hop ddng quyén chon cho phép ngudi mua quyén chon tic sy lywa chon:

- Tié€n hanh thuc hién quyén chon theo ty gid c¢d dinh di thod thuin t

truc, n€u anh ta thdy ring c6 1gi cho minh;
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- Hodc 12, mic nhién d€ cho hgp ddng tw dong hét han ma khong ti€n hanh
bat ctf mot giao dich nao, n€u anh ta thdy ring lam nhu vay thi it tdn kém

hon.

Mit khdc, d6i véi ngudi ban hgp dong quyén chon khong c6 bat cit su lya
chon nao khéc, ngoai viéc ludn sin sang ti€n hanh thanh todn khi ngudi mua tién

hanh thuc hién quyén chon
Hop dong quyén chon mua va chon bdn tién t¢

- Hop dong quyén chon mua tién t& 12 hdp ddng, trong d6 ngudi mua hdp
dong c6 quyén mua mot ddng tién nhat dinh bing mot ddng tién khéc tai ty gid co

dinh di thod thuin tr trudc, trong mot khodng thdi gian nhat dinh.

- Hop ddng quyén chon bdn tién té 12 hgp dong, trong d6 ngudi mua hgp dong
c6 quyén ban mot dong tién nhat dinh d€ 14y mot dong tién khdc tai ty gid co dinh

dd thod thuan tir trudc, trong mot khodng thdi gian nhat dinh.
Quyén chon kiéu my va chdu du

- Quyén chon ki€u chau Au chi cho phép thuc hién quyén chon tai thdi diém
hop déng ddo han. Viéc thanh todn thuc su xdy ra sau khi hop déng d&€n han tir mot
dé&n hai ngay lam viéc gidng nhu trudng hdp ngay gid tri trong cdc giao dich giao
ngay.

- Quyén chon kiéu M§ cho phép thuc hién quyén chon vio nhitng ngay lam
viéc hop phdp trong thdi gian hiéu luc clia hdp dong va trude khi hdp dong ddo han.
Viéc thanh todn thuc sy xdy ra sau khi ti€n hanh quyén chon tir 1 dén 2 ngdy lam

viéc giong nhu trudng hop ngay gid tri trong cdc giao dich giao ngay.
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Gid hop dong quyén chon

Gi4 hgp dong quyén chon hay phi quyén chon 1a khodn ti€én ma ngudi mua hgp
ddng quyén chon phai trd cho ngudi ban. Gid hgp ddong quyén chon phii 1a lugng
tién hop 1y, sao cho di d€ bu dip rdi ro xét tir géc dd clia ngudi ban va khong bi

qua dit xét tir géc do6 ngudi mua.

Phi quyén chon 12 khodn tién khdng truy doi, va thong thudng dugc thanh todn
mdt 1an tai thdi diém ky hdp déng. Tuy nhién, trong mot s6 trudng hop thi viéc
thanh todn phi c6 thé x4y ra tai thdi diém hgp ddng ddo han, n€u nhu ngudi ban
hgp ddng cap tin dung cho ngudi mua. Trong trudng hgp nay, ngudi ban s& yéu cau

ngudi mua phdi chiu 1ai sudt cia khodn phi quyén chon cham tri.
< Vai tro clia hgp déng quyén chon

= Quyén chon la cong cu bdo hiém rii ro: Do tinh khong bit budc ngudi
mua phdi thyc hién hop ddng, quyén chon 12 mdt cong cu bio hi€m rii ro tdi vu ddi

véi ngudi mua, gitip ngudi mua tranh dugc nhitng di€én bi€n bat 1gi trén thi trudng.
Vi du vé 1gi ich clia cong cu quyén chon:

Mot doanh nghiép nhap khidu A (DN A) d3 ky mot hdp dong nhap khau cé gid
tri 100,000USD, thdi han thanh todn 3 thdng, ty gid hién nay 1a 1USD =110.50 JPY.
Nghia 13, trong vong 3 thdng nita doanh nghiép A cin 100,000USD d€ thanh todn
hdp dong nhap khau. Theo tinh todn clia DN A, d€ ddm bdo 1¢i nhuin du tinh thi ty
gid t0i da ma doanh nghiép c6 thé mua 1a 111.50. P€ tranh rii ro ty gid trong 3
thdng t6i ting 1én trén mic 111.50, DN A ky mdt hdp déng quyén chon vdi ty gid

thuc hién: 1USD = 111.50 JPY va phi quyén chon 1a: 0.5% gid tri hop dong. Nhu
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vay, ba thiang t6i DN A sé& c¢6 100,000 USD véi ty gid tdi da 1a 111.50 cho du ty gid

thi trudng giao ngay vao thdi di€m d6 ting d€n bao nhiéu ching nita.

Thuc ra, d€ c6 thé trdnh dugc rii ro ty gia ting, DN A c6 thé sit dung nhiéu
cong cu phdi sinh khdc clia thi trudng ngoai hoi nhu nghiép vu ky han, nghiép vu
hodn d8i hoic nghiép vu tuong lai. Nhung nghiép vu quyén chon wu thé hon hin bdi
1&: n€u dung cdc nghiép vu phéi sinh khdc, DN A s& bit budc phdi thuc hién hop
ddng cho du 3 thang nita ty gid giao ngay trén thi trudng 13 bao nhiéu. Va néu ty
gid trén thi trudng thap hon ty gid du tinh thi c6 th€ mat di mot khodn 1gi twong ddi
16n. Gia st cling § vi du trén, sau ba thidng ty gid trén thi trudng giao ngay giam
xudng con 1USD = 110.00JPY. N€u DN A dung mdt cong cu phéi sinh khac Option
thi DN A bét budc phdi mua 100,000 USD véi ty gid 111.50, nhu vdy DN A s& chiu
16 mot khodn la: (111.50 — 110) * 100,000 =150,000 JPY. Con néu DN A da ky hdp
dong quyén chon thi doanh nghiép chi bi 16 ding bing phi quyén chon la:
0.5%*111.50%*100,000 = 55,750 JPY.

= Quyén chon la hinh thiéc kinh doanh hap din:

D6i véi nguoi mua quyén chon: Bén canh vai trod 1a modt cong cu phong ngira
rdi ro rat linh hoat, quyén chon con 12 hinh thitc dau tw hdp din. Hay néi cdch kh4c,
nhitng nha dau tu rat thich loai hinh dau tu nay vi né cho phép ho ki€m Igi nhuin
chic chin vé6i s& von diu tu ngay tir thdi di€m ban dau it hon so véi loai hinh khéc.

D6i véi nguoi ban quyén chon: Giao dich quyén chon cé thé dugc st dung dé
tao ra mot khodn thu nhiap n€u ngudi ban quyén chon cé thé du dodn mot cich

chinh x4c ty gid trong tuong lai. Khi d6, ngudi bdn c6 2 cdch ki€m 19i:
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- Ban quyén chon mua c¢6 bdo ddm: Khi ngudi bdn s& hitu ngoai té va tin
tudng ty gia trong tuong lai chic chdn sé& thap hon ty gid quyén chon va do
dé ngudi ndm gilt quyén sé& khong thyc hién hgp dong, vi vay ngudi ban c6

thé ban quyén chon mua véi hy vong sé& thu dudc phi.

- Bdn quyén chon mua khong bio dim: Ngudi ban khong s hitu ngoai té va
tin tudng ty gia twong lai thap hon ty gid quyén chon. Né&u tai thdi di€m ddo
han ty gid giao ngay thdp hon ty gid quyén chon, ngudi ban sé& thu dudc 1gi

nhuin thong qua phi ma khong hé phdi bd von dau tu.
< Lgi ich cla doanh nghiép khi st dung nghiép vu quyén chon tién té

Nghiép vu quyén chon tién t& 12 mot trong nhitng nghiép vu phai sinh, dudc
phdt trién trong quan hé mua ban ngoai té giita cic ngin hang thuong mai va cic
doanh nghiép. Pay la nghi€¢p vu mang lai 1gi ich cao cho cdc doanh nghi€p khi thuc
hién. So vé6i cdc nghiép vu mua ban ngoai té khac nhu: ky han, hodn ddi va tuong
lai thi nghiép vu quyén chon 12 cong cu phong chéng rii ro ty gid khd hitu hiéu rat

dugc wa chudng va st dung phd bién trén thi trudng ngoai hdi quoc €.

Duva vao nhitng dic di€m cta nghiép vu quyén chon néu & trén ta thay: Ngudi
mua hop ddong quyén chon sau khi thod thuin vdi ngan hang va trd modt mic phi
nhit dinh, s& c6 quyén mua hay bdn ngoai t&¢ & mifc ty gid da thod thuin. Tuy
nhién, néu ty gid thuc t€ & ngay d4do han hgp dong dién bién c6 16i cho ngudi mua
hdp dong thi ho khéng c¢6 nghia vu phai thuc hién viéc mua hay ban da cam két do,
nghia 12 ho ¢6 quyén khong thyc hién hdp ddng quyén chon nay. Trong khi dé vé6i
giao dich ky han hoic hodn d6i khi d€n han hgp déng cic bén tham gia hdp ddng

phéi giao dich, thanh todn véi nhau khong c6 bat cit sy lwa chon ndo ngoai viéc ti€n
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hanh thanh todn hgp ddng khi ddo han, k& ca trong nhitng trudng hdp ty gid thuc t&
c6 dién bi€n bat Igi.

V6i nhitng dic trung cla giao dich quyén chon da cho thdy, khi thuc hién
nghiép vu nay n6é dem lai 1di ich kinh t€ rdt 16n cho nhitng doanh nghiép xuat nhap
kh4u, cdc doanh nghiép c6 nhu cAu vé mua va bdn ngoai t& nhd khd ning phong
ngira rdi ro hoi dodi, bdo hi€m ty gid cho ddng von clia minh va t5i da hod 1gi ich
ma nghi€p vu nay mang lai.

Mit khéc, khi tham gia thuc hién quyén chon tién t&, khong chi dem lai vé miit
1gi ich do han ché& rii ro ty gid, bi€n dong ctia ngoai t€, con cho phép cdc doanh
nghiép chi dong trong k&€ hoach st dung ngoai té, chi dong trong hoat dong kinh
doanh. Pay la y&u t6 1¢i th€ ma bat ky doanh nghiép nao trong cd ché thi trudng

ciing cAn phai khai thdc.
% Nhitng rii ro ddi véi nghiép vu quyén chon

= Nhitng riii ro déi vdi nguoi mua quyén chon: Ngudi mua quyén chon s& phai
d6i mit v6i rdi ro bi mat toan by hay mot phan khodn tién da chi phi @€ mua quyén
chon. N&u ngudi nim giit hgp dong quyén chon khong ban lai quyén clia minh trén
thi trudng thi cip va ciing khong thuc hién né trude khi d&€n han, anh ta s& mat toan

bd so tién chi phi mua quyén chon.

» Nhitng riii ro déi véi ngudi bdn quyén chon: Ngudi ban bit budc phai thuc
hién hgp ddng vao bat ki thdi di€m nao trong thdi han hdp ddng ma ngudi mua yéu
cau. Pong thsi ho 1udn chiu rdi ro mat di co hoi ki€m 15i khi ty gid giao ngay vao

thdi di€m hgp ddng ddo han ting cao hon ty gia thuc hién d6i v6i ban quyén chon
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ban, cling nhu phdi chiu rii ro 16 vi bdn ngoai t& dudi gid thi trudng khi ban hgp

dong quyén chon mua

= Nhiing riii ro khdc: Su du tinh v€ ty gid tuong lai khé chinh xdc bdi 1€ ty gid
chiu sy tdc dong tir cdc y€&u t6 kinh t&, chinh tri va nhitng hoat dong ctia Chinh phu
& c4 hai nuéc. Do d6, sy bi€n dong gid ci c6 thé rat 16n din d&€n kha ning sinh Igi

cting nhu dd rii ro ca nhitng ngudi nim giit hdp dong 1a rat cao.

Mt khdc, thi trudng ngoai hoi 12 thi trudng toan cau vdi cdc mdi gid khic
nhau. Chinh vi vy, gid clia hgp ddng quyén chon c6 thé khong phu hgp véi gid clia
dong tién dugc xdc dinh trong hgp dong. Trong mot chirng muc nao do, thi trudng
quyén chon di déng cita, trong khi d6 thi trudng ngoai hdi vin dang lam viéc, sy
bién dong clia ty gid va cdc mifc 13i suat c6 lién quan khong dudc phdn 4nh ngay
lap tdc trén thi trudng quyén chon. Piéu nay c6 thé giy tdn that cho nhitng ngudi

ndm gitt hgp dong.
KET LUAN CHUGNG 1

Chuong 1 di di vao tim hi€u khdi qudt vé thi trudng ngoai hdi va cic nghiép
vu ngoai hdi phdi sinh, phan tich nhitng vu, nhudc di€m clia cdc cdng cu ngoai hoi
phdi sinh va cdc nghiép vu nay déng vai trd nhu th& nao ddi véi sy phat trién cia
nén kinh t&. Tir d6 ¢6 co s8 dé€ dua ra nhitng nhin xét d4anh gid chung vé tinh hinh

stt dung cdc nghiép vu ngoai hdi phai sinh trong thdi gian qua.
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CHUGNG 2: THUC TRANG TRIEN KHAI NGHIEP VU NGOAI HOI
PHAI SINH TAI NGAN HANG CONG THUONG VIET NAM

2.1 Gié6i thiéu khdi quat vé Ngan hang Cong thuong Viét Nam
2.1.1 Lich si hinh thanh va phdt trién Ngan hang Coéng Thuong Viét Nam

T niam 1988 trd vé trudc hé thong Ngan hang Viét nam van la hé thng Ngan

hang mot c4p, sdn phdm clia nén kinh t& k& hoach héa tap trung.

Bt dau tir nim 1988 tr§ di, Viét nam da ti€n hanh nhitng budc khdi diu nhim
ddi mdi hé thdng tai chinh — tién té qua viéc chuyén hoat dong Ngin hang sang
hach todn kinh doanh va hinh thanh hé thdng Ngin hang hai cip, sdn phim ciia nén
kinh t€ thi trudng. Ngan hang nha nudc chi y€&u thuc hién chitc ning quin 1y Nha
nudc trén linh vuc tién t& — tin dung va Ngin hang, gidm sit va diéu ti€t hé thong
Ngin hang. Con NHTM va cic t8 chic tin dung thyc hién chifc ning kinh doanh

LN A ~ *A A N A ~ (e N ~
tién té€, k€ ca viéc huy dong va phin bo truc ti€p nguon von.

Viéc phin chia nay bit ddu tir khi c6 nghi quyét 3 — khéa VI clia ban chip
hanh Trung uong Pdng va tir khi Hoi dong bo trudng (HPBT) (nay 1a Chinh Phi)
ban hanh Nghi dinh s& 53/HPBT ngay 26/3/1988 — v/v thanh 1ap cdc Ngin hang

chuyén doanh.

Ngay 1/7/1988 Ngan hang cong thuong Viét Nam (Incombank) ra doi va di
vao hoat dong, trén co sd Vu tin dung cong nghi€ép va Vu tin dung thuong nghiép
ctia Ngin hang nha nudc, cung vdi cdc phong tin dung cong nghiép, thuong nghiép
cia chi nhdnh Ngin hang nha nudc dia phuong, ddnh ddu mot budc ngoit 16n trong

sy nghiép d6i méi va phat trién clia hé thdng Ngan hang Viét nam.
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Sau khi hai phdp 1€nh Ngan hang c6 hi€¢u lyc thi hanh (thdng 10/1990), va theo
quyét dinh 402/CT ngay 14/11/1990 cta chd tich HDBT, ciung v6i quyét dinh s&
285/Qb — NH5 cia thong doc Ngan hang nha nudc Viét nam, Ngan hang Cong
thuong Viét Nam mdi thyc sy tré thinh mdt NHTM c¢6 chitc ning kinh doanh tién
te.

Tir thing 1/1991 d€n thang 9/1996: mo hinh t§ chiic kinh doanh dugc dinh rd:

NHCT VN Ia mdt phdp nhan thudc sé hitu Nha nudc, thuc hién hach todn k& todn

doc lap, c6 cdc chi nhanh la cdc don vi thanh vién tryc thudc.

Tir thang 9/1996 dé&n nay: Theo md hinh tong cong ty Nha nudc, NHCT VN
dudgc quan 1y bdi Hoi ddng quén tri, diéu hanh bdi Téng gidm ddc, c6 cdc chi nhdnh
12 cdc don vi thanh vién hach todn phu thudc (chi nhdnh cAp I) va cdc chi nhianh
tric thudc (chi nhdnh cip II). Hién nay, von di€u 1& cia NHCT VN Ia 2.100 ty

dong.

La mot trong bon Ngan hang thuong mai nha nudc 16n nhat tai Viét Nam,
Incombank c6 tong tai sdn chi€m hon 25% thi phin trong toan bo hé thdng ngin
hang Viét Nam. Ngudn vén clia Incombank ludn ting trudng qua cdc nim, ting
manh k€& tir nim 1996, dat binh quan hon 20%/1nim, dic biét c6 nim ting 35% so
vdi ndm trudc.

Ngéin hang cong thuong Viét nam, khi mdi thanh 1ap ngoai tru s§ chinh chi c6
32 chi nhdnh tai cdc tinh va thanh phd. P€n nay, NHCT VN ¢6 hé thdng mang ludi
kinh doanh rong khip, véi tru s chinh dit tai Ha NoOi, Vin phong dai dién tai
Thanh phé HCM, 2 s§ giao dich, 134 chi nhdnh, 140 phong giao dich va hon 500

di€m giao dich, qu¥ ti€t kiém tai c4c tinh, Thanh ph& trén toan qudc.
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C6 03 Cong ty hach todn doc lap la Cong ty Cho thué Tai chinh, Cong ty

TNHH Chiing khodn, Cong ty Quédn ly Ng va Khai thidc Tai sdn va 02 don vi sy

nghi€p la Trung tim Cong nghé Thong tin va Trung tim Pao tao.

La thanh vién sdng ldp ciia cdc TO chiic Tai chinh Tin dung:

Sai Gon Cong thuong Ngan hang
Indovinabank (Ngan hang lién doanh diu tién tai Viét Nam)

Cong ty cho thué Tai chinh qudc t€ - VILC (Cong ty cho thué Tai chinh

qudc t&€ dau tién tai Viét Nam)
Cong ty Lién doanh B4o hiém Chau A - NHCT.

Cong ty chuyén mach Tai chinh Qudc gia Viét Nam

La thanh vién chinh thitc cua:

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam (VNBA)

Hi€p hoi cac ngidn hang Chau A (AABA)

Hiép hoi Tai chinh vién thong Lién ngan hang (SWIFT)

T8 chitc Phat hanh va Thanh todn thé VISA, MASTER qudc té.

Phong thuong mai va cong nghi€p Viét Nam (VCCI)

Hiép hoi cic Pinh ché tai chinh cho vay Doanh nghiép vira v nhd APEC

Hiép hdi cac Doanh nghiép vira va nhd Viét Nam
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b3 ky 8 Hiép dinh Tin dung khung véi cdc qudc gia Bi, Pitc, Han qudc, Thuy
Si va c6 quan hé dai ly v6i 776 ngan hang 16n cla 60 qudc gia trén khip cdc chau

luc.

NHCT VN cung cdp cdc dich vu: M& tai khodn thanh todn va nhan tién gii,
dau tu cho vay va bdo lanh, tai tr¢ thuong mai, chuyén tién, phdt hanh va thanh
todn thé, séc du lich, kinh doanh ngoai héi, kinh doanh chitng khoén, bdo hiém va

cho thu€ tai chinh,.....

La mot trong nhitng NHTM di dau trong viéc cdi ti€n cong nghé ngan hang va
hién dai hod ngin hang & Viét Nam. Chd tri tiéu dy 4n “Thanh todn dién ti trong
thuong mai dién t&” thudc du 4n qudc gia vé xay dung khung chinh sich phat trién

thuong mai dién tr cia Chinh pht Viét Nam.
2.1.2 Tinh hinh kinh doanh cia Ngdn hang Cong Thuong Viét Nam

Cung véi nhitng tin hiéu khéi sic ctia nén kinh t€ Viét Nam trong thsi ky ddi
mdi, hoat ddong kinh doanh cia Ngin hang Codng thuong Viét Nam da cé nhirng
budc phat trién kha quan, di thuc hién dat va vuot cdc chi tiéu k& hoach vé tin
dung, huy dong von, 1¢i nhuin, trich 1ap dy phong rdi ro. 15 nim xay dung va
trudng thanh, NHCT Viét Nam d3 vugt qua nhiéu khé khiin, thit thich, di tién
phong trong co ché& thi trudng, phuc vu va gép phan tich cuc thyc hién dudng 181,
chinh sich d6i méi ciia Pang va Nha nudc; khong ngirng phan ddu vuon 1én, khing
dinh duoc vi tri 12 mot trong nhitng NHTM hang dau & Viét Nam, c6 budc phat trién
va ting trudng nhanh, dat dudc nhiéu thanh tyu to 16n trén moi mit hoat dong kinh

doanh-dich vu ngin hang; phat trién ddng déu c4 kinh doanh ddi ndi va kinh doanh
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ddi ngoai, cdng nghé ngan hang tién ti€n, cé uy tin véi khach hang trong nudc va

quoc té.

Thuc hién chi€n Iude phat trién kinh t& x4 hoi, phdt trién dit nudc d&€n nim
2010, chi truong ti€p tuc d6i mGi hoan thién hé thong tai chinh-ngin hang va dé 4n
co cau lai NHCT Viét Nam giai doan 2001 va 2010. Muc tiéu phdt tri€n cia NHCT

Viét Nam dén nim 2010 1a:

“Xay dung NHCT Viét Nam thanh mdt Ngan hang thuong mai chu lyc va hién
dai cia Nha nudc, hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua, tai chinh lanh manh, c6 k¥

thuit cdng nghé cao, kinh doanh da ning, chi€m thi phin 16n & Viét Nam”.
< K&t qua hoat dong kinh doanh ctia NHCT VN

Theo bio cdo clia NHCT VN, dé&n 31/12/2006, tong tai sdn dat 138.264 ty
ddng, ting 18.8%, chi€m 12% tong tai sin nganh Ngan hang. Téng ngudn von huy
dong dat 123.966 ty dong, ting 16.9% so vd&i nim 2005, chi€m 13.5% thi phin
nganh Ngan hang. Téng cho vay va dau tu dat 125.170 ty dong, ting 21%. Tin dung
doi véi nén kinh t€ dat trén 80.801 ty ddong, ty 1é ting 8.4%, toc dd ting trudng tin
dung phii hdp vé6i kh3 ning ki€m soat cia NHCT VN. Thanh todn xudt nhiap khiu
ting 11%. Ldi nhuin tru6c thué va sau khi da trich 14p du phong rii ro dat 785 ty

VND, ting 46%.

Trén diy 1 nhitng két qui ddng khich 1& thé hién sy nd luc rat 16n, danh dau
st thanh cong va nhitng budc ti€n méi cia NHCT VN khi buéc vao giai doan hoi

nhap.
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< K&t qui hoat dong kinh doanh ngoai té cia Ngan hang Cong Thuong Viét

Nam trong nhitng ndm qua

Bang 2.1: Doanh s6 mua ban ngoai té cia NHCT VN tir 2003-2006

Don vi tinh: triéu USD

Doanh s6 mua Doanh s& ban
Chi tiéu
2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Nghi€p vu giao ngay 2,000 | 2,300 | 2,600 | 3,100 1,980 | 2,250 | 2,550 | 3,200
Nghiép vu ky han 100 115 104 118 99 113 102 124
Nghiép vu hodn déi 40 46 52 62 40 45 51 64
Tgng cong 2,140 | 2,461 | 2,756 | 3,280 | 2,119 | 2,408 | 2,703 | 3,388
(Ngudn: NHCT VN)

B Doanh s6 mua O Doanh s8 ban

Biéu d6 2.1: Doanh s6 mua ban ngoai té cua NHCT VN
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2.2 Thyc trang st dung nghiép vu ngoai hoi phdi sinh tai Ngan Hang
Cong Thuong Viét Nam

2.2.1 Cé& sé phdp Iy dé thuc hié¢n nghiép vu ngoai héi phdi sinh

T niam 1998 trd vé trudc do thuc hién cd ché doc quyén vé ngoai thuong va
ngoai hoi, Thi trudng ngoai hoi Viét Nam chi hinh thanh & mic so khai vé6i chitc
ning cd ban 12 mua, ban ngoai té giao ngay nhim d4p ng nhu ciu thanh todn cho

cdc doanh nghiép hoat dong xui't nhap khau.

Tur khi ¢6 quyét dinh s6 17/1998/QD-NHNN7 ctia Thong doc NHNN, ti€p
dé&n 13 Nghi dinh 63 cda Chinh phti vé qudn 1y ngoai h&i dugc ban hanh, thi trudng
ngoai hoi clia Viét Nam méi thuc sy duge khdi sic. Sau Nghi dinh 63, NHNN tiép
tuc ban hanh cic thdng tu d€ huéng din, cu thé héa cdc quy dinh trong nghi dinh 63

mdt cdc rd rang va c6 chiéu huéng md cira hon.

Trong thdi gian qua, d€ thuc hién hoat dong ngoai hdi phdi sinh, cic NHTM
n6i chung va NHCT VN néi riéng con chiu sy chi phoi bdi mot s6 viin ban chd yéu
vé quan 1y ngoai hdi cia NHNN sau diy:

- Thong tu 01/1999/TT-NHNN7 ngay 16/4/1999 clia Thong doc NHNN vé
huéng dan thi hanh nghi dinh s6 63.

- Quyé€t dinh 679/2002/QD-NHNN ngay 01/07/2002 ctia Thong d6c NHNN
vé mot sd qui dinh lién quan dé&n giao dich ngoai té clia cic TCTD dugc
phép kinh doanh ngoai té.

- Quyé€t dinh 648/2004/QD-NHNN ngay 28/05/2004 cia Thong d6c NHNN
vé stta d6i QD 679/2002/QP-NHNN
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2.2.2  Tinh hinh sit dung nghi¢p vu phdi sinh trong nhiing ndm qua
2.2.2.1 Nghiép vu ky han

242

206

Biéu d6 2.2: Doanh sé ngoai té ky han ciia NHCT VN tir 2003-2006

Hién nay, trong hoat dong kinh doanh ngoai té, cing v6i nghi€p vu giao ngay,
NHCT VN dang st dung hai loai nghiép vu ngoai hdi phdi sinh d€ bdo hi€m rii ro
ty gid cho khach hang va cho chinh ngdn hang d6 1a nghiép vu ky han va nghiép vu
hodn doi.

Giai doan tir nim 2004-2006 doanh s& mua bdn ngoai té ctia hé thdng NHCT
VN nhin chung ¢é xu hudng ting 1én 1a nhd vao quyét dinh s6 648/2004/QD-NHNN
ngay 28/05/2004 cia Thong doc NHNN dudc ban hanh, Quyét dinh nay da c6 dudc

nhitng budc ti€n bd dang k€ sau:
- Theo quyét dinh mdi nay, gii han vé thdi han giao dich ky han da dugc dd bd
d6i v6i cdc giao dich gifta cdc loai ngoai t& v4i nhau va cho phép thuc hién

theo thong 1& qudc t&, dong thdi mS rong ky han tir mifc 7 ngdy dén 180 ngay
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nhu tru6c day sang mifc 3 ngdy d&€n 365 ngay d6i vdi cdc giao dich giita dong
Viét Nam va cdc loai ngoai t& nhim ddp Gng nhu cdu da dang clia doanh

nghiép va ngan hang, khuyé&n khich thi trudng ngoai hdi phat trién.

Viéc xdc dinh mic ty gid giao dich ky han, hodn ddi giita ddng Viét Nam vdi
cdc ngoai té khdac khong phai la USD va gitta cdc loai ngoai té€ v4i nhau dugc
gidm doc cic NHTM quyé€t dinh trén cd s thod thuin véi khdach hang theo

thong 1& qudc t€ nhiim tao sy chd ddng cho khach hang va ngin hang.

Piém ndi bat trong quyét dinh nay 13 thay ddi cd bdn vé cdch thifc quin ly
muc ty gid trong cic giao dich ky han giita USD vé&i VND. Theo dé, ty gid ky
han gitta USD va VND khong con bi khdng ché bing viéc quy dinh mdc trin
4p dung cho tirng k¥ han trén cd s ty 1& phin trim gia ting so v4i tran ty gid
giao ngay theo tinh todn chi quan cia NHNN trong tirng th&i ky nhu trude day
ma cho phép NHTM va doanh nghiép tu do xdc dinh va thoa thuin trong pham
vi mic ty gid ky han dugc tinh theo thong 1& qudc t€, trén co sd chénh l&ch 1ai
sudt hién hanh clia hai déng tién VND va USD. Hai mtc 1di suit hién hanh
dudc lya chon & day la: mifc 1di sudt cd bin binh quian nim clia VND do
NHNN cdng bd va 1di sudt muc tiéu nim do Cuc dy trit lién bang My cong bd,
v6i cdch tinh 131 suat nay tao thuin 1gi cho cong tdc quan 1y va thanh tra, gidm

sat, ddng thdi ciing dé 4p dung tinh todn, thdng nhi't cho cdc ngan hang.

- Nhu vay, su ra ddi ctia quyét dinh nay da gidp chuyén ddi co ban vé cich thic
quan 1y céc giao dich ky han, dd phdn nao c6 tic dung to 16n d6i v6i hoat dong
ky han, gitip ddm bdo quyén 1gi va 1di ich clia cd ngdn hang va khich hang,

gitip cdc NHTM c6 thé linh hoat, chid dong truc nhitng rdi ro cia thi trudng
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khi c6 su thay d6i dot ngdt vé ty gia, 1di suit, giip han ché mic 16 cia ngin

hang va khach hang trong giao dich ky han, diac biét tao théi quen cho viéc sk

dung giao dich k¥ han d€ bdo hi€m rdi ro ty gia hdi dodi.

Mic du khung phdp 1y d3 dudc sira d6i ndi 16ng thong thodng hon trudce diy,

song trén thi trudng ngoai hdi néi chung va tai NHCT VN néi riéng, giao dich giao

ngay van 1a chi y&u. Tai NHCT VN, ty 1é doanh s6 giao dich ky han trén tdng

doanh s kinh doanh ngoai té tuy c6 ting nhung khodng chénh 1éch gitta giao dich

giao ngay va giao dich ky han van 16n, giao dich giao ngay chi€m 93%, con giao

dich ky han chi€m ty trong rit nhd chi chi€m khodng 4%-5% trong tdng doanh sd&

mua ban ngoai té. Doanh s6 giao dich ky han van con rdt khiém t6n cho thdy sy so

khai v& mit nghiép vu clia hoat dong kinh doanh ngoai hdi tai NHCT VN. Hoat

dong bio hi€m rdi ro ty gid bing giao dich ngoai hdi phai sinh tai NHCT VN vin

con yéu.

Bang 2.2: Cd cau doanh s6 mua ban ngoai té cia NHCT VN tir 2003-2006
Don vi tinh: triéu USD

2003 2004 2005 2006
Chi tiéu So Ty So Ty So Ty So Ty
thuc trong thuc trong thuc tron thuc trong
hién hién hién g hién
DS ngoai té giao ngay 3,980 | 94.3% | 4,550 94% | 5,150 | 95% | 6,300 96%
DS ngoai t€ ky han 199 4.7% 228 5% 206 4% 242 4%
DS ngoai t¢ hodn ddi 80 1.9% 91 2% 103 2% 126 2%
T(’fng cong 4,219 100 | 4,824 100 | 5,408 | 100 | 6,551 100

(Nguén: NHCT VN)
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B Doanh s6 hodn d6i
Doanh s& giao ngay
B Doanhs6 ky han

Biéu d6 2.3: Co cAu doanh sd cic nghiép vu ngoai hdi

Ky han giao dich chii y&u la ngin ngay, diéu nay khong c6 nghia 12 doanh
nghiép khong c6 nhu ciu bdo hi€m rii ro ty gid cho cdc khodn thanh toin ngoai
thuong cling nhu vay trd ndg dai mot nim. Nhung khi di ¢ su gigi han vé ky han
hdp ddng thi nhitng trd ngai clia né giy ra ciing ding k&. Nhitng khodn cin bio
hi€m rii ro ty gid bing cdc ky han dii thudng rit tdn kém do quy mo clia né thudng
16n ma ky han dai lai ham chda rdi ro nhiéu. Céc doanh nghiép lai khong thé hoach
dinh r6 rang va cu thé chinh xdc cho cdc khodn bdo hiém dai ngay biing ngidn ngay.
Cho nén khi thdi han thanh todn clia hgp déng thuong mai khong khép véi ky han
hdp ddng mua bdn ngoai té ky han thi doanh nghiép hoic lai phdi bd ra thém mot
khodn phi nita d€ rit ngin hay kéo dai trang thdi ngoai hdi, trang thdi ludng tién tir

d6 chi phi sé ddy 1én rat cao.
Ngoai ra, n€u vi pham thdi han thanh todn hop ddng ky han thi sé phdi chiu
mot khodn phat nhu sau:
- Da&i v6i ngoai té, 13i suit phat s& biing 150% x SIBOR 3 thiang ctia USD vao

ngay gid tri cia hgp dong tinh trén s6 ngay cham trd .
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- D&i véi dong Viét Nam, 13i suat phat s& bing 150%x 0.85%/th4ang tinh trén s&
ngay cham tra.
Hoic néu khong thyc hién hgp dong thi s& phai chiu mot khodn phat biing 0.1% gia
tri hop dong
2.2.2.2 Nghiép vu hodn déi

103
91

Biéu d6 2.4: Doanh sé ngoai té hoan d6i cia NHCT VN tir 2003-2006

Nghiép vu hodn déi ngoai té dugc dwa vao sit dung trén thi trudng ngoai hdi
Viét Nam nhu mot cdng cu bdo hi€m rdi ro ty gid cling véi su ra ddi clia giao dich
ky han tif nim 1998. Xét v& mit 1y thuyé&t, nghiép vu hodn d6i dudc danh gid 1a
mdt cong cu bio hi€m rdi ro ty gid hitu hiéu vi né gitp tranh dugc cdc bi€n dong
rdi ro ty gid va gidp bdo toan trang thdi ngoai t& rong rat tot. Tuy nhién, & Viét
Nam giao dich hodn d6i rat it dudc cdc ngan hang va cdc doanh nghiép st dung ma
né chi yéu dudc NHNN sit dung v6i cdc NHTM hay cdc NHTM stt dung trén thi

truong lién ngan hang trong trudng hgp bu ddp von khd dung VND tam thdi thi€u.
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Tai NHCT VN, ciing nhu giao dich ky han, giao dich hodn ddi chi€m ty trong
rat nhd chi chi€m khodng 2%-3% trong tong doanh s& mua badn ngoai té. Giao dich
hodn d6i chu yéu dudc thyc hién gitta Hoi s& chinh v6i cdc chi nhdnh trong cing hé
thong. Hién tai, HOi s chinh NHCT VN chi cho phép cdc chi nhdnh trong hé thong
dugc phép thuc hién giao dich hdi dodi hodn ddi véi Hoi s§ chinh NHCT va céc td
chitc kinh t&€, khong dudc thyc hién giao dich hdi dodi hodn d6i vdi cdc t& chitc khac
va cd nhan.

Thyc trang viéc dp dung nghi€p vu hoan doi ngoai t¢ § NHCT VN nhu sau:

- La mot giao dich hdi dodi kép nén doanh sd giao dich hodn d6i thudng khong
dugc tach bach thdng ké rd rang ma dugc tinh gdp vao doanh sd giao dich
giao ngay va doanh sd giao dich ky han nén giao dich hodn ddi ngay cang md

nhat hon.

- Ty gi4 trong giao dich hodn ddi 1a ty gia do NHCT VN yé&t gid hoic do NHCT
VN va ddi tdc tham gia giao dich tu thod thuin vdi nhau tai thdi diém ky két

hgp dong.

- Vé thanh todn: trudng hop giao dich hodn ddi gdm mdt giao dich giao ngay va
mdt giao dich k¥ han thi viéc thanh todn dya trén nguyén tic di quy dinh ddi
véi giao dich giao ngay va giao dich k¥ han. Néu gdm hai giao dich ky han thi

viéc thanh todn dwa trén nguyén tic di quy dinh d6i véi giao dich ky han.

- P€& d@dm bao cho cic hgp ddng giao dich hdi dodi hodn ddi gidm ddc chi nhanh
ngin hang c¢6 quyén yéu cau doi tdc giao dich cda minh dit coc. Mic dit coc
do gidm d6c quyét dinh cu thé. Lii cho sd tién dit coc thudng dugc trd theo

muc 13i sudt tién giti tuong &ng phit hdp vdi ky han giit tién dit coc. Toan bo



=44 -

tién dit coc va tién 14i ciia khodn tién dit coc chi dugc hoan tra lai khi doi tac

thuc hién day dd nghia vu cia minh.
2.2.2.3 Nghiép vu quyén chon

NHCT VN dugc NHNN cho phép thuc hién nghiép vu quyén chon theo cong
vin s6 1452/2004/QD-NHNN ngay 10/11/2004. Tuy nhién, vi nhi€u li do khdc nhau

ma hién nay NHCT VN van chua dp dung nghi€p vu nay vao thuc t€.

Nghiép vu quyén chon vé ngoai t& 12 mdt nghiép vu da xudt hién tir rat ldu &
th& ky thit 19, va 12 mot cong cu phong ngira rii ro ty gid hitu hiéu va dudc st dung
rdt phd bi€n véi cdc ngan hang quéc t&. O Viet Nam, Option 12 mot cong cu bio
hi€m rdi ro ty gid mdi dude van hanh, rit méi mé ddi vdi cd cdc ngdn hang va cic
doanh nghi€p Viét Nam

Véi nghiép vu Option cdc doanh nghiép dudc cung cip dich vu bdo hiém ty
gid hoi dodi, mang lai cho ho nhitng tién ich nhu: tu dinh ra ty gi4 mua bdn ngoai
té theo y mudn, bdo hi€ém ddng von khdi sy bién dong cia ty gid, hudng 1gi tir ty
gid bi€n dong trén thi trudng. La ngudi mua quyén chon, cdc doanh nghiép cé
quyén mua hoic bdn hoic khong mua hay khdng ban ngoai t& vdi ty gid da thod
thudn. Nhu vay, v61 nghi€p vu nay doanh nghi€p c6 thé huéng 1¢i ich v han tir mot
chi phi hitu han. Th& nhung tir khi cic NHTM dugc phép thuc hién nghiép vu quyén
chon ngoai t¢ d€n nay mic du phia ngin hang d3 c6 su chuin bi d€ cung cip
nghiép vu Option cho khdch hang nhung vAn rat it khdch hang tham gia giao dich.
Céc doanh nghiép van thd d v6i cong cu bdo hi€m rdi ro ty gid nay, thém vao do,

hién nay NHCT VN con dang gi6i han cdc chi nhdnh trong hé thdng chi dugc phép
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ban quyén Iya chon ma khong dudc mua quyén Iwa chon. Piéu nay lam cho giao

dich quyén chon tai NHCT VN chi m&i nim trén ly thuyét chit chua di vao thuc t€&.

2.3 DPanh gia chung

2.3.1 Nhiing két qua dat duoc

Trong thGi gian qua, hoat dong Kinh doanh ngoai té cia Ngian hang Cong

thuong Viét Nam dd khong ngitng phdt tri€n, md rong dong thdi cd & thi trudng

trong nudc va thi trudng quoc t&, gép phan tich cuc nang cao hiéu qua kinh doanh,

tirng budc da dang hod cac nghiép vu kinh doanh ngan hang cia NHCT VN

Bing 2.3: Toc do ting trudng kinh doanh ngoai té cia NHCT VN 2003-2006

Don vi tinh: triéu USD

2003 2004 2005 2006
Chi tieu S6 S6 ting/gid S6 ting/gia S6 tdng/gid
thuc thuc m so vGi thuc m so vGi thuc m so vGi
hién hién 2003 hién 2003 hién 2003
DS ngoai té giao ngay | 3,980 4550 14.3% | 5,150 13.2% | 6,300 22.3%
DS ngoai t€ ky han 199 228 14.6% 206 -9.6% 242 17.5%
DS hoén d6i 80 91 13.8% 103 13.2% 126 22.3%
Téng cong 4,259 4,869 14.3% 5,459 12.1% 6,668 21.2%

(Nguoén: NHCT VN)




- 46 -

Bi€u db 2.5: Ting truéng kinh doanh ngoai té cia NHCTVN tir 2003-2006

Trong thdi gian tif nim 2003 — 2006, doanh s6 mua bdn ngoai t& cia cdc chi
nhanh trong toan hé thdng NHCT VN ting trudng déu qua tirng nim, trung binh tir
10-20%/mam. Cu thé:

- Nim 2004 doanh sd kinh doanh ngoai té ting 14.3% so vdi nim 2003, trong
d6: doanh s& giao ngay ting 14.3%, doanh s6 ky han ting 14.6% va doanh s6
hodn ddi ting 13.8%

- Nim 2005 doanh s& kinh doanh ngoai té ting 12.1% so véi nim 2004, trong
dé6: doanh sd giao ngay ting 13.2%, doanh s6 ky han gidm 9.6% va doanh s6
hodn d6i ting 13.2%

- Nim 2006 doanh sd kinh doanh ngoai té ting 21.2% so vdéi nim 2005, trong
dé6: doanh s6 giao ngay ting 22.3%, doanh s6 k¥ han ting 17.5% va doanh s&
hodn ddi ting 22.3%

Véi tinh hinh trién khai nghiép vu ngoai hdi phdi sinh 8 NHCT VN trong thdi

gian qua c6 thé tdng k&t dugc mot sd thanh tyu sau:



=47 -

- Nhan thtic vé cdc cdng cu phdi sinh va sy van dung chiing vio trong hoat dong
kinh doanh ngoai t& ngay cing phd bi€n va hiéu qua. Biing viéc dua cdc cong
cu ngoai hdi phdi sinh nhu: hodn d6i, k¥ han vio giao dich trén thi trudng
ngoai hoi, budc dau NHCT VN di tao dudc nhan thitc cho khich hang trong
viéc van dung chiing vio @€ phuc vu cho hoat dong kinh doanh han ch€ riii ro
do bi€n dong ty gi4.

- Cung @ng thém cdc cong cu tai chinh, gép phan 1am phong phi va da dang sin
phdm dich vu ctia NHCT VN trén thi trudng ngoai hdi. NHCT VN gi day
khong chi tip trung vao nhitng sin pham kinh doanh ngin hang truyén thong
ma con huéng t6i nghién citu tri€n khai cdc sdn phdm phdi sinh hién dai.

- Cdc san pham phdi sinh d3 tao ra thém ngudn thu nhap cho NHCT VN va cho
khach hang, tuy chua chi€m ty trong 16n trong hoat dong kinh doanh clia ngin
hang, nhung ciing di gép phan ding ké vio hoat ddong kinh doanh tai phong
kinh doanh ngoai t€ thuoc NHCT VN.

2.3.2 M0t s6 han ché trong qud trinh trién khai

Bén canh nhitng k&t qua dat dugc, viéc trién khai cdc nghiép vu ngoai hdi phai
sinh tai NHCTVN con gip phdi nhitng mit han ché& nhu:

< Qui mo thi trudng ngoai hdi nhé

Thi trudng ngoai hdi Viét Nam dang phdt tri€n, con rdt non tré so vdi thi
trudng ngoai hdi quoc t€. Trinh do giao dich ciling nhu trinh dd qudn ly giao dich

con han ché.
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Trong s& cdc ngin hang hién dang hoat dong trén linh thd Viét Nam con
nhiéu ngin hang chua dugc phép kinh doanh ngoai hdi nén chua thé tham gia vao
san phAm ngoai hi phdi sinh dugc. Vi véi s6 ludg thanh vién tham gia qud han ché,
NHCT VN sé& khong dé dang tim ki€m dugc giao dich ddi tng d€ phan tdn rii ro

sau mdi lan thyc hién giao dich v6i khach hang.

Qui m6 hoat dong clia cidc doanh nghiép trong nudc con nhd bé, s§ lugng
ngoai t& trong mdi hop dong giao dich con rat nhd so véi thi trudng ngoai hdi qudc
t€.

< Trinh d6 nhan thitc vé rii ro ca khiach hang con thap

Mudn trién khai mot loai hinh dich vu hay mot cong cu tai chinh méi vao nén
kinh t& thi di€u quan trong 12 phai lam sao thay ddi dugc nhan thitc clia cdc chi thé
kinh doanh, cia dan cu vé loai hinh, cong cu d6. o} Viét Nam, hién nay chua c6 du
céc chuong trinh dao tao co bdn va chuyén sdu & moi cdp dd cho cic nha quin ly
kinh t& cling nhu cho sinh vién tai cdc trudng dai hoc. Sy thi€u hi€u biét cla dai bd
phan cdc nha sdn xult, xud't nhap khau va thAm chi cla cdc nha 1am luat vé 1di ich
clia cdc cong cu mdi nay ciing 13 mdt trd ngai trong viéc phat trién nghiép vu ngoai
hoi phdi sinh & Viét Nam néi chung va § NHCT VN néi riéng.

Pa s& ngudi din, cic doanh nghiép Viét Nam chua hi€u bi€t nhiéu vé céc
cong cu bdo hi€m ty gid, vi vay ho ¢é xu huéng chi st dung mot vai cong cu truyén
thong dé tranh phdi tinh todn lai hiéu qué cling nhu trdnh thay ddi cdc thi tuc thuc
hién, cdc phuong phdp hach todn k€& todn cho nghiép vu mdi. Pa s6 cdc doanh

nghiép hién nay chi méi st dung hgp ddng ky han dé€ phong chong rii ro ty gid.
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Pa s§ cdc cong ty chua c¢6 giam doc tai chinh d€ quén 1y rdi ro. Vi vay, viéc
thuy€&t phuc dugc nhitng nhian vién k& todn hay nhan vién kinh doanh va thim chi
cd Ban Gidm Pdc st dung cdc cong cu bdo hi€m ty gid 12 cd mdt van dé€ 16n. Thém
vao do, do théi quen thanh todn, tinh chat vong quay von va tinh chiu trdch nhiém
clia 1anh dao cong ty, hau hét cdc cong ty qudc doanh van thudng chi thyc hién mua

ngoai té khi c6 nhu ciu phit sinh thuc sy.

Thém mot van dé nita 13 trach nhiém ctia nha qudn 1y trong viéc st dung cic
cong cu tai chinh, nhat 12 trong mot bd phan 16n cdc doanh nghiép thudc s hitu nha
nuSe, quyén 1gi cla chung chua gdn chit véi trach nhiém cla ngudi truc ti€p quin
1y tai chinh.

<+ Trinh d6 ngudn nhan lyc

O mot s6 chi nhanh cia NHCT VN ¢6 thuc hién céc giao dich ngoai hdi, luc
lugng cdn bd 1am cong tic kinh doanh ngoai hdi con khiém ton, s6 luong dugc dao
tao bai ban va cé kinh nghiém kinh doanh con y&u va thi€u. Trén thuc t€, mot b
phan cdn bd kinh doanh ngoai hdi tai hé thong NHCT VN con tré, kinh nghiém
cong tac chua nhiéu va déu dudc chuyén tir cdc phong ban khic tdi, chua qua dao
tao chuyén nghiép vé kinh doanh ngoai hdi. Pa phin con chua nim vitng cdc quy
dinh nghiép vu nén khi tac nghiép con ling ting, nhiéu nhan vién chua thuc sy hi€u
thdu ddo ban chat clia cdc giao dich hdi dodi phai sinh, khau phan tich ty gid ma
dic biét 1a phan tich k§ thuit con rat y&u, gan nhu bién phdp phan tich k§ thuat
chua dugc st dung d€ phan tich xu huéng ciia ty gia. C4 biét, c6 cdn bd da cd y 1am

trai quy dinh, quy trinh nghiép vu giy thua 16 16n.
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Tinh trang nhin lyc nhu vy sé& din dé€n nhitng rii ro khong tranh khdi trong

qué trinh giao dich, kinh doanh ngoai hdi clia ngan hang.
2.3.3  Nguyén nhédn ctia nhiing han ché
2.3.3.1 Nguyén nhan khdch quan

Pa s6 khach hang chua c¢é tAm Iy quen st dung cdc cong cu phong ngira rii ro
ty gid, k€ cd cong cu don gidn nhu giao dich ky han, ki€n thifc vé tai chinh ngin
hang cia ngudi din con han hep. Hon nita ty gid giao ngay trén thi trudng con chiu
su diéu ti€t cia NHNN va khd 6n dinh trong nhiéu nim vi thé€ nhiéu doanh nghiép
khong cho riing viéc bdo hiém rdi ro ty gid  Viét Nam 1a cin thiét.

< Nguyén nhin ddi v6i nghiép vu ky han

S§ di giao dich ky han tai cic NHTM Viét Nam chi tip trung vao ngdn ngay la
do qui dinh vé cé4ch tinh di€m ky han chwa phi hgp véi thi trudng tai chinh tién té
cta Viét Nam. Véi qui dinh tinh ty gid ky han dya theo chénh 1éch 13i suit clia hai
ddng tién VND va USD trong quyét dinh 648/2004/QD-NHNN nim 2004 da khong
lam cho cdc giao dich ky han dai ngay tr§ nén hap din. V§i cdch tinh nay chi phu
hdp v6i nhitng doanh nghiép c6 nhu ciu giao dich k¥ han ngin ngay, con ddi véi
nhitng doanh nghiép c6 nhu ciu giao dich ky han cang dai ngay thi di€m gia ting

cang cao nén khong thich hgp v6i cdc doanh nghi€p nay.

Ngay tir khi giao dich ky han dugc dua vao dp dung thi NHNN chi quy dinh
mifc ty gid trin ma khong qui dinh mifc ty gid san di€u nay khi€n cho cdc doanh
nghiép déu c6 tAm 1y chung 13 ty gid c6 xu huéng ting mot chiéu hon 13 gidm. Do

dé, ho c6 tham gia giao dich k¥ han thi cling chi mua ky han chit khong bdn khi€n
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cho co ciu giao dich ky han bi chénh 1éch ngay tir lic mdi hinh thanh. Vé6i tim 1y
d6 giao dich & cic NHTM Viét Nam néi chung di khong thé hoat dong c6 hiéu qua

va phét huy triét d€ tdc dung ciia né.

Thém vao do, thi trudng ky han Viét Nam ra doi sau cudc khing hoang tai
chinh & Pong Nam A, cudc khing hodng nay da giy ra tim Iy lo sg ty gid s& ting
1€n trong tuong lai. Vi vay, ngay tir khi mdi ra ddi thi giao dich ky han da dudc cédc
doanh nghiép chli y&u tham gia mua ky han clia ngan hang, con ban ky han cho

ngin hang thi hau nhu khong cé.
< Nguyén nhin ddi v6i nghiép vu hodn d6i ngoai té

Nghiép vu hodn d6i ngoai té thudng thich hgp cho cic doanh nghiép vira c6
ngudn thu ngoai té tif nudc ngoai vira c6 nhu ciu thanh todn ngoai té véi doi tac
nuSc ngoai. Tuy nhién, sd khiach hang si dung dong thdi cd hai dich vu thanh todn
xudt va nhap khiu lai khong phai 12 nhiéu, phan 16n 13 xuit hoic nhap khiu mot

chiéu vi vay nén nghiép vu hodn doi ngoai t€ it dugc cdc doanh nghi€p quan tim.
< Nguyén nhin d6i v6i nghiép vu quyén chon

Nghiép vu quyén chon l1a mot nghiép vu méi & Viét Nam, vé mit k§ thudt thi
cong cu nay dudc coi la tuong ddi phitc tap d6i v4i cdc doanh nghiép va ci v6i ngan
hang. Vi Option c6 rat nhiéu chi€n lugc nén d€ van dung thanh cong cic chién lugc
d6 doi héi ngudi st dung phdi cé ki€n thitc va sy nhay cdm dé du dodn su bién
dong ty gid trén thi trudng ciing nhu dua ra chi€n Iuge kinh doanh quyén chon hdp
ly. Cé4c khdi niém ctia Option vin con xa la, khé hi€u ddi v6i nhiéu ngudi, ky thuat
nghiép vu mua ban Option lai phifc tap hon nhiéu so vé6i giao dich k¥ han va hodn

ddi nén nghiép vu nay nhin tir géc d6 1y thuyé&t di khong thuin 10i. Trong khi d6
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kha ning giao dich quyén chon dudc tng dung nhiéu hay khong phu thudc ri't nhiéu

N . A A s R 2 LN N - A N
vao muic do thong hi€u cla cdac doanh nghiép va cé cdc ngin hang.

Mot nguyén nhan nita 1am cho giao dich quyén chon chua thuc sy nhan dudc
hudng ng tich cuc tir phia cdc doanh nghiép 1a do hién nay nhi€u doanh nghiép con
chua biét hach todn chi phi Option vao diu d€ dudc cong nhan 13 hdp 1y. Pic biét
la trong trudng hdp mua quyén chon nhung khong thuc hién quyén ma vain bi mat
mot khodn phi, trong trudng hgp d6 thi thuc hién trén thi trudng giao ngay c6 1di

hon cho doanh nghiép.
2.3.3.2 Nguyén nhdn chii quan

Phan 16n NHCT VN hoat dong kinh doanh ngoai h&i vin mdéi chi 12 buéc dau
thit nghiém, 1Am quen v§i thi trudng, nhit 13 cdc cong cu ngoai hoi phdi sinh con
méi la. Chinh vi vay, khong thé trdnh khdi nhitng khé khin trong viéc thu hit khdch
hang, trién khai cdc nghiép vu méi nhu cdc cong cu phong ngira rii ro ty gid 1a giao
dich ky han, giao dich hodn ddi, giao dich quyén chon. Tuy goi 12 hoat dong kinh
doanh ngoai hdi song trén thuc t&€ gin nhu chi 12 mua ban phuc vu khach hang va

han ché& 16 14 chinh chi chua thé néi 13 mua ban kinh doanh ngoai té.

Trong khi cdc cdng cu ngoai hdi phdi sinh dugc xem 1a tuong doi phifc tap can
phd bi€n nhiéu mdi gitip khdch hang nim bit tot thi hoat dong tuyén truyén, quing
b4 giao dich quyén chon, giao dich hodn ddi, giao dich ky han cia NHCT VN van
chua dugc chi trong phét trién. Poi ngii tw van dich vu clia ngin hang con nghéo
nan, chua c¢6 chi€n lugc thu hit khdch hang tham gia giao dich ngoai hdi ph4i sinh

v4i qui mo rong 16n.
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Do diéu kién k§ thuat cda hé thong INCAS chua hoan thién nén NHCT VN
chua trién khai dudc day dd cic loai hinh sdn phdm giao dich hdi dodi phdi sinh ma
NHNN cho phép. Cu thé 13 giao dich quyén chon di dugc NHNN cho phép hoat
dong tir ngay 10/11/2004 nhung do hé thdng chua hach todn dugc nén nghiép vu
nay van chua dugc 4p dung tai NHCT VN

KET LUAN CHUONG 2

Chuong 2 di néu rd thyc trang viéc trién khai cdc nghiép vu ngoai hdi phdi
sinh tai NHCT Viét Nam trong thGi gian qua, qua d6 néu lén dugc nhitng thudn Igi
va khé khiin trong qué trinh thuc hién nghiép vu ngoai hdi phéi sinh, dong thdi chi
ra dugc nhitng nguyén nhan con ton tai d€ tir d6 1am co s& tim ra cdc gidi phdp khic

phuc G chuong sau.
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CHUONG 3: GIAI PHAP PHAT TRIEN SAN PHAM NGOAT HOI PHAT

SINH TAI NGAN HANG CONG THUONG VIET NAM

3.1 Pinh huéng chié€n luge phat trién d&én nim 2010 cia NHCT VN

D€ ton tai, phat tri€n va hoi nhap, chi€n luge phadt trién d&€n nim 2010 cla

NHCT VN xdc dinh phai chii ddng ddy manh qud trinh cdi cich, ti€p tuc ddi mdi

triét d€ va toan dién hon nhim dat dudc cdc muc tiéu sau:

Xay dung NHCT VN trd thanh mdt Ngian hang hién dai, hoat dong da ning,
phdt trién bén vitng, dugc x&p 1a mot trong nhitng NHTM tSt nhat Viét Nam,
c6 thuong hi€u manh, c6 ndng lyc tai chinh lanh manh, trinh do k¥ thuét

cong nghé, ngudn nhan Iyc va quan tri ngn hang dat mdc tién ti€n.

Nang cao niang luc quan tri kinh doanh, hiéu qud va nidng luc canh tranh,

diéu chinh co ciu diu tu tin dung, ddu tu tai chinh, phat tri€n dich vu.

Cung c4p nhiéu sdn phdm nghiép vu, dich vu ngin hang c6 chat lugng cao,
gép phan tao nén cédc gid tri mGi va sy thinh vugng cda NHCT, cén bd nhan

vién NHCT, khach hang va xa hoi.

Gift vitng vi tri, vai trdo 12 mdt NHTM hang diu trén thi trudng dich vu ngan
hang ban budn, c6 thi phan 16n trén thi trudng dich vu ngin hang ban 1é va
thi trudng tin dung, huéng t6i d6i tuong khach hang va sidn phim, phat trién

dich vu ngin hang cho cOng ty
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Véi nhitng muc tiéu d6, trong 5 nim t6i, NHCT VN sé& tap trung d6i mdi mot

s0 linh vuc trong tim sau dy:

Thit nhdt, thuc hién triét dé nguyén tic thuong mai va thi trudng trong hoat dong
kinh doanh, gdn muc ti€u t6i da hod 1¢i nhuin vdi phat huy vai trd chd dao va
chu luc cia mot ngdn hang thuong mai nha nudc, bao ddm ning cao hiéu qua
trong kinh doanh va phuc vu t&t cho sy nghiép phat trién kinh t& xa hdi, thuc

hién nghiép vu Cong nghiép héa, hién dai héa di't nudc.

Thit hai, da dang ho4 s& hitu ngudn von di€u 1& cia NHCT theo nguyén tic Nha
Nudc s6 hitu 50% v6 di€u 1& va nim quyén chi phdi. Muc dich cda viéc da dang
hod s hitu nhiim d8i m&i co ché€ quéan tri diéu hanh, thu hit ngudn nhan luc,
trudc hét 12 ngudn nhan lyc vé€ von, trinh dd quin 1y va cdng nghé ngin hang
tién ti€n trén th€ gidi; ting cudng su ki€m sodt clia cic ¢d dong, khach hang va
cong chiing d6i v6i ngan hang.

Thit ba, ti€p tuc co ciu lai to chitc bd mdy, hoan thién va phdt tri€n hé thong
mang ludi kinh doanh d€ dap tng dugc yéu cau kinh doanh trong tinh hinh ddi
mdi; hoan thién hé thdng thong tin quan 1y; thuc hién cd ch& quén tri diéu hanh,
quan 1y tai sdn Ng-Cé, quin 1y rii ro, cdc co ché, quy trinh k§ thuat nghiép vu
va ki€m sodt noi b theo thong 1& qudc t€ va cdng nghé tdt nhat , ti€n din dat
dén cdc chuin muc qudc t&. Cling cd, hoan thién, ning cao chat lugng va hiéu

qua hoat dong ki€m tra, ki€m sodt ndi bo trong hé thong NHCT Viét Nam.

Thit tu, phat trié€n kinh doanh da ning, chuyén dich manh cd ciu kinh doanh theo
huéng thi trudng va khai thac t6t nhat nhitng 1gi th€ so sdnh ctia NHCT. K&t hop

cac dich vu ngan hang ban budn va ban 1é ¢6 tinh canh tranh cao, c6 huéng dot
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phd, c6 nhitng sdn phdm miii nhon. Phét trién thi phan phi tin dung va cédc dich
vu tai chinh, chid trong phat tri€n cdc nghiép vu ngin hiang diu tu; ti€p tuc giit

vitng thi phan huy dong von, cho vay ciia NHCT trén thi trudng Viét Nam.

Thit ndm, phat trién manh cong nghé thong tin, dic biét chi trong ddy manh tng
dung cong nghé mdi, hién dai trong linh vuc ngdn hang. Xac dinh cong nghé
thong tin 12 Iinh vuc c6 tinh then chdt, 1a c¢d s& nén tdng cho cic hoat dong kinh
doanh, ting ning suat, hiéu qud, ning cao ning luc canh tranh va hién dai hod
NHCT. NHCT c¢6 k€& hoach trd thanh mot NHTM hang dau trong linh vuc ng
dung khoa hoc k§ thudt, cong nghé hién dai, ddc biét la cap nhat cdc nghiép vu,

dich vu ngan hang hién dai trén th€ gii va hoat dong kinh doanh.

Thit sdu, dic biét coi trong cdng tic cdn bd va ning cao chat lugng ngudn nhin
luc, coi day 1a y€u t6 quyét dinh su thing 10i clia moi hoat dong kinh doanh va
khdi ngudn cla sy sing tao nhim ning cao sic canh tranh, thuc hién hién dai
hod va hdi nhap cia NHCT. Ting cudng ddo tao, bdi dudng cin bd, bdo ddm
cdn bd c6 dao ditc nghé nghiép va ning lyc chuyén mon tdt. Phit trién doi ngii
chuyén gia va ddi ngii cdn bd 1anh dao c6 ndng lyc trinh dd cao phu hgp véi

cong nghé ngan hang tién tié€n.

Mic dit con phdi ddi mit v6i nhiéu khé khin thach thic nhung NHCT VN hy
vong va tin tudng ring, bing nd luc phian dAu cda tap thé Ban linh dao cling toan
thé c4dn bd nhin vién; duge sy quan tim chi dao, gidp d& c6 hiéu qua clia Ping,
Nha nudc, Chinh phi, Ngan hang nha nudc, cic B Nganh, sy hdp tdc, ban hang
trong va ngoai nudc, chic chin NHCT VN sé& thyc hién thanh cong thing 1¢i chi€n

lugc ctia minh.



-57-

3.2 Giai phap phat tri€n san pham ngoai hdi phai sinh tai NHCT VN
3.2.1 Cdc gidi phdp vi mo
3.2.1.1 Xdy dung khung phdp ly hoan chinh

Céc co quan quan ly Nha nudc ciing can phai ban hanh va bd sung nhitng qui
dinh huéng din cu thé, dic biét qui dinh vé hach todn, vé thu€, d€ tao diéu kién
thuan 1¢i cho cdc ngin hang cling nhu khuyén khich dong ddo cdc doanh nghiép

tham gia nghi€p vu ngoai hdi phdi sinh.

Dua trén cd s nghién citu luat vé chiing khodn phdi sinh clia cdc nudc trén thé
gidi k&t hop véi kinh nghiém quan 1y ciia nhd nuSc trong quéd trinh hinh thanh va
phdt trién cdc loai sdn phdm phdi sinh trén thi trudng ngoai hdi trong thdi gian qua,
dé ting budc xay dung khung phdp Iy cho cédc giao dich phdi sinh, ti€n dén hinh
thanh Luat va quy ché€ giao dich cdc sdn pham phdi sinh chinh thitc. Buéc dau nha
nuéc diéu chinh Nghi dinh vé& cdc sdn phim phdi sinh va bd sung nhitng kh4i niém
co ban vé céc loai hgp ddng phdi sinh va cdc giao dich phdi sinh. Trong tuong lai,
khi da thanh Ludt thi cdc ndi dung vé thi trudng cdc sdn phdm phdi sinh sé& phai

dugc chuin héa trong luit.

Nang cao tinh chii dong cho cic NHTM trong kinh doanh tién t&. Budc dau
x4y dung san giao dich cdc san pham tai chinh phdi sinh dé thi trudng nay dugc md
rong hon ca vé quy md va chit lugng cung cAp san phadm, ddng thdi cong viéc quin
ly ctia Nha nudc vé thi trudng phdi sinh dién ra d& dang hon khi cdc hgp déng nay

da dudc chuin hod.

3.2.1.2  Néildng vai tro dieu hanh ciia Nha nuéc vao thi truong
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Hoan chinh va ddy manh hoat dong ciia thi truong lién ngdn hang, ci thi
trudng noi té cling nhu ngoai té. PAy 12 noi md ra con dudng hgp 1y nhit, hiu qua
nh4't d€ NHNN c6 thé can thiép vao cung ciu von, can thiép vao cung ciu ngoai té
trong nhitng ldc can thi€t nhim diéu chinh 14i suat, diu chinh ty gi4 thi trudng theo
muc tiéu clia chinh sdch tién t& trong tirng thdi ky. Mit khdc, cdc Ngan hang
thuong mai ludén thuc hién cung ¢ng nhiéu sin ph§m (dich vu) ¢6 lién quan dén
ngoai té cho nhiéu khach hang, nén nhu ciu vé ngoai té & cdc ngin hang Ia rat
khac nhau. Do vay, rii ro vé cdc khodn du thira hay thi€u hut ngoai t&¢ cda ngin
hang nay cé thé chuyén cho ngin hang khic - chinh nhitng khodn nay lai bu dip
tinh trang thi€u hut hay du thira & cdc ngin hang ti€p nhin (hay bin) né. Su sdi
dong clia thi trudng lién ngin hang 13 diéu kién cin thi€t d€ cdc giao dich hdi dodi

phdi sinh ph4t tri€én mot cdch nhanh chéng va bén vitng.

- N6i long cdc quy dinh trong viéc ddp tng cdc nhu cAu mua ngoai té clia cic

doanh nghiép, lam ting thém d6 thong thodng ctia cac giao dich mua ban.

- M ciia thi truong tu do cho tdt cd cdc dinh ché trién khai cdc hgp dong
phdi sinh: M& clta thi trudng cdc cong cu phdi sinh d€ tranh tinh trang phS bién
hién nay 12 Chinh phd chi cho phép mdt s& dinh ché tai chinh 1am thi diém. Trong
nhitng trudng hgp nhu thé, gid tri cdc hop dong phéi sinh sé chi 12 doc quyén clia
mot s& dinh ché tai chinh, va 4t hin sé& cao hon gid tri thuc clia chiing. T4t cd nhitng
bép méo trong gid tri cdc hgp ddng phdi sinh s& ddy sang phia ngudi mua ganh chiu.
T4c dung ngudc clia cac ddc quyén nay, hoic 13 s& khong ton tai cidc cong cu phong
ngilra rdi ro trén thyc t&€, do gid phi qui cao lam nan Iong cdc nha diu tu, hoidc 1a

2 N A ~ BN ~ A - R . . . ., .
cac nha dau tu s€ cang chip nhin mao hi€ém tham gia canh bac véi cdi gid phai tra



-59 -

rit cao v&i hy vong gd gac lai bing nhitng hy vong ddu cd trén nhitng bat 6n cia

gid cd thi trudng. Khong c6 kha ning nao cé 1di cho nén kinh t&.

Hién nay cédc giao dich ngoai h&i phdi sinh da qua thdi ky thuc hién thi diém,
can phdi xem lai cdc di€u kién tham gia thi trudng d6i v6i cdc ngin hang, md rong
ctra cho nhiéu ngin hang c6 thé thyc hién cic giao dich nay. Vi vdi s lugng thanh
vién tham gia qud han ch€, cdc ngin hang s& khong dé dang tim ki€m dugc giao

dich ddi tng @€ phan tdn rdi ro sau mdi 1an thyc hién giao dich vdi khdch hang.

- Quan tdm hon nita dén su phdt trién cia thi truong ngoai hoi khong chinh
thitc vi sy ton tai cla thi trudng ndy ciing gdy 4nh hudng khong nhd t6i hoat dong
mua bdn ngoai t& trén thi trudng ngoai héi chinh thic trong d6 c¢6 giao dich ky han,

giao dich hodn d6i va giao dich quyén chon.
3.2.1.3 Cai cdch t§ gid hdi dodi theo hudng tw do hod

DPé€ cic giao dich phdi sinh trén thi trudng hdi dodi cé thé phat trién thi co ché
xdc dinh ty gid va 14i sud't déng vai trd quyét dinh. C4c nghiép vu trén thi trudng
h&i dodi chi c6 thé phat trién theo dling nghia ctia né khi ty gid va 14i sudt bi€n ddi
theo diing quan hé cung - cAu trén thi trudng hdi dodi va tién té. Trong bdi cdnh hoi
nhip & nuSc ta hién nay, Nha nudc can ndi 1dng din chinh sidch can thiép truc ti€p
vao thi trudng. Tru6c mit, trong linh viuc tai chinh can ddy manh giao dich cdc san
phdm phdi sinh trén thi trudng ngoai hdi bing viéc tw do héa ty gid hudng dén tu do
chuyén d6i tién ddng Viét Nam. Tir ddy, cdc nha diu t ciing nhu cdc nha diu co sé&
phdn dodn theo nhitng thay d6i cta thi trudng va ho s& lya chon sadn pham phdi sinh
thich hgp d€ thuc hién nhitng muc tiéu cu thé 1a kinh doanh hay han ché& rii ro ty

* 2z

gia.
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3.2.1.4 Hoan thién ché dé qudn 1y ngoai hoi

Hoan thién hon nita ché d6 quin 1y ngoai hdi § Viét Nam nhim qudn ly ot
ngoai hdi du trit, ting tich luj ngoai t&. Ngoai cic gidi phdp vé xuit nhip khiu
ciing cAn chid y d&n viéc xo0d bd cdc quy dinh mang tinh hanh chinh citng nhic trong
ki€m sodt ngoai hdi, ndi 1éng ti€n t6i tu do hod trong quin 1y ngoai hdi, gidm dan
su can thiép clia NHNN, thi&t 1ap tinh chuyén d6i cho ddng tién Viét Nam, ning

cao tinh chli dong clia cic NHTM trong kinh doanh tién té.
3.2.1.5 Phdt trién thj truong vén

Nén kinh t€ nuéc ta dang trong qud trinh ting trudng manh, cic doanh nghiép
dang rit cAn cdc ngudn von 16n d€ tai trg cho cdc du 4n ma doanh nghiép cho la
hiéu qua. Thi trudSng von phdt trién sé& thic ddy nén kinh t&€ néi chung va thi trudng

cdc san phadm phai sinh néi riéng phat trién theo.
D& thi trudng von phat trién cAn phidi ddp tng dudc cdc yéu ciu sau:

> Phat tri€én s6 lugng, ning cao chit lugng va da dang hda cic loai hang héa
d4dp ¢ng nhu cau thi truSng nhu: ddy manh qua trinh ¢d phan héa cdc doanh
nghiép, cic tdng cong ty, cidc ngan hang thuong mai Nha nudc. Thic ddy cic
doanh nghiép di c6 phian héa va dd diéu kién niém y&t thi niém y&t trén san,
ddng thdi can phdi theo ddi d€ ban thém cd phi€u clia nha nudc ra cong chiing

doi v6i cdc cong ty khdong can sy chi phdi ciia Nha nudc.

> Thi trudng von phai phat trién hién dai, hoan thién vé cu tric, duge gidm

st bdi nha nudc va c6 kha ning lién k€t véi khu vue va qudc té.
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> Can phat trién cdc dinh ch€ trung gian va dich vu thi trudng bing cdch thic
ddy ting chi't lugng, s6 luong hoat ddng va ning luc tai chinh clia cic cong ty

chiing khoan, cong ty quan ly quy . .

> Phat tri€n hé thong nha diu tu trong va ngoii nudc, khuyé&n khich cdc dinh
ch& diu tu chuyén nghiép nhu ngin hang, chitng khodn, bido hi€m... tham gia
vao thi trudng.

> Nang cao hiéu qua quin ly cla nha nudc, nghién ctu cdc bién phap kiém
soat von chit ché trong nhitng trudng hop can thiét trén nguyén tic dudc thé
ché& héa, cong bd cong khai cho nha diu tu va chi st dung khi c6 nguy co 4nh
hudng dén an ninh tai chinh qudc gia.

> Tao co ché thong thodng hon cho c4 nha diu tuw nu6c ngoai nhiim thu hit
ngudn ngoai té.

Thi trudng von phat trién manh thi vai trd phong ngira rdi ro ty gid clia cic san

phdm phdi sinh s& phdt huy dudc tic dung gitp cho cdc nha du tu, cdc td chifc tin

dung...bdo hi€m rdi ty gid cho hoat dong kinh doanh ctia minh. Do vy, ho s& tim

dén cong cu phdi sinh va xem ching nhu 13 mdt sadn phim diung dé da dang héa

danh muc dau tu ciia minh. Thi trudng phai sinh sé dudc st dung phd bi€n hon va vi

A » 2 LN * A 2 ) - Q2
vay ching c6 dieu ki€n d€ phat tri€n.

3.2.2 Cdc gidi phdp ciia NHCT VN
3.2.2.1 Gidi phdp dao tao nguén nhén luc

Hién nay & mot s6 chi nhanh ngan hang c6 thyc hién cdc giao dich ngoai hdi,

nhiéu nhan vién chua thuc sy hi€u thau ddo ban chdt clia cic giao dich hdi dodi
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phdi sinh, khdu phan tich ty gid ma dic biét 1 phan tich k§ thuat con rit y&u, gan
nhu bién phdp phén tich k§ thuat chua dudc st dung dé phan tich xu huéng cia ty
gid. D6 12 mot han ché& khong thé bd qua ddi vdi loai nghiép vu nay. Thuc chit thi
viéc phan tich t6t sy bi€n dong clia ty gid ciing nhv dv bdo dugc xu hudng ting
gidm cla ty gid s€ gitp ngin hang quin 1y rdi ro ty gid va dua ra dudc cdc chién
lugc phit hgp trong viéc bdo hi€m rdi ro ty gid cho chinh ngin hang, diy ciing la
diéu kién d€ thuc hién nghiép vu tu vAn mot cach hiéu qui. Hon nita hoat dong
phan tich va du bdo ty gid 12 mdt trong nhitng bién phdp hitu hiéu d€ cic giao dich
hoi dodi phdi sinh phdt trién tai ngan hang.

Nghiép vu ngoai hdi phdi sinh 12 nghi€p vu con rdit méi mé va xa la & Viét
Nam nhit 12 nghiép vu Option, cdc nhin vién tic nghiép chua c6 nhiéu kinh
nghiém, do d6, cdc ngin hang thuong mai mudn tham gia nghiép vu nay phii ting
cudng dao tao, bdi dudng chuyén sau vé nghiép vu ngoai hdi phdi sinh cho cdc cdn
bd nhin vién cia minh d€ ddm bdo cdn bd c¢é dd ning lyc va trinh d ddm duong
cong viéc dugc giao. Pong thdi, cdic NHTM phdi xay dung va hoan thién qui trinh
nghiép vu phai sinh sao cho cu thé, chit ché d€ tranh nhitng vuéng mic, ling ting

khi tdc nghiép.

Trong mot s6 trudng hop, van dé hi€u nham trong giao dich ngoai hdi hay
khong thong thao ngoai ngit cling gdy ra nhitng rdi ro ding ti€c. Vi vay, d€ tranh
nhitng rdi ro ndy, can ghi lai hoi thoai qua dién thoai, stt dung hé thong dién thoai
khong ngit quing, stt dung man hinh giao dich Reuters hoic telex, dong thdi ning
cao trinh do ngoai ngit cho nhan vién thuc hién thong qua cic khéa dao tao ti€ng

anh chuyén nganh.
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3.2.2.2 Gidi phdp vé mdt quy trinh k¥ thudt nghiép vu

Tié€p tuc hoan thién quy trinh nghiép vu kinh doanh ngoai té, cho phép quén ly
rii ro trong céc giao dich kinh doanh ngoai té. C4i ti€n c¢o ch& quin ly ndi bod theo
huéng ting quyén cht dong cho chi nhdnh nhung vin ddm bio yéu cau vé quan ly

N e R ~ N A ~
va ki€ém sodt an toan hé thong

Viéc xay dung mo hinh kinh doanh ngoai hdi theo ba cAp (B phan tryc ti€p
thuc hién giao dich, bo phin kién sodt va quin 1y rdi ro, bd phan xit 1y giao dich)
doi hdi mdt quy trinh kinh doanh ngoai hdi méi twong Gng phit hgp. Quy trinh nay
can tuan thii cdc nguyén tic co ban trong hoat dong kinh doanh ngoai hdi. Cén bd
gitta ba bd phan nay phai lam viéc mot cach doc 1ap, khong phu thudc vio nhau dé
tranh sy thong déng trong giao dich, gép phan quan 1y rii ro modt cdch c6 hiéu qua.

Xay dung cdc han mic cho cdn bo kinh doanh ngoai héi truc ti€p. Cdc han

muc quan trong nhu':

- Han muic giao dich trong ngay: Han muc nay cho phép ki€m sodt tong gid
tri giao dich trong ngay &ng véi mdt giao dich vién, do d6 han ché& dudc rii ro

thua 16 do ddu co ngoai té.

- Han mitc giao dich ciia khdch hang: P& tranh nhitng rdi ro khi mot ngan
hang d6i tic hay khach hang khong thé hay khong mudn thuc hién cic nghia
vu da cam két trong giao dich mua bdn ngoai té vao thdi di€ém phat sinh cédc
nghia vu di cam két d6, ngan hang can phai danh gia chit lugng, xdc dinh han
mitc cho mdi ddi tic, mdi loai giao dich va ki€m tra dinh ky thudng xuyén cic

han mic nay.
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- Han mitc diém dirng 16: PAu co ty gid 1én hay diu cd ty gid xudng déu tiém
an nhitng rdi ro. P han ché cdc rii ro do diu co trong hoat ddng kinh doanh
ngoai hoi, ma chi yéu 1a rii ro ty gid, cdc cong cu chinh dugc st dung trong
quén 1y rii ro tai cdc ngdn hang thuong mai tién ti€n 1a xay dung quy trinh
quan 1y di€m dirng 16 d6i v6i giao dich cda cdn bo giao dich truc ti€p, quan 1y

sy xuong gid ba't thudng cia ty gia hoi dodi, va xay dung diém canh bdo.
3.2.2.3 Gidi phdp vé mdt thong tin va cong nghé ngdn hang
< Vé mit thong tin

Thi trudng ngoai hdi 1a mot thi trudng mang tinh canh tranh rit cao, do thanh
khodn 16n, trong dé kinh doanh ngoai t& 13 mdt hoat ddong chita dung nhiéu rii ro,
thong tin trd thanh y&u t6 quan trong hang dau vi vay doi hdi NHCT VN phdi c¢6 hé

théng cung cAp thong tin that hiéu qua va tdc thdi, cu the:

- Phdi thudng xuyén xidy dung nhitng bdo cdo ddnh gid vé tinh hinh hoat
dong kinh doanh cda cdc ddi tac chi€n lugc, khach hang chii dao, tiém ning,
cdc d6i thd canh tranh d€ 1am cin ct cho viéc thyc hién cdc giao dich ngoai

h&i phai sinh, tranh ridi ro trong thanh toan.

- XAy dung bd phan phén tich thong tin tai chinh — ngdn hang , tdp hgp va
phén tich cdc vin bdn ch&€ dd clia ngdn hang Nha nudc lién quan dén hoat
dong kinh doanh ngoai héi trong nuc va qudc t€. Bd phan nay thudng xuyén
tham muu cho Ban Lanh Pao chi dao diéu hanh vé kinh doanh ngoai té nhanh
nhay va sit sao hon, phit hop véi dién bi€n ngdy cang so6i dong clia thi trudng

ngoai hoi.
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< Vé mit cong nghé

NHCT VN can x4y dung v ning cAp cong nghé, ha ting cd s§ hoat dong, tiéu
chuin hod phong kinh doanh ngoai t& cling vdi viéc trang bi cd s& vat chat hién dai
ciing 12 mot trong nhitng diéu kién can thiét dé thuc hién cic giao dich héi dodi
phdi sinh

Trung taim Cong nghé thdng tin cia NHCT VN phdi hgp véi doi tac Silverlake
cAn tich cuc cdi ti€n cong nghé ngin hang, sém tng dung phan mém tri€n khai xt

ly dugc san pham Option
3.2.2.4 Tao ldp niém tin cho cdc thanh vién tham gia thi truong

NHCT VN cin t8 chifc cAp nhat thudng xuyén va phan tich tinh hinh dién bién
xu huéng cua thi trudng ngoai hdi qudc t€, dic biét 1a cdc ngoai t€ ma cdc nha xuit
— nhap khau thudng théa thuin dung lam phuong tién thanh todn. LAm dudc nhu
vay thi NHCT VN mdi c6 thé chii dong trong hoat dong kinh doanh ngoai té, thuan
tién, chinh xdc trong viéc xay dung, phat trién cdc sin phim, bi€u phi lién quan
dé&n nghiép vu phdi sinh vé ngoai t&. Khong nhitng th&, NHCT VN con c¢é cdc
thong tin ddy dd va chinh xdc dé c¢6 nhitng tu van thich hop, ddp ¢ng nhu ciu cla
khach hang dic biét 1a cdc doanh nghiép xudt — nhap khau trong viéc han ché rai

ro, 6n dinh hoat dong sdn xuat kinh doanh clia ho.
3.2.2.5 Pho bién rong rdi cong cu ngoai hoi phdi sinh cho khdch hang

NHCT VN can phdi c6 nhitng diu tu thich ddng vao cdc hoat dong quing cdo
nghiép vu ngoai h6i phai sinh con rdt méi mé d6i véi cac doanh nghiép ciing nhu

cdc ca nhan. Ching han nhu thdng qua nhitng hoi nghi khach hiang, hdi thio chuyén
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dé vé nghiép vu ngoai hdi phdi sinh s& cho khach hang thiy rd nhitng 1gi ich khi ky
k&t mot hop ddng phdi sinh mua hay bdn mot ngoai t&. Can phdi cho khdch hang
thay 16 ring khi tham gia vao mdt hdp dong phdi sinh, hoat dong kinh doanh xuat —
nhap khiu cia ho s& 6n dinh, khong bi rlii ro vé ty gid, nhat 1a trong mot thi trudng

qudc t&€ c6 nhi€u bi€n dong lién tuc va that thudng nhu hién nay.

Hoi s& chinh cia NHCT VN phdi nghién ctu xay dung chinh sdch khach hang
chi€n lugc phit hop véi dicu kién mdi, c6 uvu ddi ddi v6i cdc doanh nghiép xuit

khau
3.3 Mot so ki€n nghi
3.3.1 Péivéi NHNN

Néi 186ng va hudng dén thay d6i cdc quy dinh trong viéc dap ¥ng nhu cau mua
ngoai t& clia khiach hang d6i v6i cdc ngan hang thuong mai, lam ting thém do
thong thodang cho cdc giao dich ngoai hdi. V6i quy dinh thong thodng thi khach
hang sé& dé dang ti€p can va thuc hién cdc hdp ddong mua ban ngoai té véi cdc ngan

hang thuong mai hon.

XAy dung cdc vin ban diéu chinh hoat dong kinh doanh sdn phd&m phdi sinh.
Pé d4p tng yéu cau thuc tién, trong thdi gian tru6c mit, ngan hang Nha nudc cin
nghién cifu, soan thdo va ban hanh ngay Quy ch& vé kinh doanh cong cu tai chinh
phdi sinh 1am cd s& phdp 1y cho hoat dong cap phép, gidm sit rlii ro va ki€m tra,
thanh tra ctia ngadn hang Nha nudc doi véi hoat dong kinh doanh cong cu tdi chinh
phdi sinh clia cdc ngdn hang thuong mai. Trong tuong lai, trén c¢d sG kinh nghiém

thuc tién va yéu ciu cda thi trusng, Nha nuSc xem xét ban hanh Luit giao dich
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cong cu tai chinh ph4i sinh nhim diéu chinh thdng nha't vé t8 chitc va hoat dong clia
thi trudng cdc sdn pham phai sinh. Pua hoat ddng ctia thi trudng nay di ding theo

thong 1& cla thi trudng cdc sdn pham tai chinh phdi sinh clia cdc nudc trén thé gidi.

Ngan hang Nha nuéc nén gidm sy dnh hudng clia minh dén 141 suat va ty gid
hdi dodi trong nén kinh t&, tao diéu kién dé ty gia tiém can véi ty gia thuc. PE ty
gi4 thay d6i theo cung ciu ngoai té s& lam cho cdc doanh nghiép phai chii ddong hon

trong viéc tim ki€m cong cu phong ngira riii ro ty gid

NHNN can t6 chiic cdc khéa huin luyén, tip huin hoic vin bin huéng din vé
nghiép vu hdi dodi mot cdch rong rdi d€n cdc doanh nghiép va NHTM dé di dén
thdng nhat trong cach hiéu, phuong thitc hoat dong, ban chit clia tirng loai nghiép

vu nhim dat hi€u qué cao khi sit dung.

Ra sodt lai cdc vdin ban phdap quy vé quan 1y ngoai hdi va diéu chinh ty gid,
gidm thi€u t&i da nhitng thd tuc va thdi gian thyc hién nghiép vu. Khuyén khich céc
ngin hang sin sang cung ciAp cdc hdp ddong nhu: hdp ddong ky han, hgp dong hodn
ddi, hgp ddng quyén chon ngoai té v6i doanh nghiép nhiim gidm thi€u viéc gim gift

ngoai t& ddi vdi doanh nghiép, gidm su cing thing vé ngoai té cho cdc ngin hang.
3.3.2 Déivéi Ngan hang Cong thuong Viét Nam

> Can c6 bd phin chuyén trach chim séc khach hang chi€n ludc. Can phdi
chii dong dua ra nhitng bién phdp thich hgp d€ thu hit khach hang méi. Tao diéu

kién thuén 1di cho khach hang ti€p cin san pham.

> DAy manh hoat dong ti€p thi quing cdo dich vu, thdng tin ddy dd vé quyén

16, 16 ich khi st dung c4c sdn phdm tai chinh ph4i sinh cho khach hang
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> Ting thém ngudn nhin luc va chi y d&€n cong tidc dio tao ngudn nhin lyc
cho phong kinh doanh ngoai t&. Cé k& hoach dao tao tai chd ddm bio cdn bd thong

thao nghi€p vu.

> Can nang cao chat lugng c4c hoat ddong dich vu tu van cho khach hang. Pic
biét 1a tu vin trong hoat dong kinh doanh xuit — nhap khiu, tv vin cdc cong cu
phong ngira riii ro vé thi trudng: gid ca, ty gid va 13i sudt. Thong qua dé gitip doanh
nghiép hi€u va nhan thic diy dd vé nhitng 10i ich mang lai tir cic cong cu phong
chong rii ro hdi dodi, tir ddy, ho s& chli dong tim dé€n cdc nghiép vu ma ngin hang

minh cung cap.

> Can chi trong nang cao ning luc kinh doanh ngoai té trén thi trudng ngoai
h&i. Mot trong nhitng yé&u 6 quan trong déanh gia kha niing thu hit khdch hang trong
kinh doanh ngoai té cia ngdn hang thuong mai 1a ning luc ctia cdc ngdn hang d6
trong kinh doanh trén thi trudng ngoai hdi, bao gom kha ning vé von, kha ning
giao dich vdi khach, tng dung cong nghé hi€n dai trong kinh doanh, thong tin tu
van gitp khdch hang... kip thdi ddp tng nhu cau cda khach hang vé von ngoai té,

ciing nhu c4dc nghiép vu phai sinh nhim han ché rii ro ngoai hoi.

> Pa dang héa cic loai ngoai t& mot mit dap wng nhu ciu cu thé vé ngoai té
dé cho khach hang khi€n khdch hang tim dén ngin hang thudng xuyén hon, mit
khéc chia sé, phan tin dugc rui ro trong khi ty gid clia cdc loai ngoai té khac nhau

c6 nhitng bién dong phu thudc nhi€u y&u t& khong kiém soat dudc.
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KET LUAN CHUONG 3

Trong qud trinh nghién cttu thyc trang va nhitng ton tai trong qué trinh trién

khai cdc nghiép vu ngoai h&i phéi sinh tai NHCT VN, chuong 3 di néu lén dudc:

Pinh huéng chi€n lugc phat trién d&€n nim 2010 cia NHCT VN

5 gidi phdp vé mit vi mo

5 gidi phdp vé mit vi mod
- Mot sd kién nghi d6i véi NHNN va NHCT VN
Bao hiém rii ro ty gid thong qua cdc cong cu ngoai hdi phdi sinh 12 mot cach
quan 1y rdi ro khoa hoc, c6 thé mang lai 16i nhuin 16n cho cdc ngin hang. Tuy
nhién d€ phat huy t6t tic dung, NHCT VN va Ngin hiang nha nudc cin phdi hdp
thuc hién dong thdi cdc gidi phdp trén dé tirng budc khic phuc, xo4 bd nhitng bat
cip, phat huy wu th€ von ¢ clia cdc cong cu bdo hi€m rdi ro ty gid, huéng t6i mot

thi trudng ngoai hdi phdi sinh hiéu qua hon
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Nhin chung, trong thdi gian qua NHCT Viét Nam d3 c6 su nd luc 16n trong
viéc cung cip cdc nghiép vu ngoai hdi phdi sinh d4p &ng cho nhu ciu phat trién hoi
nhap cua thi trudng ngoai hoi trong nude véi thi trudng ngoai hdi qudc t&, gitp céc

khach hang c6 dudc cdc cong cu bdo hiém rii ro ty gid hitu hiéu.

Tuy nhién, viéc st dung cdc cdng cu phdi sinh trong giao dich ngoai hdi con
rat y€u kém va md nhat. Nguyén nhan chd yé&u cda tinh trang nay 12 do mdc do
phdt tri€n clia thi trudng tién té, thi trudng von con thip, trén thi trudng con thi€u
ving cdc nha dau tu am hi€u k§ vé 1gi ich cling nhu k§ thuat tinh todn Igi nhuin tir
cac nghi€p vu nay. Bén canh dd, cdc nha moi gidi, cdc nha cd 1di con qua it trén thi
trudng tién té, thi trudng chitng khoan dé thiic diy cdc nha diu tu tham gia manh
mé thi trudng ngoai hdi phdi sinh. Sy kém phét trién clia thi trudng ph4i sinh 13 mot
thach thic khong nho trong qua trinh hdi nhdp va md clra thi trudng tai chinh § Viét
Nam. Khi ma rdi ro ludn 13 ban dong hanh clia cdc nha diu tu va ngdy cang gia
ting trong qué trinh hdi nhap, thi phat trién sdn phdm ngoai hdi phdi sinh dudc xem
nhu 13 14 chdn quan trong d€ han ch€ rii ro cda thi trudng d6i véi hé thdng NHTM
n6i chung va v6i NHCT VN néi ri€ng.

Tém lai, ludn van da néu Ién dudc:

< Vé mat 1y lugn: PE tai di di vao tim hi€u khdi quét vé thi trudng ngoai hoi

va cdc nghiép vu ngoai hdi phdi sinh, phan tich nhitng uu, nhugc diém ciia cic

cong cu ngoai hodi phéi sinh va cdc nghiép vu ndy déng vai trd nhu th€ nao

d6i v6i sy phat trién clia nén kinh t€.
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% Vé mdt thuc trang: 43 néu ro thuc trang tinh hinh trién khai cdc nghiép vu
ngoai hoi phdi sinh tai NHCT Viét Nam trong thdi gian qua, qua dé néu 1én
dudc nhitng thudn 1¢i va kho khéan trong qué trinh thyc hi€n nghi€p vu ngoai
hdi phéi sinh, ddng thdi chi ra dugc nhitng nguyén nhan con ton tai d€ tir d6
lam cd s& tim ra cdc gidi phdp khic phuc.
< Vé mdt gidi phdp: 43 néu 1én dugc 5 gidi phdp vé mit vi md, 5 gidi phap
vé mit vi md va dua ra mot s6 ki€n nghi d6i véi NHNN va NHCT VN nhim
g6p phan tich cuc vao viéc phat tri€n cdc nghiép vu ngoai hdi phdi sinh tai
NHCT VN
Qua viéc nghién ctfu dé tai ndy, luan vin hy vong dua ra mot s6 gidi phdp gép
phin tich cyc vao su phét trién sadn pham ngoai hdi phai sinh tai NHCT VN dong
thdi gép phin vao viéc d6i méi NHCT VN va NHTM ti€n t6i qud trinh hodi nhip

kinh t€ khu vuc va thé gidi.
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