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CHÖÔNG 1 

ÑAÏI CÖÔNG VEÀ TAØI CHÍNH QUOÁC TEÁ 
Caâu 1: Haõy neâu caùc chæ tieâu ñaùnh giaù möùc ñoä môû cöûa cuûa 1 neàn kinh teá theo quan 

ñieåm truyeàn thoáng vaø quan ñieåm hieän ñaïi? 
 Theo quan ñieåm truyeàn thoáng, caùc chæ tieâu ñoù laø: tæ leä giaù trò thöông maïi quoác teá( tæ 

leä giaù trò xuaát khaåu, nhaäp khaåu ) treân toång saûn phaåm quoác noäi  (GDP). 
 Theo quan ñieåm hieän ñaïi, boå sung theâm nhöõng haøng hoùa tieàm naêng coù theå tham gia 

thöông maïi quoác teá, chöù khoâng chæ bao goàm nhöõng haøng hoùa thöïc söï ñöôïc xuaát khaåu vaø 
nhaäp khaåu. Ngoaøi ra coøn coù theâm chæ tieâu voán quoác teá. 

Caâu 2:Lôïi ích vaø ruûi ro khi tham gia thò tröôøng taøi chính quoác teá ? 
Lôïi ích: Nhaø ñaàu tö trong nöôùc ñöôïc cung caáp nhöõng nguoàn voán boå sung töø nöôùc ngoaøi, 

khi khoâng theå huy ñoäng treân thò tröôøng  taøi chính noäi boä trong nöôùc,vì vaäy nhôø thò tröôøng 
taøi chính quoác teá cho pheùp nhöõng nhaø ñaàu tö tìm kieám theâm nhöõng nguoàn voán töø  nöôùc 
ngoaøi ñeå boå sung vaøo ngaân saùch voán cuûa mình khoâng nhöõng theá nhôø coù thò tröôøng taøi chính 
quoác teá  maø caùc nhaø ñaàu tö coù nhöõng cô hoäi sinh lôøi cao vaø giaûm ñöôïc nhöõng ruûi ro lôùn veà 
taøi chính. 

Ruûi ro: Khi tham gia thò tröôøng taøi chính giöõa caùc quoác gia luoân chuïi aûnh höôûng laãn 
nhau veà möùc taêng tröôûng kinh teá tyû giaù, tyû leä laïm phaùt. 

Caâu 3:Taïi sao taøi chính quoác teá ngaøy caøng trôû neân quan troïng ? 
Tröôùc xu theá thöông maïi vaø chu chuyeån voán ngaøy caøng ñöôïc quoác teá hoaù, nhöõng söï 

kieän  taøi chính trong nöôùc cuõng nhö quoác teá coù aûnh höôûng ngay laäp töùc treân phaïm vi toaøn 
theá giôùi, do ñoù moïi quan heä taøi chính ngaøy caøng trôû neân ñöôïc quoác hoaù. Thöïc teá cho thaáy 
nhöõng thò tröôøng taøi chính ñöôïc lieân keát chaët cheõ vôùi nhau khoâng nhöõng treân phaïm vi quoác 
gia maø coøn caû phaïm vi quoác teá vì vaäy nhöõng coâng ty caùc quoác gia khaùc nhau luoân ñoái maët 
vôùi thò tröôøng taøi chính gioáng nhau. Do ñoù vai troø cuûa thò tröôøng taøi hính ngaøy caøng trôû neân 
quan troïng laø moät vaán ñeà khoâng theå thieáu trong neàn kinh teá môû vì: 

Thöù nhaát : giuùp nhaø quaûn trò nhaän bieát ñöôïc thò tröôøng quoác teá seõ aûnh hwongr ñeán coâng 
ty nhö theá naøo, treân cô sôû ñoá ñeà ra nhuõng haønh ñoäng thích hôïp ñeå taän duïng khai thaùc 
nhöõng dieãn bieán coù lôïi vaø ñoàng thôøi ñöa ra nhöõng giaûi phaùp ñeå traùnh coâng ty khoûi toån thaát. 

Thöù hai: giuùp nhaø quaûn trò löôøng tröôùc nhöõng söï kieän coù theå xaûy ra vaø töø ñoá ñeà ra 
nhöõng quyeát saùch tröôùc khi söï kieän xaûy ra  

Maët khaùc caùc thò tröôøng lieân keát chaët cheõ vôùi nhau  cho neân nhöõng söï kieän xaûy ra duø 
baát cöù ôû ñaâu ñeàu coù aûnh höôûng ngay laäp töùc treân qui moâ toaøn caàu. vì theá taøi chính quoác teá 
ngaøy cang tôû neân quan troïng 

Caâu4: Giaûi thích vì sao thöông maïi quoác teá taêng nhanh hôn thöông maïi noäi ñòa? 
 Goàm 2 nguyeân nhaân: 
+ Töï do hoaù thöông maïi vaø ñaàu tö taøi chính treân cô sôû giaûm möùc thueá  quan, haïn  

ngaïch, kieåm soaùt tieàn teä vaø nhöõng trôû ngaïi khaùc ñôùi vôïi söï di chuyeån haøng hoaù vaø voán 
quoác teá . 
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+Khoâng gian kinh teá ñöôïc thu heïp nhanh choùng. Ñaây laø keát quaû caûu nhöõng caûi tieán 
trong coâng ngheä thoâng tin vaø vaän taûi, laøm cho chi phí kieân quan ñeán thöông  maïi vaø ñaàu tö 
giaûm   

Caâu5: Lôïi theá so saùnh laø gì: 
Moät haøng hoaù coù naêng suaát hôn caùc haøng hoaù khaùc ñöôïc theå hieän ôû choã:cuøng ñaàu vaøo 

nhö nhau chuùng ta coù theå saûn xuaát haøng hoaù haøng hoaù naøy coù giaù trò lôùn hôn  so vôùi tröôøng 
hôïp neáu saûn xuaát ra haøng hoaù khaùc. Trong kinh teá hoïc hieän töôïng “naêng suaát hôn “ coøn laø 
lôïi theá so saùnh. 

Caâu 6 : Lôïi theá caïnh tranh phaùt sinh töø ñaâu ? 
Lôïi theá so saùnh ñaõ laøm phaùt sinh lôïi theá caïnh tranh. Töùc laø caùc nöùôc tieán haønh chuyeân 

moân hoaù saûn xuaát nhöõng haøng hoaù vaø dòch vuï coù naêng suaát hôn haøng hoaù vaø dòch vuï khaùc. 
Naêng suaát cuûa haøng hoaù vaø dòch vuï  naøy ñöôïc xem laø cao hôn haøng hoaù vaø dòch vuï kia khi 
chuùng coù cuøng yeáu toá ñaàu vaøo nhöng saûn xuaát haøng hoaù vaø dòch vuï naøy mang laïi lôïi ích 
nhieàu hôn. 

Caâu 7:Ruûi ro quoác gia laø gì : 
Ruûi ro quoác gia bao goàm:buøng noå chieán tranh caùch maïng hay caùc söï kieän chính trò vaø 

xaõ hoäi khaùc xaûy ra, khieán cho nhaø xuaát khaåu khoâng thu ñöôïc tieàn. Ruûi ro quoác gia lieân 
quan ñeán ñaàu tö nöôùc ngoaøi cuõng nhö tín duïng thöông maïi. Ruûi ro quoác gia xaûy ra laø do raát 
khoù coù theå vaän  duïng tính phaùp lyù cuõng nhö tòch bieân taøi saûn khi maø ngöôøi mua ôû quoác gia 
khaùc. Ngoaøi ra, coù theå xaûy ra tröôøng hôïp laø ngöôøi nhaäp khaåu tuy saün saøng nhöng khoâng 
theå thanh toaùn tieàn baêng haøng cho nhaø xuaát khaåu …Nhöõng ruûi ro khaùc lieân quan ñeán 
thöông maïi quoác teá coøn bao goàm caû nhöõng thay ñoåi ñoät bieán trong vieäc xuaát nhaäp khaåu, 
haïn ngaïch, taøi trôï cho nhöõng nhaø saûn xuaát noâi ñòa  

Caâu 8    Hãy nêu khái niệm về thuật ngữ “Hedge”. 
Hedge là hoạt động bảo hiểm ngoại hối có kì hạn.Những người tham gia hoạt động này gọi 
là Hedgers (thường là các công ty). Hoạt động này giúp các nhà tham gia bảo hiểm được an 
toàn trước sự biến động của tỉ giá, tránh rủi ro hối đoái. 
Tham gia Hedge có các thuận lợi: Hedgers vẫn có thể tiếp tục kinh doanh dù không đủ ngoại 
tệ trả ngay cho nhà xuất khẩu và được đảm bảo về lưỡng ngoai t6ẹ thanh toán khi đến hạn. 

Caâu 9:Nhöõng lôïi ích cô baûn trong ñaàu tö taøi chính laø gì? 
Laø vieäc caûi thieän söï phaân phoái nguoàn voán vaø taêng ñöôïc khaû naêng ña daïng hoaù danh 

muïc ñaàu tö. Lôïi ích töø vieäc phaân phoái nguoàn voán hieäu quaû hôn ñöôïc baét nguoàn töø moät thöïc 
teá raèng thoâng qua ñaàu tö quoác teá maø nhöõng nguoàn voán ñöôïc chu chuyeån töø nhöõng coù ít cô 
hoäi ñaàu tö vaø tyû suaát lôïi nhuaän thaáp  ñeán nhöõng quoác gia coù nhieàu cô hoäi ñaàu tö  hôn vaø tyû 
suaát lôïi nhuaän cao hôn. 

Caâu 10:Nhöõng ruûi ro cô baûn trong ñaàu tö taøi chính quoác teá laø gì? 
Nhöõng ruûi ro bao goàm :ruûi ro tyû giaù vaø ruûi ro quoác  gia. Nhöõng thay ñoåi tyû giaù laøm cho 

giaù trò taøi saûn coù vaø taøi saûn nôï baèng ngoaïi teä quy noäi teä thay ñoåi 
Ruûi ro tyû giaù töø quaù trình toaøn caàu hoaù ñaàu tö taêng leân coøn do caùc thò tröôøng taøi chính 

giöõa caùc quoác gia phuï thuoäc aûnh höôûng laãn nhau.Söï kieän “ngaøy thöù Hai ñen toái” khi thò 
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tröôøng chöùng khoaùn suïp ñoå vaøo thaùng 10 naêm 1987 laø minh chöùng cho söï phuï thuoäc laãn 
nhau. 

Ngoaøi ruûi ro tyû giaù,vieäc naém giöõ  taøi saûn nöôùc ngoaøi luoân phaûi ñoái maët vôùi ruûi ro quoác 
gia.Nhö ñaõ neâu ôû treân,ruûi ro quoác gia lieân quan ñeán khaû naêng xaûy ra quoác höõu hoaù,bò phaù 
huyû bôûi chieán tranh hay caùch maïng xaûy ra. Ngoaøi ra ruûi ro quoác gia coøn  lieân quan ñeán söï 
thay ñoåi ñeán möùc thueá ñoái vôùi thu nhaäp nöôùc ngoaøi, hay aùp duïng nhöõng haïn cheá trong thu 
nhaäp … 

Caâu 11: Neâu khaùi nieäm veà thuaät ngöõ “ Hot money “ laø gì? 
Laø nhöõng ñoàng tieàn noùng di chuyeån töø trung taâm taøi chính naøy ñeán trung taâm taøi chính 

khaùc ñeå tìm kieám cô hoäi sinh lôøi cao hôn. 
Cuï theå vieäc chuyeån dòch voán ngaén haïn vaø hay thay ñoãi giöõa caùc nöôùc xaûy ra, tröôùc heát 

nhaèm ñaùp öùng söï cheânh leäch veà laõi suaát giöõa caùc trung taâm taøi chính (keânh doanh cheânh 
leäch giaù) hay döï ñoaùn veà taêng , giaûm gía hay taùi ñònh giaù ngoaïi teä (ñaàu cô). Caùc ñoàng tieàn 
noùng ñaàu cô coù khaû naêng phaù vôû vieäc quaûn lyù tæ giaù” moät caùch coù traät töï “ vaø phaù vôû theá 
caân baèng trong caùn caân thanh toaùn vaø do vaäy chòu söï kieåm soaùt ngoaïi hoái cuûa nhaø chöùc 
traùch tieàn teä. 
Caâu 12:Khi tyû giaù cuûa USD ñoät ngoät thay ñoåi: 

    a)Coâng daân Myõ naém giöõ traùi phieáu kho baïc Myõ:khi tyû giaù cuûa USD taêng laøm cho giaù 
ngoaïi teä tính baèng noäi teä taêng, ñoàng USD giaûm ,coâng daân Myõ seõ baùn traùi phieáu ra ñeå thu 
tieàn veà ,sau ñoù hoï seõ mua ñoàng ngoaïi teä.Tyû giaù giaûm thì ngöôïc laïi,hoï seõ mua theâm noäi teä. 

   b)Coâng daân Myõ naém giöõ coå phieáu Ñöùc: khi tyû giaù taêng,ñoàng USD seõ giaûm giaù ,ñoàng 
DEM seõ taêng giaù,do do naém giöõ coå phieáu Ñöùc seõ coù lôïi,vaø ñaàu tö nhieàu hôn vaøo coå phieáu 
cuûa Ñöùc. Ngöôïc laïi,tyû giaù giaûm seõ ít ñaàu tö vao coå phieáu Ñöùc hôn. 
     c)Coâng daân Myõ du lòch taïi Mexico: thì hoï phaûi ñoåi thaønh tieàn cuûa Mexico.Vì vaäy khi tyû 
giaù taêng ñoàng USD giaûm,1 USD ñoåi ra tieàn cuûa Mexico se ít hôn so vôùi khi tyû giaù khoâng 
taêng, ngöôøi ta seõ maát nhieàu chi phí cho vieäc du lòch,do ñoù hoï seõ haïn cheá ñi du lòch.Khi tyû 
giaù giaûm thi ngöôïc laïi seõ co nhieàu ngöôøi ñi du lòch hôn. 
    d)Coâng daân Myõ naém giöõ coå phieáu cuûa haõng Honda :tyû giaù taêng,ñoàng USD giaûm,ñoàng 
yeân Nhaät taêng,vieäc quy ñoåi coå phieáu haõng Honda ra USD seõ ít hôn,do ñoù naém giöõ coå 
phieáu cuûa haõng Honda khoâng coù lôïi.Tyû giaù giaûm thi ngöôïc laïi. 
    e)Coâng daân Canada nghó maùt ôû Myõ :Tyû giaù taêng ,ñoàng USD giaûm,ñoàng    Canada cao 
giaù hon,vaø khi ñoåi ra USD seõ thu ñöôïc nhieàu USD hon,chi phí du lòch ôû Myõ seõ giaûm, vieäc 
du lòch ôû Myõ seõ taêng. 
Caâu 15 : nhöõng gì ñöùng ñaèng sau söï thaønh coâng cuûa moät ngaønh coâng nghieäp saûn xuaát 
haøng xuaát khaåu: 
 Phía sau söï thaønh coâng cuûa moät ngaønh coâng nghieäp saûn xuaát haøng xuaát khaåu laø 
nhöõng ruûi ro bao goàm ruûi ro veà tyû giaù vaø ruûi ro quoác gia 
 Nhöõng bieán ñoäng khoâng löôøng tröôùc cuûa tyû giaù aûnh höôûng raát lôùn ñeán ñeán doanh soá, 
giaù caûvaø lôïi nhuaän cuûa nhöõng nhaø xuaát khaåu . 
 Maët khaùc caùc nhaø xuaát khaåu coøn phaûi ñoái maët vôùi ruûi ro quoác gia bao goàm buøng noå 
chieân tranh , caùch maïng ,hay caùc söï kieän chính trò ,xaõ hoäi khaùc xaõy ra khieán cho caùc nhaø 



xuaát khaåu khoâng thu ñöôïc tieàn . Ngoaøi ra coøn do nhöõng qui ñònh chính saùch cuûa caùc quoác 
gia khaùc nhaucuõng aûnh höôûng ñeán caùc nhaø xuaát khaåu nhö :qui ñònh haïn cheá chuyeån tieàn ra 
nöôùc ngoaøi, thueá nhaäp khaåu, haïn ngaïch, taøi trôï cho nhaø saûn xuaát noäi ñòacuõng laøm giaûm 
tính caïnh tranh cuûa caùc maët haøng xuaát khaåu . 
 

CHÖÔNG 2 
THÒ TRÖÔØNG HOÁI ÑOAÙI 

 
Caâu 1  USD/GBP    = (1.8020 – 1.8025) 

a) Ngaân haøng mua USD (baùn GBP) theo tyû giaù 1USD = 
8025.1
1  = 0.5547 

b) Ngaân haøng baùn GBP tai tyû giaù  1GBP = 1.8025 USD 
c) Khaùch haøng coù theå baùn USD taïi tyû giaù 1USD = 

8025.1
1 = 0.5547 

Caâu 2: 
Ngaân haøng B yeát giaù DEM/USD = (1,7640 – 1,7650) 
Ngaân haøng A coù theå baùn DEM taïi tyû giaù 1USD = 1,7640DEM 

Câu 3 
Tỉ giá mua, tỉ giá bán và spread. 

ESP/NOK = ( 1.1935 – 1.1945 ) 
1/ Để mua được 1000000 NOK thì số ESP khách hàng phải thanh toán là: 

1.1945 * 1000000 =1194500 ESP 
2/ Nếu bán 1000000 NOK thì số ESP khách hàng nhận được là: 

1.1935 * 1000000 =1193500 ESP 
3/ Nếu khách hàng mua 1000000 ESP thì chi phí bằng NOK là: 

1000000 : 1.1945 = 837170.4 NOK 
4/ Nếu khách hàng bán 1000000 ESP thì thì số NOK nhận được là: 

1000000 : 1.1935 = 837871.8 NOK 
 

Caâu 4: 
Nhaø moâi giôùi giôùi thieäu giaù chaøo mua cao nhaát vaø giaù chaøo baùn thaáp nhaát , treân cô sôû 

ñoù thieát laäp cô cheá yeát giaù hai chieàu toát nhaát cho ngaân haøng hoûi giaù . Do vaäy tyû giaù cuûa 
nhaø moâi giôùi seõ laø: 

   JPY/USD = (125.60 – 125.68) 
Caâu 6: 

a) Cô hoäi giao dòch Arbitrage xaûy ra khi 2 ngaân haøng cuøng nieâm yeát tyû giaù maø tyû giaù 
mua cuûa ngaân haøng naøy lôùn hôn tyû giaù baùn ra cuûa ngaân haøng kia. 

Do vaäy trong tröôøng hôïp naøy cô hoäi giao dòch Arbitrage xaûy ra vì giaù mua USD cuûa 
ngaân haøng B lôùn hôn tyû giaù baùn USD cuûa ngaân haøng A. 

b) Laõi nghieäp vuï khi giao dòch 10,000,000AUD 
Mua USD cuûa ngaân haøng A:  

10,000,000 : 0.8525 = 11,730,205.28 USD 
Baùn USD ôû ngaân haøng B: 
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  1,173,0205.28 * 0.8526 = 10,001,173.02 AUD 
Laõi nghieäp vuï thu ñöôïc: 
  10,001,173.02 - 10,000,000  = 1,173.02 AUD 

Caâu 7  SGD/USD    =(2.1050 – 2.1060) 
  USD/SGD =(

1060.2
1  - 

1050.2
1 )  

  USD/FRF     =(0.1240 – 0.1250) 
  SGD/FRF  =(

1050.2
1

1240.0  - 

1060.2
1

1250.0 )  =  (0.26102 – 0.26325) 

Caâu 8  JPY/USD      =(134.50 – 134.60) 
  USD/JPY   =(

60.134
1  - 

50.134
1 ) 

  DEM/USD    =(1.7660 – 1.7670) 
  USD/DEM =(

7670.1
1  - 

7660.1
1 ) 

  JPY/DEM  =(

50.134
1.

7670.1
1

 - 

60.134
1.

7660.1
1

)  =(76.118 – 76.217) 

 
Caâu 9  MLR/USD    =(2.2810 – 2.2830) 
  USD/GBP     =(1.5070 -  1.5090) 
  MLR/GBP =(

2810.2
1

5070.1  - 

2830.2
1

5090.1 )  =(3.4375 – 3.4450) (tyû giaù thò tröôøng) 

Ñeå coù theå taïo ra 10 ñieåm spread veà hai phía so vôùi tyû giaù hoaø voán thì tyû giaù cheùo coâng boá 
phaûi laø (3.4375+10 – 3.4450-10) = (3.4385 – 3.4440) 
Caâu 10 HKD/USD   =(6.8560 – 6.8580) 
  USD/AUD   =(1.0130 – 1.0510) 

Tyû giaù thò tröôøng AUD/HKD  =(
0510.1
8580.6
1

 - 
0130.1
8560.6
1

) = (0.1387 – 0.1440) 

Ñeå taïo ra 1 ñieåm spread thì ngaân haøng phaûi yeát giaù (0.1388 – 0.1439) 
 
Caâu 12 VND/USD     =(13995 – 14007) 
  DEM/USD     =(1.7647 – 1.7653) 
  JPY/USD       =(121.12 – 121.34) 

  VND/DEM =(

13995
1

7653.1
1

 - 

14007
1

7647.1
1

)  = (7927.83 – 7937.33) 
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 VND/JPY   =(

13995
1

34.121
1

 - 

14007
1

12.121
1

) = (115.34 – 115.65) 

 

 JPY/DEM   =(

12.121
1

7653.1
1

 - 

34.121
1

7647.1
1

) = (68.612 – 68.760) 

Caùc phöông aùn thu nhaäp cuûa coâng ty baèng VND: 
 Nhaän ñöôïc 140 trieäu JPY, coâng ty ñem baùn cho ngaân haøng thu ñöôïc soá tieàn VND laø: 
140000000*115.34 = 161476*1010  (vnd) 

 Khi caàn traû tieàn cho nhaø xuaát khaåu Ñöùc ngaân haøng ñem VND mua DEM. Soá tieàn 
maø coâng ty phaûi traû: 1600000*7937.33 = 1.27*1010 

Caâu 13:Haõy trình baøi khaùi nieäm veà caùc cheá ñoä tyû giaù : 
Nhöõng quoãc gia ñoäc laäp bao giôø cuõng thieát laäp moät khung phaùp lyù daønh cho caùc giao 

dòch taøi chính quoác teá cuûa rieâng mình. Yeáu toá then choát caûu khung phaùp lyù laø:Cheá ñoä tyû 
giaù hoái ñoaùi, noù bao goàm nhöõng nguyeân taéc xaùc ñònh phöông thöùc mua baùn ngoaïi hoái ñoái 
vôùi caùc chuû theå ù nhaân vaø phaùp nhaân laø ngöôøi cö truù vaø ngöôøi khoâng cö truù. Caùc quoác gia 
khaùc nhau coù cheá ñoä tyû giaù khaùc nhau vaø cheá ñoä tyû giaù cuûa quoác gia coù theå thay ñoåi thôøi 
gian naøy qua thôøi gian khaùc. Coù ba loaïi cheá ñoä tyû giaù cô  baûn: 

+Cheá ñoä tyû giaù thaû noåi hoaøn toaøn: laø cheá ñoä trong ñoù cheá ñoä tyû giaù ñöôïc xaùc ñònh hoaøn 
toaøn töï do theo quy luaät cung caàu thò tröôøng ngoaïi hoái maø khoâng coù baát cöù söï can thieäp 
naøo cuûa NHTW 

+Cheá ñoä tyû giaù coá ñònh: NHTW buoäc phaûi can thieäp treân thò tröôøng ngoaïi hoái ñeå duy trì 
tyû giaù bieán ñoäng xung quanh tyû giaù coá ñònh trong moät bieân ñoä heïp ñaõ ñöôïc  ñònh 
tröôùc.trong cheá ñoä tyû giaù coá ñònh , NHTW buoäc phaûi mua vaøo hay baùn ra ñoàng noäi teä 
nhaèm giôùi haïn söï bieán ñoäng  cuûa tyû giaù trong bieân ñoä ñaõ ñònh 

+Cheá ñoä tyû giaù thaû noåi coù ñieàu tieát :Khaùc vôùi cheá  ñoä tyû giaù thaû noåi hoaøn toaøn , cheá ñoä 
tyû giaù thaû noåi coù ñieàu tieát toàn taïi khi NHTW tieán haønh can thieäp treân thò tröôøng ngoaïi hoái 
nhaèm aûnh höôûng leân tyû giaù  

Caâu 14: Baûn chaát cuûa cheá ñoä tæ giaù thaû noåi hoaøn toaøn vaø vai troø cuûa NHTW trong 
cheá ñoä naøy? 

 Baûn chaát cuûa cheá ñoä tæ giaù thaû noåi laø vieäc tæ giaù töï ñieàu chænh ñeå phaûn aùnh nhöõng thay 
ñoåi trong quan heä cung caàu treân thò tröôøng ngoaïi hoái vaø vai troø cuûa NHTW treân thò tröôøng 
ngoaïi hoái laø hoaøn toaøn trung laäp. 

Vai troø cuûa NHTW: 
Trong cheá ñoä tæ giaù thaû noåi hoaøn toaøn, NHTW khoâng can thieäp nhaèm aûnh höôûng leân tæ 

giaù thoâng qua hoaït ñoäng mua vaøo hay baùn ra ñoàng noäi teä treân thò tröôøng ngoaïi hoái. NHTW 
ñeå cho tæ giaù ñöôïc xaùc ñònh hoaøn toaøn töï do bôûi quy luaät cung caàu treân thò tröôøng ngoaïi hoái 
neân cung caàu ngoaïi hoái treân thò tröôøng luoân ôû traïng thaùi caân baèng. 
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Trong cheá ñoä tæ giaù thaû noåi, khi caàu moät ñoàng tieàn treân thò tröôøng ngoaïi hoái taêng laøm 
cho ñoàng tieàn naøy leân giaù( USD leân giaù ) vaø khoái löôïng giao dòch baèng USD treân thò 
tröôøng ngoaïi hoái taêng. Ngöôïc laïi, khi cung moät ñoàng tieàn treân thò tröôøng ngoaïi hoái taêng 
laøm cho ñoàng tieàn naøy giaûm giaù vaø khoái löôïng giao dòch baèng ñoàng tieàn naøy treân thò 
tröôøng ngoaïi hoái taêng. 

Caâu 15: Baûn chaát cuûa cheá ñoä tæ giaù coá ñònh vaø vai troø cuûa NHTW trong cheá ñoä tæ 
giaù naøy? 

Baûn chaát cuûa cheá ñoä tæ giaù coá ñònh: NHTW buoäc phaûi can thieäp treân thò tröôøng ngoaïi 
hoái ñeå duy trì tæ giaù bieán ñoäng xung quanh tæ giaù coá ñònh( goïi laø tæ giaù trung taâm ) trong moät 
bieân ñoä heïp ñaõ ñöôïc ñònh tröôùc. Ñeå tieán haønh can thieäp treân thò tröôøng ngoaïi hoái ñoøi hoûi 
NHTW phaûi coù saün nguoàn döï tröõ ngoaïi hoái nhaát ñònh. Do moãi ñoàng tieàn quoác  gia ñeàu coù tæ 
giaù vôùi caùc ñoàng tieàn khaùc, do ñoù tæ giaù cuûa moät ñoàng tieàn coù theå ñöôïc thaû noåi vôùi ñoàng 
tieàn naøy nhöng laïi ñöôïc neo coá ñònh vôùi 1 ñoàng tieàn khaùc. 

Vai troø cuûa NHTW: 
NHTW phaûi duy trì moät löôïng döï tröõ ngoaïi hoái nhaát ñònh ñeå tieán haønh can thieäp treân thò 

tröôøng ngoaïi hoái nhaèm duy trì tæ giaù coá ñònh. Khaùc vôùi cheá ñoä tæ giaù thaû noåi, trong cheá ñoä tæ 
giaù coá ñònh NHTW laø ngöôøi can thieäp ñeå duy trì tæ giaù coá ñònh treân thò tröôøng. Cuõng gioáng 
nhö treân caùc thò tröôøng haøng hoùa khaùc, khi chính phuû coá ñònh giaù caû thì luoân toàn taïi 1 ñoä 
leäch nhaát ñònh giöõa cung vaø caàu treân thò tröôøng. Trong tröôøng hôïp thò tröôøng ngoaïi hoái, ñeå 
cho thò tröôøng caân baèng, NHTW buoäc phaûi haáp thuï toaøn boä möùc cheânh leäch giöõa cung vaø 
caàu ngoaïi hoái baèng caùch mua vaøo hay baùn ra ñoàng noäi teä cuûa mình. 

Caâu 17  Neáu tæ giaù trung taâm do Ngaân haøng Trung öông aán ñònh thaáp hôn tæ giaù caân  
baèng ñöôïc hình thaønh theo quan heä cung caàu treân thò tröôøng ngoaïi hoái thì ñoàng tieàn yeát 
giaù ñöôïc coi laø ñoàng tieàn ñònh giaù thaáp vaø ñoàng tieàn ñònh giaù ñöôïc coi laø ñoàng ñònh giaù 
cao so vôùi tæ giaù caân baèng vaø ngöôïc laïi, neáu tæ giaù trung taâm cao hôn tæ gia ùcaân baèng thì  
ñoàng tieàn yeát giaù ñöôïc coi laø ñoàng tieàn ñònh giaù cao vaø ñoàng tieàn ñònh giaù ñöôïc coi laø 
ñoàng ñònh giaù thaáp  so vôùi tæ giaù caân baèng. 

Caâu 18: Nhaân toá buoäc NHTW phaûi thay ñoåi tyû giaù trung taâm : 
    Do löïc löôïng cung caàu treân thò tröôøng thöôøng xuyeân thay ñoåi,do ñoù giöõa cung vaø caàu 
ngoaïi hoái luoân coù moät ñoä leäch nhaát ñònh ,khi ñoä leäch trôû neân gaây gaét vaø döï tröõ ngoaïi hoái 
caïn kieät,buoäc NHTW phaûi thay ñoåi tyû giaù trung taâm. 
    Ngoaøi caùc yeáu toá veà chính trò vaø xaõ hoäithì thò tröôøng luoân laø yeáu toá thöôøng tröïc vaø toû ra 
khoù trieät tieâu khieán NHTW phaûi tieán haønh can thieäp. 
    Khi NHTW aán ñònh tæ giaù ngoaïi teä quaù thaáp ñeû duy trì tæ giaù coá ñònh, buoäc NHTW phaûi 
baùn ngoaïi teä vaø mua ngoaïi teä, neáu quan heä cung-caàu thò tröôøng khoâng thay ñoåi thì döï tröõ 
ngoaïi hoái cuûa NHTW seõ caïn kieät daàn daãn ñeùn moät cuoäc khuûng hoaûng ngoaïi hoái coù theå 
xuaát hieän. Buoäc NHTW phaûi aùp ñaët caùc bieän phaùp kieåm soaùt ngoaïi hoái hay ñoùng cöûa thò 
tröôøng ngoaïi hoái. Ñeå traùnh tai hoaï NHTW phaûi ñieåu chænh tæ giaù trung taâm taêng leân saùt vôùi 
tæ giaù caân baèng laøm cho döï tröõ ngoaïi hoái cuûa NHTW döøng, khoâng giaûm nöûa. 
   Tæ giaù trung taâm taêng laøm cho giaù cuûa ngoaïi teä tính baèng noäi teä taêng vaø ngöôøi ta goïi 
haønh ñoäng ñieàu chænh taêng tæ giaù trung taâm cuûa NHTW laø “Phaù giaù” noäi teä. 
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    Khi ñieàu chænh tæ giaù trung taâm giaûm xuoáng laøm cho giaù cuûa ngoaïi teä tính baèng noäi teä 
giaûm xuoáng, ngöôøi ta goïi haønh ñoäng naøy laø “naâng giaù” noäi teä. 
    “Phaù giaù” laøm cho noäi teä”giaûm giaù”, “Naâng giaù” laøm cho noäi teä “leân giaù”. Phaù giaù vaø 
naâng giaù ñöôïc aùp dung trong cheá ñoä tæ giaù coá ñònh khi NHTW ñieàu chænh tæ giaù trung taâm, 
coøn leân giaù vaø giaûm giaù ñöôïc duøng trong cheá ñoä tæ giaù linh hoaït khi tæ giaù treân thò tröôøng 
thay ñoåi. Söï khaùc nhau giöõa phaù giaù(naâng giaù) vaø giaûm giaù(leân giaù) chæ laø veà maët thuaät 
ngöõ. 
Caâu 20   a/ Anh vaø Myõ duy trì ch61 ñoä tyû giaù thaû noåi, vaäy tyû giaù caân baèng cuõng chính laø tyû 
giaù caân baèng cung caàu treân thò tröôøng: 
   Ta coù: QS  = QD  

   10-3E=5+2E 
 E=1 
Soá löôïng GBP ñöôïc giao dòch treân thò tröôøng QD=QS=7000000 baûng Anh  
 b) Cuïc döï tröõ lieân bang Myõ quyeát ñònh can thieäp mua 3000000 baûng Anh treân thò 
tröôøng ngoaïi hoái  
Haøm cung cuûa baûng Anh: QD=2+2E 

QS=QD

10-3E=2+2E 
E=8/5 

Neáu can thieäp cuûa FED laø söï kieän duy nhaát xaûy ra treân thò tröôøng,taùc ñoäng cuûa can thieäp 
leân tyû giaù chæ laø taïm thôøi vì  tyû giaù chòu aûnh höôûng cuûa nhieàu yeáu toá xuaát nhaäp khaåu , ñaàu 
cô ngoaïi teä . 
c)Giaû söû Anh vaø Myõ duy trì cheá ñoä tyû giaù coá ñònh taïi möùc tyû giaù USD/GBP=2 
Möùc caàu ngoaïi teä treân thò tröôøng:      Qd=4 000 000 GBP 
Möùc cung ngoaïi teä treân thò tröôøng:    Qs=9 000 000 GBP 
Ñeå tyû giaù coá ñònh thì döï tröõ ngoaïi hoái cuûa Myõ phaûi taêng leânvôùi soá löôïng  
    Qs- Qd=5 000 000 GBP 
 Giaûi thích: 
vôùi möùc tyû giaù E=2thì seõ taùc ñoäng laøm cho caùc doanh nghieäp cuûa Myõ taêng xuaát khaåu laøm 
cho cung ngoaïi teä taêng leânvaø giaûm nhaäp khaåu laøm cho caàu ngoaïi teä giaûm xuoáng. khi  ñoù 
cung taêng caàu giaûm seõ laøm cho tyû giaù caên baèng thi tröôøng giaûm. vì vaäy ñeå giöõ tyû giaù khoâng 
ñoåi thì FED phaûi taêng döï tröõ GBP 
 

CHÖÔNG 3 
CAÙN CAÂN THANH TOAÙN QUOÁC TEÁ 

Caâu 1: 
BOP phaûn aùnh doanh soá giao dòch trong moät thôøi kyø.  
Vì theo khaùi nieäm BOP laø moät baûn baùo caùo thoáng keâ toång hôïp coù heä thoáng, ghi cheùp 

laïi taát caû caùc giao dòch kinh teá giöõa ngöôøi cö truù vaø ngöôøi khoâng cö truù trong moät thôøi kyø 
nhaát ñònh thöôøng laø moät naêm. 
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Caâu 3:Nhöõng nhaân toá naøo aûnh leân giaù trò XK haøng hoaù cuûa moät nöôùc? 
1.Nhaân toá tyû giaù :Vôùi caùc nhaân toá khaùc khoâng thay ñoåi, khi tyû giaù taêng ,laøm cho giaù 

haøng hoaù tính baèng ngoaïi teä giaûm, kích thích taêng khoái löôïng daãn ñeán : 
 a.Laøm taêng giaù trò xuaát khaåu tíhn baèng ngoaïi teä: 
 b.Laøm cho giaù trò xuaát khaåu baèng ngoaïi teä coù theå taêng hoaëc giaûm 
2.Nhaân toá laïm phaùt :Vôùi caùc nhaân toá khaùc khoâng ñoåi, neáu tyû leä laïm phaùt cuûa moät nöôùc 

cao hôn cuûa nöôùc ngoaøi, laøm giaûm söùc caïnh tranh cuûa haøng hoaù cuøng loaïi cuûa caùc nöôùc 
naøy treân thò tröôøng quoác teá , do ñoù laøm cho khoùi löôïng xuaát khaåu giaûm; vaø 

-Neáu ñöôøng cung xuaát khaåu tính baèng noäi teä vaø co giaõn vôùi giaù caû , thì giaù trò xuaát khaåu 
tính baèng noäi teä seõ giaûm, do ñoù caàu noäi teä treân FOREX seõ giaûm 

 -Neáu ñöôøng cung tính baèng ngoaïi teä laø khoâng co giaõn vôùi gía caû, thì giaù trò xuaát 
khaåu tính baèng noäiteä seõ taêng , do ñoù caàu noäi teä treân FOREX seõ taêng  

Toùm laïi aûnh höôûng nhaân toá laïm phaùt treân giaù trò xuaát khaåu tính baèng noäi teä vaø ngoaïi teä 
khoâng chính xaùc vaø khoâng roõ raøng 

3.Giaù theá giôùi cuûa haøng hoaù xuaát khaåu taêng:vôùi caùc nhaân toá khoâng ñoåi ,neáu giaù theá giôùi 
cuûa haøng hoaù xuaát khaåu moät nöôùc seõ taêng seõ laøm taêng khoái löôïng xuaát khaåu , do ñoù laøm 
taêng caàu noäi teä vaø cung ngoaïi teä . Hay noùi caùc khaùc, khi giaù theá giôùi cuûa haøng hoaù xuaát 
khaåu taêng, laøm taêng giaù trò xuaát khaåu tính baèng noäi teä vaø ngoaïi teä 

4.Thu nhaäp cuûa ngöôøi khoâng cö truù:vôùi caùc nhaân toá khoâng ñoåi, khi thu nhaäp thöïc teá cuûa 
ngöôøi khoâng cö truù taêng , laøm taêng caàu xuaát khaåu bôûi ngöôøi khoâng cö truù , do ñoù laøm taêng 
caàu noäi teä vaø cung ngoaïi teä, töùc laøm taêng giaù trò xuaát khaåu baèng ngoaïi teä vaø noäi teä  

5.Thueá quan vaø haïn ngaïch ôû nöôùc ngoaøi :vôùi caùc nhaân toá khaùc khoâng ñoåi ,giaù trò xuaát 
khaåu cuûa moät nöôùc seõ giaûm neáu beân nöôùc ngoaøi aùp duïng möùc thueá quan cao , haïn ngaïch 
nhaäp khaåu thaáp cuõng nhö aùp duïng caùc haøng raøo phi thueá quan nhö:yeâu caàu veà chaát löôïng 
haøng hoaù vaø teä naïn quan lieâu, keát quaû laø giaûm caàu noäi teä. 
Caâu 4: Phaân bieät caùn caân höõu hình vaø voâ hình? 

 Caùn caân höõu hình(caùn caân thöông maïi): Noù phaûn aùnh cheânh leäch giöõa caùc khoaûn thu töø 
xuaát khaåu vaø caùc khoaûn chi cho nhaäp khaåu haøng hoùa, maø caùc haøng hoùa naøy laïi coù theå quan 
saùt ñöôïc baèng maét thöôøng khi di chuyeån qua bieân giôùi. Khi thu nhaäp töø xuaát khaåu lôùn hôn 
chi cho nhaäp khaåu haøng hoùa, thì caùn caân thöông maïi thaëng dö. Ngöôïc laïi, khi thu nhaäp töø 
xuaát khaåu thaáp hôn chi cho nhaäp khaåu haøng hoùa, thì caùn caân thöông maïi thaâm huït. 

 Caùn caân voâ hình( caùn caân dòch vuï, thu nhaäp vaø chuyeån giao vaõng lai moät chieàu ): khoâng 
theå quan saùt ñöôïc baèng maét thöôøng nhö caùc khoaûn vieän trôï khoâng hoaøn laïi, quaø taëng, quaø 
bieáu vaø caùc khoaûn chuyeån giao khaùc baèng tieàn, hieän vaät cho muïc ñích tieâu duøng do ngöôøi 
khoâng cö truù chuyeån giao cho ngöôøi cö truù vaø ngöôïc laïi. 
   Caâu6: Thaâm huït  caùn caân thöông maïi .yù nghóa cuûa caùn caân thöông maïi ? 
caùn caân thöông maïi laø cheânh leäch giöõa giaù trò xuaát khaåu vaø giaù trò nhaäp khaåu veà haøng hoaù  
  TB=X-M=-(SE+IC+TR+KL+KS+dR) 
caùn caân thöông maïi thaâm huït khi:(X-M)<0. 
YÙ nghóa: 
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Caùn caân thöông maïi laø boä phaän chính caáu thaønh caùn caân vaõng lai, caùn caân thöông maïi 
phaûn aùnh kòp thôøi xu höôùng vaän ñoäng cuûa caùn caân vaõng lai 

Caâu 7  Caùn caân vaõng lai ghi cheùp nhöõng haïng muïc veà thu nhaäp, maø ñaëc tröng cuûa chuùng 
laø phaûn aùnh moái quan heä sôû höõu veà taøi saûn giöõa ngöôøi cö truù vaø ngöôøi khoâng cö truù. Caùn 
caân vaõng lai thaâm huït khi toång caùn caân höõu hình vaø voâ hình laø soá döông. Ñieàu naøy coù theå 
hieåu laø toång soá tieàn nhaän ñöôïc töø xuaát khaåu haøng hoaù vaø nhaän chuyeån giao moät chieàu lôùn 
hôn toång soá tieàn chi cho vieäc nhaäp khaåu haøng hoaù  vaø chi chuyeån giao moät chieàu  

Yù nghóa cuûa caùn caân vaõng lai laø cho bieát doøng tieàn cuûa moät quoác gia ñang chaûy vaøo hay 
chaûy ra 

Caâu 8  Caùn caân voán laø luoàng voán chaûy vaøo vaø luoàng voán chaûy ra khoûi 1 quoác gia ñöôïc 
phaân theo tieâu chí “chuû theå” vaø “khaùch theå”. 

Thaâm huït caùn caân voán  xaûy ra khi luoàng voán chaûy vaøo nhoû hôn luoàng voán chaûy ra 
khoûi 1 quoác gia. 

   Yù nghóa: caùn caân voán phaûn aùnh  söï di chuyeån voán vaøo vaø ra khoûi moät quoác gia, trong 
ñoù: 

 * Luoàng voán chaûy vaøo phaûn aùnh : 
Hoaëc giaûm taøi saûn coù cuûa ngöôøi cö truù ñoái vôùi ngöôøi khoâng cö truù 
Hoaëc taêng taøi saûn nôï  cuûa ngöôøi cö truù ñoái vôùi ngöôøi khoâng cö truù 

*  Luoàng voán chaûy ra phaûn aùnh : 
Hoaëc taêng taøi saûn coù cuûa ngöôøi cö truù ñoái vôùi ngöôøi khoâng cö truù 
Hoaëc giaûm taøi saûn nôï  cuûa ngöôøi cö truù ñoái vôùi ngöôøi khoâng cö truù 
Caâu 9: Caùn caân cô baûn goàm caùn caân vaõng lai vaø can caân voán daøi haïn. Caùn caân vaõng lai 
ghi cheùp caùc haïn muïc veà thu nhaäp(phaûn aùnh moái quan heä sôû höûu veà taøi saûn cuûa ngöôøi cö 
truù vaø ngöôøi khoâng cö truù) do ñoù caùn caân vaõng lai aûnh höôûng laâu dai ñeán oån ñònh neàn kinh 
teá, ñaëc bieät laø tæ giaù hoái ñoaùi. Caùc khoaûn ñi vay kì han caøng daøi thì caøng gaàn vôùi thu nhaäp, 
nhöõng khoaûn cho vay caøng daøi haïn caøng gaàn vôùi nhöõng khoaûn chi töø thu nhaäp do ñoù cuõng 
aûnh höôûng laâu daøi ñeán söï oån ñònh cuûa neàn kinh teá. 
   Vì vaäy caùn caân vaõng lai vaø caùn caân voán daøi haïn ñaõ hình thaønh neân caùn caân cô baûn. 
    Caùn caân cô baûn ñöôïc caùc nhaø phaân tích vaø hoaïch ñònh chính saùch kinh teá ñaëc bieät quan 
t6m vì tính chaát oån ñònh cuûa noù aûnh höôûng laâu daøi ñeán neàn kinh teá vaø tæ giaù hoái ñoaùi. Töø 
ñoù hoï coù nhöõng bieän phaùp phuø hôïp ñeå ñieàu chænh neàn kinh teá ngaøy caøng phaùt trieån hôn. 
Caâu 10: 

1. Caùn caân toång theå: 
Caùn caân toång theå phaûn aùnh caùc hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng trong caùn caân vaõng lai vaø 

caùn caân voán.  
Neáu coâng taùc thoáng keâ ñaït möùc chính xaùc tuyeät ñoái (töùc nhaàm laãn vaø sai soùt laø baèng 

0), thì caùn caân toång theå baèng toång cuûa caùn caân vaõng lai vaø caùn caân voán. Trong thöïc teá, do 
coù raát nhieàu vaán ñeà phöùc taïp veà thoáng keâ trong quaù trình thu thaäp soá lieäu vaø laäp BOP, do 
ñoù, thöôøng phaùt sinh nhöõng nhaàm laãn vaø sai soùt. Khi ñoù: 

Caùn caân toång theå = caùn caân vaõng lai + caùn caân voán + nhaàn laãn vaø sai soùt 
2. YÙ nghóa cuûa caùn caân toång theå: 
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- Phaûn aùnh tình traïng cuûa moät quoác gia coù theå taêng döï tröõ ngoaïi hoái hay boäc phaûi baùn 
ra döï truõ ngoaïi hoái cuûa mình. 

+ Neáu caùn caân toång theå thaëng dö, noù cho bieát soá tieàn coù saün ñeå quoác gia ñoù coù theå söû 
duïng ñeå taêng (mua vaøo) döï tröõ ngoaïi hoái. 

+ Neáu caùn caân toång theå thaâm huït, noù cho bieát soá tieàn maø quoác gia ñoù phaûi hoaøn traû 
baèng caùch giaûm (baùn ra) döï tröõ ngoaïi hoái laø nhö theá naøo. 
Câu 12  Giải thích tại sao dự trữ ngoại hối tăng lại ghi nợ và ngược lại ? 
Dự trữ ngoại hối là thành phần có vai trò quyết định trong cán cân bù đắp chính thức. Để bảo 
đảm BOP luôn cân bằng thì: 
Cán cân tổng thể (OB) + Cán cân bù đắp chính thức = 0 
Khi OB thặng dư, để tránh ngoại tệ lên giá, NHTW mua ngoại tệ vào, do đó dự trữ ngoại hối 
tăng. Việc mua ngoại tệ vào của NHTW làm tăng cung nội tệ trên thị trường ngoại hối. Theo 
quy tắc, phải ghi nợ vào bút toán.Và ngược lại, dự trữ ngoại hối giảm thì ghi có. 
Caâu 13: 

Khi coâng ty khai thaùc vaøng noäi ñòa baùn vaøng cho NHTW nöôùc mình, seõ khoâng xaûy ra 
BOP vì caû hai beân ñeàu laø ngöôøi cö truù. 

Khi coâng ty naøy baùn vaøng cho ngöôøi khoâng cö truù thì BOP seõ xaûy ra. Giao dòch naøy seõ 
thu veà ngoaïi teä cho quoác gia. 
Caâu 14: Trong caùn caân toång theå, tuyø theo moãi chính saùch cuûa quoác gia maø coù nöôùc taêng 
döï tröõ ngoaïi hoái töùc laø thaëng dö, coù nöôùc giaûm döï tröõ ngoaïi hoái töùc laø thaâm huït. Döï tröõ 
ngoaïi hoái thöôøng ñöôïc caùc ngaân haøng trung öông söû duïng vaøo can thieäp ñeå mua noäi teä 
trong nhöõng tröôøng hôïp caàn baûo veä noäi teä khoâng bò giaûm giaù. Do coù nöôùc thaâm huït, coù 
nöôùc thaëng dö neân caùn caân toång theå cuûa IMF seõ caân baèng. 

Caâu 15   Caùc tröôøng hôïp laïm phaùt laøm taêng giaù tròxuaát khaåu: 
Neáu caùc nhaân toá khaùc khoâng ñoåi, ñöôøng cung xuaát khaåu  tính baèng noäi teä khoâng co daõn 
vôùi giaù caû,neáu nhö tæ leä laïm phaùt taêng seõ laøm giaûmsöùc caïnh tranh cuûa haøng hoùa cuøng 
loaïicuûa nöôùc naøy treân thò tröôøng quoác teá, laøm khoái löôïng xuaát khaåu giaûm(nhöng giaûm ít 
hôn so vôùi giaù xuaát khaåu tính baèng noâò  teä) seõ laøm cho giaù trò xuaát khaåu tính baèng noäi teä seõ 
taêng(caàu noäi teä treân FOREX theo ñoù seõ taêng) 
Noäi teä giaûm giaù nhanh hôn so vôùi tæ leä laïm phaùt laøm cho khoái löôïng xuaát khaåu taêng, kì 
voïng thu ñöôïc nhieàu ngoaïi teä cao daãn ñeán giaù trò haøng xuaát khaåu taêng. 
Caâu17  Tại sao khi các nhân tố ngoại sinh làm tăng xuất khẩu thì nội tệ lên giá dù BOP 
luôn bằng 0 ? Câu trả lời của bạn có liên quan như thế nào với quy luật cung cầu khi 
mà cung luôn bằng cầu ngay cả sau khi cầu tăng lên ? 
Xuất khẩu tăng làm tăng cung ngoại tệ và tăng cầu nội tệ trên thị trường ngoại hối, do đó nội 
tệ lên giá. Dù vậy , BOP vẫn luôn cân bằng, đó là do BOP được hạch toán theo nguyên tắc 
bút toán kép. Mỗi bút toán đều có đối ứng đâu đó trong BOP. Xuất khẩu tăng có thể làm tăng 
quy mô bút toán dương., mà BOP luôn cân bằng. Điều này có nghĩa là BOP đã cân bằng ở 
mức cao hơn. Như vậy nó cũng phù hợp với quy luật cung cầu   

 
 


