Chuyén dé 6

PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP NANG CAO

I. TONG QUAN VE PHAN TiCH TAI CHINH DOANH NGHIEP

1.1. Muc tiéu va n¢i dung phan tich tai chinh doanh nghié¢p

1.1.1. Muc tiéu phdn tich tai chinh doanh nghiép:

Khai niém: Phan tich tai chinh doanh nghiép 13 qu4 trinh van dung tong thé cac
phuong phép phén tich khoa hoc dé dénh gia tai chinh ctia doanh nghiép, gitup cho cac
chu thé quan 1y co loi ich gan v&i doanh nghiép nam duoc thuc trang tai chinh va an
ninh tai chinh ctia doanh nghiép, du doan dugc chinh xac tai chinh cia doanh nghié¢p
trong twong lai ciing nhu nhimg rui ro tai chinh ma doanh nghiép c6 thé gip phai; qua
d6, dé ra cac quyét dinh phu hop véi loi ich ciia ho.

Cac chu thé c6 loi ich gan véi doanh nghiép va cac dbi tuong co lién quan déu
quan tam dén hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép c6 nhu cau sir dung thong tin kinh
té, tai chinh ctia doanh nghiép. Mdi ddi twong quan tim theo gidc d6 va voi muyc tiéu
khac nhau. Cac ddi twong quan tdm dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép bao
gom:

- Céac nha quan 1y doanh nghiép

- Nha déu tu (ké ca Cac cd dong hién tai va tuong lai)

- Nhitng cung cép tin dung cho doanh nghiép nhu: Ngan hang, to chirc tai
chinh, ngudi mua trai phiéu cta doanh nghiép, cac doanh nghiép khac...

- Nhitng nguoi huong luong trong doanh nghiép

- Co quan quan ly Nha nudc;

- Nha phan tich tai chinh;
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Céac d6i twong sur dung thong tin tai chinh khic nhau s& dua ra cac quyét dinh
vo1 muc dich khac nhau. Vi vy, phan tich tai chinh dbi vi moi ddi tuong khéac nhau
s& dap tmg cac muc tiéu khac nhau. Cu thé :

a) Phdn tich tai chinh doi véi nha qudn 1y doanh nghiép:

La ngudi truc tiép quan 1y, didu hanh doanh nghiép, nha quan 1y hiéu rd nhat tai
chinh doanh nghiép, do d6 ho c6 nhiéu thong tin phuc vu cho viéc phan tich. Phan tich
tai chinh doanh nghiép dbi véi nha quan 1y nham dép tng nhitng muc tiéu sau:

- Tao ra nhitng chu ky déu dan dé danh gia hiéu qua hoat dong quan 1y doanh
nghiép trong giai doan di qua, viéc thuc hién cac nguyén tic quan 1y tai chinh, kha
nang sinh 101, kha ndng thanh toén va rai ro tai chinh trong hoat dong ctia doanh
nghiép...;

- Pam bao cho cac quyét dinh cia Ban giam doc vé dau tu, tai tro, phan phdi loi
nhuan... pht hop véi tinh hinh thyc té ciia doanh nghiép

- Cung cap thong tin can thiét cho nhitng du doan tai chinh;

- Cung cap cac cin ctr dé kiém tra, kiém soat hoat dong, quan 1y trong doanh
nghiép.

Phan tich tai chinh 1am rd diéu quan trong cua du doan tai chinh, ma du doan la
nén tang cua hoat dong quan 1y, lam sang to, khong chi chinh sach tai chinh ma con
lam 10 c4c chinh sach chung trong doanh nghiép.

b) Phdn tich tai chinh doi véi cdc nha dau tu:

Céc nha dau tu 13 nhitng nguoi giao von cia minh cho doanh nghiép quan 1y st
dung, dugc hudng lo1 va cling chiu rui ro. D6 1a nhiing cd dong, cac ca nhan, cac don
vi, doanh nghiép khac. Cac ddi twong niy quan tdm tryc tiép dén nhiing tinh toan vé
gia tri cua doanh nghi¢p. Thu nhép cua cac nha dau tu 1a ¢d tie duoc chia va thang du
gia tri ciia von. Hai yéu t6 nay phan 16n chiu anh huong cia lgi nhuan thu dugc cua
doanh nghiép. Trong thuc té, cic nha dau tu thudng quan tdim dén kha ning sinh 10i
ctia doanh nghiép. Cau hoi cht yéu phai 1am rd 1a: Strc sinh 101 binh quan vén kinh

doanh, strc sinh 161 von ¢ phan.... ctia doanh nghiép 1a bao nhiéu? Gia cta cd phiéu
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trén thi truong so véi ménh gia, so voi gia tri ghi s6 nhu thé nao? Cac du an dau tu dai
han cta doanh nghiép dua trén co s& nao? Tinh trung thuc, khach quan cta cac bao
c4o tai chinh da cong khai.... Néu ho khong c6 kién thirc chuyén siu dé dénh gia hoat
dong tai chinh ctua doanh nghiép thi nha dau tu phai dwa vao nhiing nha phén tich tai
chinh chuyén nghiép cung cap thong tin can thiét cho cac quyét dinh cua ho.

Nhu vay, phén tich tai chinh doanh nghiép ddi v6i nha dau tu 13 dé danh gia
doanh nghiép va udc doan gia tri c¢d phiéu, kha ning sinh 151, phan tich rui ro trong
kinh doanh...dya vao viéc nghién ctru cac bao cdo tai chinh, nghién ctru cac thong tin
kinh té, tai chinh, nhiing cudc tiép xtc truc tiép voi ban quan 1y doanh nghiép, dit
hang cic nha phén tich tai chinh doanh nghiép...dé 1am rd trién vong phat trién cua
doanh nghiép va danh gia cac c6 phiéu trén thi trudng tai chinh....nham ra quyét dinh
dau tu c6 hiéu qua nhat

C) Phdn tich tai chinh doi véi cac nha cung cdp tin dung:

Céac nha cung cép tin dung 13 nhitng ngudi cho doanh nghiép vay von dé dap
mg nhu cau vén cho hoat dong san xuat - kinh doanh. Khi cho vay, ho phai biét chac
duoc kha nang hoan tra tién vay. Thu nhap cta ho 1a 13i suat tién cho vay. Do d6, phan
tich hoat dong tai chinh d6i v&i nguoi cho vay 1a xac dinh kha ning hoan tra no cua
khach hang. Tuy nhién, phan tich dbi véi nhitng khoan cho vay dai han va nhiing
khoan cho vay ngan han c6 nhitng nét khac nhau.

Pdi véi nhitng khoan cho vay ngén han, nha cung cép tin dung ngfm han dac
biét quan tdm dén kha ning thanh toan ngay ctia doanh nghiép. Néi khac di 1a kha
nang ung phé ciia doanh nghiép khi ng vay dén han tra. Déi véi cac khoan cho vay dai
han, nha cung cép tin dung dai han phai tham dinh tai chinh cac dy an dau tu, quan ly
duoc qua trinh giai ngan stir dung von cho timg du 4n dau tu dé dam bao kha ning
hoan tra no thong qua thu nhap va kha nang sinh 10i cia doanh nghiép ciing nhu kiém
soat dong tién cta cac du 4n dau tu ciia doanh nghiép.

d) Phdn tich tai chinh doi véi nhitng nguwoi huong lwong trong doanh nghiép:
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Nguoi huong luong trong doanh nghié€p 1a nguoi lao dong cua doanh nghiép, cod
ngué)n thu nhép chinh tu tién lvong dugc trd. Bén canh thu nhap tu tién lvong, mot $6
lao dong con c6 mdt phan von gdp nhét dinh trong doanh nghiép. Vi vay, ngoai phan
thu nhap tu tién luong duoc tra ho con cod tién 101 duoc chia. Ca hai khoan thu nhap
nay phu thudc vao két qua hoat dong san xuét - kinh doanh cua doanh nghiép ciing
nhu chinh sach dii ngd, co hoi thiang tién trong st dung lao dong ctia doanh nghiép.
Do vay, phan tich tai chinh doanh nghiép gitip ho dinh hudéng viéc 1lam 6n dinh va yén
tam dbc stc vao hoat dong san xut - kinh doanh cta doanh nghiép theo cong viéc
dugc phan cong.

+ Doi véi cac co quan qudn 1y nha nude

Pay 1a cac co quan dai dién cho quyén luc va loi ich ctia Nhan dan nhu: Bo Tai
chinh (Cuc Tai chinh doanh nghiép, co quan Thué, co quan tai chinh céc cép, co quan
Hai quan), Quan 1y thi truong..... thuc hién nhiém vu quan 1y, gidm sat nén kinh té,
doanh nghié¢p la dbi twong quan ly, moi dién bién, hoat dong cua doanh nghiép déu
duoc phan anh qua cac dong di chuyén cua cac ngudn lyc tai chinh tir bén ngoai vao
doanh nghi¢p va tir doanh nghiép ra thi truong nén phan tich tai chinh doanh nghiép
can cung cap thong tin vé tinh hinh quan 1y, st dung va bao toan von ctia nha nudc tai
cac doanh nghiép, gidm sat vi¢c thuc hién cac nghia vu cia doanh nghi¢p ddi v4i nha
nuée, kiém tra viéc chap hanh luit phap cua doanh nghiép.. nham giup cac nha quan
1y ctia cac co quan nay thuc hién nhiém vu do Nha nudc giao mdt cach hiéu qua hon

+ Cdc bén co lién quan khac

Thudc nhém nay c6 cac nha cung cép, khach hang, cac ddi thu canh tranh, cac co
quan truyén thong dai chung ... cling rit quan tdm dén tai chinh cta doanh nghiép véi
nhimg muc tiéu cuy thé.

Tom lai: Phén tich tai chinh doanh nghiép 1a cong cu hitu ich dugc dung dé xac
dinh gié tri kinh té, dé danh gia mat manh, mat yéu cua doanh nghiép, tim ra nguyén
nhan khach quan va cha quan, gitip cho timg chu thé quan 1y ¢ co s& can thiét dé lya

chon va dua ra dugc nhitng quyét dinh pht hop véi muc dich ma ho quan tam.

1250



1.1.2. Ngi dung phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh ciia doanh nghiép bao hiam nhiéu ndi dung khic nhau tuy
thudc vao muc dich phan tich. Tuy nhién, vé co ban, khi phan tich tai chinh ciia mot
doanh nghiép, cac nha phan tich thudong chu trong dén cac ndi dung chu yéu sau:

- Banh gia khai quat tinh hinh tai chinh;

- Phan tich tinh hinh huy déng va sir dung von cta doanh nghiép (phan tich két
ciu va su bién dong cua tai san, ngudn von)

- Phan tich tinh hinh tai trg va mirc do dam bao von cho hoat dong kinh doanh

- Phan tich tinh hinh cOng ng va kha nang thanh toan;

- Phan tich kha ning tao tién va tinh hinh luu chuyén tién té;

- Phan tich tinh hinh va két qua kinh doanh cta doanh nghiép;

- Phan tich diém hoa von va viée ra quyét dinh

- Phan tich hiéu suét va hiéu qua st dung von;

- Phan tich i ro tai chinh va du béo nhu cau tai chinh.

1.2. Phwong phap phéan tich tai chinh doanh nghiép

Pé tién hanh phan tich tai chinh ctia mdt doanh nghiép, cac nha phan tich
thuong két hop st dung cac phuong phap mang tinh nghiép vu - k¥ thuat khac nhau
nhu phuong phap so sdnh, phuong phép loai trir, phuong phép dy bao, phuong phap
Dupont... Mdi mdt phuong phap cé nhing tac dung khac nhau va dugc stir dung trong
ting ndi dung phan tich khac nhau. Cuy thé:

1.2.1. Phwong phdap so sanh

So sanh 1a phwong phap dugc sir dung rong rai, phd bién trong phan tich kinh té
noi chung va phan tich tai chinh noi riéng. Muc dich cia so sanh la lam r6 sy khac biét
hay nhiing dic trung riéng c6 va tim ra xu huéng, quy luat bién dong cua ddi tuong
nghién ctru; tir d6, giup cho cac chi thé quan tdm c6 cin ctt dé dé ra quyét dinh lya
chon. Khi str dung phuong phap so sanh, cac nha phan tich can chti y mot s6 van dé

sau day:
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+ Diéu kién so sanh dwoc ciia chi tiéu:

Chi tiéu nghién ctru mudn so sanh duoc phai dam bao thdng nhat vé ndi dung
kinh té, théng nhat vé phuong phép tinh toan, thong nhat vé thoi gian va don vi do
luong.

+ Géc so sanh:

Géc so sanh dugc Iyra chon co thé 1a gdc vé khong gian hay thoi gian, tuy thudc
vao muc dich phan tich. Vé khong gian, c6 thé so sanh don vi nay véi don vi khac, bd
phan nay véi bo phan khac, khu vuc nay véi khu vuce khac... Viéc so sanh vé khong
gian thuong dugc s dung khi can xac dinh vi tri hién tai cia doanh nghi€p so voi ddi
thil canh tranh, so v&i s6 binh quan nganh, binh quan khu vuec... Can luu ¥ rang, khi so
sanh vé mat khong gian, diém gbc va diém phén tich c6 thé ddi chd cho nhau ma
khong anh hudéng dén két luan phan tich. V& thoi gian, géc so sanh duoc lua chon la
cac ky da qua (ky trude, nam trude) hay ké hoach, du toan.... Cu thé:

- Khi x4c dinh xu huéng va téc do phat trién cta chi tiéu phan tich, gdc so sanh
duoc xéac dinh 1a tri s6 cta chi tiéu phan tich ¢ ky trudc hodc hang loat ky trudc (nim
trude). Luc ndy sé so sanh tri s6 chi tiéu giita ky phan tich véi tri s6 chi tiéu & cac ky
gbc khac nhau;

- Khi danh gié tinh hinh thuc hién muc ti€u, nhi€ém vu dat ra, géc so sanh la tri
s6 ké hoach cua chi tiéu phan tich. Khi do, tién hanh so sanh gitra tri s6 thuc té vai tri
s6 ké hoach cua chi tiéu nghién ctu.

- Khi danh gia vi thé ctua doanh nghiép trong nganh, ddnh gia ning luc canh
tranh thuong so sanh chi ti€u thuc hién cua doanh nghi€p véi binh quan chung cua

nganh hoac so voi chi ti€u thyc hién cua dbi thu canh tranh
+ Cac dang so sanh:

Cac dang so sanh thuong dugc sir dung trong phan tich 14 so sanh bang sb tuyét

do1, so sanh bang so twong doi
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So sanh bang sé tuyét doi: phan anh qui mo cua chi tiéu nghién ctru nén khi so
sanh bang sb tuyét ddi, cac nha phan tich s& thiy rd dugc su bién dong vé qui mé cua
chi tiéu nghién ctru gitra ky (diém) phan tich véi ky (diem) gc.

So sanh bang s6 twong doi: Khac voi sb tuyét dbi, khi so sanh bang sb twong
ddi, cac nha quan ly sé nam duoc két cdu, mdi quan h¢, tbe do phat trién, xu huong
bién dong, quy luat bién dong cua cac chi tiéu kinh té. Trong phan tich tai chinh, cac
nha phan tich thudng sir dung céc loai sé twong ddi sau:

- 86 twong doi ddng thadi: Dung dé phan anh nhip do bién dong hay tdc d6 bién
dong cua chi tiéu va thuong dung dudi dang sb twong d6i dinh gdc [cd dinh ky gde:
YilYo (i = 1, n)] va s twong ddi lién hoan [thay d6i ky gbc: y i+ nfyi (i =1, n)].

- S6 twong doi diéu chinh: S6 tuwong d6i diéu chinh phan anh mirc do, xu hudng
bién dong ctia mdi chi tiéu khi diéu chinh mot s6 nhan t6 nhat dinh trong ting chi tiéu
phan tich vé cing mot thoi ky nham dwa pham vi so sanh hep hon, giam dugc sy khap
khiéng ctia phuong phép so sanh. Vi du: khi danh gia sy bién dong ciia doanh thu ban
hang diéu chinh theo s6 luong tiéu thu thyc té, danh gia xu hudng bién dong cua gia
tri san luong tinh theo gia ¢6 dinh cua 1nam nao do...

1.2.2. Phwong phdp phén chia (chi tiét)

Phuong phap nay duoc str dung dé phan chia qué trinh va két qua chung thanh
nhitng bo phan cu thé theo cac tiéu chi nhat dinh dé thay rd hon qua trinh hinh thanh
va cau thanh cta két qua d6 theo nhiing khia canh khac nhau phu hop véi muc tiéu
quan tAm cua tung cha thé quan 1y trong tung thoi ky. Trong phén tich, nguoi ta
thuong chi tiét qua trinh phat sinh va két qua dat dugc cua hoat dong tai chinh doanh
nghiép thong qua nhiing chi tiéu kinh té theo nhiing tiéu thirc sau:

- Chi tiét theo yéu t6 cau thanh ciia chi tiéu nghién ctru: chi tiét chi tiéu nghién
ctru thanh céac bo phan c4u thanh nén ban than chi tiéu do;

- Chi tiét theo thoi gian phat sinh qua trinh va két qua kinh té&: chia nho qua

trinh va két qua theo trinh ty thoi gian phat sinh va phat trién;
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- Chi tiét theo khong gian phét sinh ctia hién twong va két qua kinh té: chia nho
qua trinh va két qua theo dia diém phat sinh va phat trién cua chi tiéu nghién ctu.

1.2.3. Phuwong phdp lién hé, doi chiéu

Lién hé, d6i chiéu la phuong phap phan tich st dung dé nghién ctru, xem xét
mdi lién hé kinh té gitta cac sy kién va hién tuong kinh té, dong thoi xem xét tinh can
d6i ctia cac chi tiéu kinh té trong qua trinh hoat dong. Sir dung phuong phap nay can
chuy dén cac mdi lién hé mang tinh noi tai, 6n dinh, chung nhét va duogc 1ap di lap lai,
cac lién h¢ nguoc, lién hé xuoi, tinh can doi téng thé, can ddi tung phﬁn... Vi vay, can
thu thap duoc thong tin ddy du va thich hop vé cac khia canh lién quan dén céac ludng
chuyén dich gia tr1, sy van dong cua cac nguén lyc trong doanh nghiép va mbi quan
hé kinh té ciia doanh nghiép véi cac bén ¢ lién quan.

1.2.4. Phwong phap phan tich nhdn 10:

Phén tich nhan t6 13 phuong phép duoc sir dung dé nghién ciru, xem xét cac chi
tiéu kinh té tai chinh trong méi quan hé véi cac nhan t6 anh hudng thong qua viée xac
dinh mic do anh huéng cia timg nhan t6 va phan tich thuc chat anh huong cia céc
nhan t6 dén chi tiéu phan tich.

a) Xdac dinh mirc @3 anh hiong ciia cde nhén t6: 1a phuong phap dugc sir dung
dé xac dinh xu hudng va mic do anh hudng cu thé cta ting nhan té dén su bién dong
clia timg chi tidu nghién ctru. C6 nhiéu phuong phap xac dinh anh hudng ctia cac nhan
t, st dung phuong phap nao tuy thudc vao mdi quan hé giira chi tiéu phan tich véi
cac nhan t6 anh huong. Cac phuong phap xac dinh mitc do anh hudng ciia cac nhan t6
dén su bién dong cla timg chi tidu con goi 1a phuong phap loai trir boi vi dé nghién
ctru anh hudéng cia mot nhan t6 phai loai trir anh hudng cia nhan t6 khac. Pic diém
ctia phuong phap nay 1a luén dit dbi twong phan tich vao cac gia dinh khac nhau. Tuy
thudc vao mdi quan hé giira chi tiéu phan tich v6i cac nhan t6 anh huéng ma sir dung
phuong phap thay thé lién hoan, phuong phap sé chénh 1éch hay phuong phap can ddi

- Phwong phdp thay thé lién hoan 13 phuong phap xac dinh anh huéng cua
ting nhan t6 bang cach thay thé 1an luot va lién tiép cic nhén t tir gia tri ky goc sang
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ky phan tich dé xac dinh tri s6 cta chi tiéu khi nhan t6 d6 thay doi. Sau dé, so sanh tri
s6 cta chi tiéu vira tinh dugce véi tri sO cta chi tiéu chua co bién d6i ctia nhan td can
xac dinh s€ tinh dugc muc do anh hudng cua nhan td d6. Pac diém va diéu kién ap
dung phuong phap thay thé lién hoan nhu sau:

- Xéc dinh chi tiéu phan 4nh d6i twong nghién ciru;

- X4c dinh cac nhan t6 anh hudng dén chi tiéu phan anh ddi twong nghién ciru;

- Méi quan hé giira chi tiéu phan anh dbi trong nghién ctru v6i cac nhéan td anh
huong thé hién dudi dang tich s6 hoidc thuong $0;

- Sap xép cac nhéan t6 anh hudng va xac dinh anh hudng cua ching dén chi tiéu
phan anh d6i trong nghién ciru theo thr ty nhén t6 sé luong duoc xac dinh trude roi
moi dén nhan t chat luong; trudng hop c6 nhiéu nhan t6 sé lwong hodc nhiéu nhan t6
chét luong thi xac dinh nhan t6 nguyén nhan trudc, nhan to két qua sau;

- Thay thé gia tri cua timg nhan t6 anh hudng dén chi tiéu phan anh d6i tugng
nghién ctru mot cach lan lugt. Can luu ¥ 1 ¢6 bao nhiéu nhén to thi thay thé bay nhiéu
1an va nhan t6 nao da thay thé thi duoc giit nguyén gia tri da thay thé (ky phan tich)
cho dén 1an thay thé cudi ciing, nhan t6 nao chua thay thé van giit nguyén gia tri & ky
g0c;

- Tong hop anh hudng cta cac nhan t6 va so véi sd bién dong cta chi tiéu phan
anh d6i tuong nghién ctru giira ky phén tich so véi ky gbc dé kiém tra qué trinh tinh
toan.

Phuong phap thay thé lién hoan ¢ thé dugc khai quat nhu sau:

Chi tiéu phan anh ddi twong nghién ciru 1a Q va Q chiu anh hudng cta cic nhan
td a, b, ¢, d. Cac nhan tb nay c6 quan hé voi Q va duoc sép Xép theo thtr ty tir nhan t6
s6 lugng sang nhan to chat luong, chang han Q = abed. Néu dung chi s6 0 dé chi gia
tri ctia cac nhan t6 ¢ ky gdc va chi sb 1 dé chi gia tri ctia cac nhan t6 & ky phan tich thi
Q. = a;b1¢1d; va Qg = agboCodo. Goi anh hudng clia cic nhan td a, b, ¢, d dén sy bién
dong giita ky phan tich so véi ky gdc ctia chi tiéu Q (ky hiéu 1a A Q) 1an luot 1a A a, A

b, A c, Ad, v6i gia dinh cac nhan t6 bién ddi 1an luot tir a dén d, ta co:
1255



AQ=Q;-Qp=Aa+Ab+Ac+Ad.

Trong do:

A a = a;beCody - aghCodp.

A b =ajbicody - a1beCodo.

A ¢ = a;b,¢1dg - a;1b1Codo.

A d = a;bscid; - a;bsC1do.

Phwong phdp sé chénh léch 13 phuong phap ciing dugc dung dé xac dinh anh
huéng cia cac nhan t6 dén sy bién dong cta chi tiéu phan anh ddi tuong nghién ctru.
Diéu kién, ndi dung va trinh ty van dung ctia phuong phap sb chénh 1éch ciing gidng
nhu phuong phap thay thé lién hoan, chi khac nhau & chd dé xac dinh muc d6 anh
hudng ciia nhan té nao thi tryc tiép dung s6 chénh léch vé gia tri ky phan tich so véi
ky gbc cta nhan t6 d6 (thuc chat 1a thay thé lién hoan rut gon 4p dung trong truong
hop chi tiéu phan anh d6i twong nghién ctru cd quan hé tich sd véi cac nhan t6 anh
huong). Dang tong quat ctia s6 chénh 1éch nhu sau:

AQ=Q:-Qu=Aa+Ab+Ac+Ad

Trong do:

A a= (a1 - a9 )bgCodo.

Ab = (b; - bg)aicydo.

A ¢ =(c1 - Cp)aghid,.

A d=(d; - dg)asbhsc;.

Phwong phdp céin déi: Phuong phap can ddi 1a phuong phap duoc st dung dé
xac dinh mtc do anh hudng cta cac nhan to dén chi tiéu phan 4nh dbi tuong nghién
ctru néu chi tidu phan anh d6i twong nghién ctru cd6 quan hé v4i nhan t6 anh hudng
dudi dang téng hoac hi¢u. Xac dinh mirc d§ anh hudng nhan td nao d6 dén chi tiéu
phan tich, bang phuong phéap can d6i nguoi ta xac dinh chénh léch giita thuc té véi ky
gbc clia nhan t6 dy. Tuy nhién can dé y dén quan hé thuan, nghich giira nhan t6 anh
hudng véi chi tiéu phan anh ddi twong nghién ctru (thyc chat 1a hinh thic rat gon cta
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phuong phap thay thé lién hoan khi cdc nhéan t6 anh hudng dén chi tiéu phan tich c6
quan hé dang tong, hiéu)
Phwong phdp cdn doi cé thé khdi qudt nhw sau:
Chi tiéu phan 4anh d6i tuong nghién ctru 1a M chju 4nh hudng ctia nhan td a,b,c
thé hién qua cong thic: M=a+b-¢
Néu dung chi s 0 dé chi gia tri ctia cac nhan t6 & ky goc va chi s 1 dé chi gia
tri clia cac nhan td & ky phan tich thi M; = a;+b;-¢; va My = agtbg-Co. Goi anh huong
ctia cic nhan td a, b, ¢ dén su bién dong giira ky phén tich so voi ky gbc cua chi tiéu
M (ky hiéu 1a AM) lan luot la A a, A b, A ¢ ta co:
AM=M;-Mg=Aa+Ab+Ac
Trong do:
Murc d anh hudéng ctia nhan td a: Aa = a; — ap
Muc d6 anh huong cta nhan t6 b: Ab = by — by
Mirc d6 anh hudng ctia nhan t ¢: Ac = - (C1 — Co)
b) Phén tich thure chit ciia cdc nhain té
Sau khi xac dinh dugc mic d§ anh hudng cua cac nhan t, dé co danh gia va
du doan hop 1y, trén co sé d6 dua ra cac quyét dinh va cach thic thyc hién cac
quyét dinh can tién hanh phan tich tinh chat anh hudng cta cac nhan tb. Viéc phan
tich duoc thyc hién thong qua chi rd va giai quyét cac van dé nhu: chi 16 mac do
anh huong, xac dinh tinh chat chu quan, khach quan cua ting nhan t6 anh hudng,
quan diém, co s dua ra ¥ kién danh gia va du doan cu thé cia nha phan tich vé
van dé phan tich, dong thoi xac dinh y nghia ctia nhan t6 tac dong dén chi tiéu
dang nghién ctru, xem xét nham cung cap co so cho cac quyét dinh diéu chinh hoat

dong tai chinh doanh nghiép cua chi thé quan Iy.
1.2.5. Phuwong phap Dupont
Phuong phap phan tich tai chinh Dupont dugc phat minh boi F.Donaldson

Brown, mot k¥ su dién ngudi My 1a nha quan 1y tai chinh cia cong ty hoa hoc khong
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16 Dupont. Khi Dupont mua lai 23% c6 phiéu cta tap doan General Motors (GM) vao
nhimg nim dau cua thap ky 70 cua thé ky trude, giao cho Brown tai cdu tréc lai tinh
hinh tai chinh ctia nha san xuét xe hoi nay, ong dua ra h¢ théng hoach dinh va kiém
soat tai chinh, trong d6 phwong phap dupont dugc ap dung dé nghién ctru cac chi sd
tai chinh co ban cia GM.Theo Alfred Sloan, nguyén chu tich cia GM, phan 16n thanh
cong cia GM vé sau ndy co sy dong gop khong nho tir hé théng hoach dinh va kiém
soat tai chinh cua Brown, ké tir 46 dd dwa phuong phap Dupont trd nén phd bién trong
cac tap doan 16n tai My, dén nay phuong phap dupont duoc st dung cuc ky rong rai
trong viéc phan tich hoat dong tai chinh doanh nghiép

Noi dung ciia phwong phap phén tich Dupont:

ssPhuong phap dupont dua trén co s& kiém soat cac chi tiéu phan tich tai chinh
phtic tap. Mdi chi tiéu phan anh méi quan hé tai chinh dudi dang céc ty sd, khi ty sb
tai chinh ting hay giam tiy thudc vao mau sé va tir sd cua ty sd d6. Mat khac, mdi ty
s6 tai chinh con anh huong boi cac quan hé tai chinh ctia doanh nghiép véi cac bén co
lién quan va quan h¢ ndi tai cua cac hoat dong tai chinh ma n6 phan anh. Chinh vi
vay, viéc thiét 1ap quan hé cta mdi ty s6 tai chinh voi nhimg nhan t6 anh huong dén
n6 theo mdt trinh ty logic, chdt ché va nhin rd rang hon cac hoat dong tai chinh cua
doanh nghiép dé c6 cach thirc tac dong vao timg nhan té mot cach hop 1y va hiéu qua
nhat

Cac budce thuc hién

- Thu nhap s6 liéu tir cac bao céo tai chinh

- Tinh toan ( stir dung bang tinh )

- Giai thich sy thay d6i cia ROA, ROE....

- Néu két luan xem xét khong chan thuc , kiém tra s6 liéu va tinh toan lai

Uu diém ciia phwong phap Dupont

1258



- Tinh don gian. Pay 1a mot cong cu rat tot dé cung cap cho chu thé quan 1y
kién thirc can ban vé giai phap tac dong tich cuc dén hiéu qua sir dung vén caa doanh

nghiép
- C6 thé dé dang két ndi véi cac chinh sach tai chinh ctia doanh nghiép

- C6 thé duoc sur dung dé thuyét phuc cdp quan 1y thiy rd hon thuc trang tai
chinh cua doanh nghiép, can nhic viéc tim cach thon tinh cong ty khac hay dau tu mé
rong quy mé hoat dong caa doanh nghiép.... nham ting thém doanh thu va huéng loi
thé nho quy mo, bu dap kha ning sinh 1oi yéu kém hay nén thuc hién nhiing budc cai
t6 co ban trong hé théng quan 1y, quy trinh hoat dong caa doanh nghiép nham chuyén
nghiép cong tac 1ap va thuc thi cac chinh sach tai chinh, chién lugc san xuat va tiéu

thu san pham....
Han ché ciia phwong phap Dupont

Phy thudc vao mirc d6 tin cay cta s6 liéu dau vao trén cac bao cdo tai chinh cua
doanh nghiép nén anh huong bai cac phuong phap va gia dinh cua ké toan doanh
nghiép.

Vi dy: Dudi goc do nha dau tw mot trong nhitng chi tiéu quan trong nhat 1 hé
s6 loi nhuan trén von chi s¢ hitu (ROE).

Loi nhuan sau thué
ROE =

Von chu s¢ hitu binh quan

Do von chu s¢ hiru la m§t phan cia tong ngudn von hinh thanh nén tai san nén
tach ty sO trén thanh 2 nhan t6 4nh hudng:

Loi nhuan sau thué Tai san binh quan
ROE = X :
Tai san binh quan Von chu binh quan

ROE = ROA x H¢ s6 tai san trén von chi
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Ta thay ROE phu thudc vao hé s6 sinh 10i rong cua tai san (ROA) va hé s tai san trén

von chu

Heé sb tai san Vén cha SH binh quan Ng phai tra binh quan
= +

trén von chu Vén chu SH binh quan Vén cha SH binh quéan
=1+ Don bay tai chinh

Loi nhuan sau thué Doanh thu
ROA = ) Qu—
Doanh thu Tong tai san binh quér

= ROS x Hiéu suit sir dung von kinh doanh

Ma hiéu suat sir dung von kinh doanh lai phu thudc vao 2 nhan t6:

Hiéu sut sir Doanh thu Tai san ngan han bq

dyng von kinh =  Taisan ngén han bq X Téng tai san binh quar

doanh
= S6 vong luan chuyén tai sin ngin han x Hé s6 dau tw ngin han

ROE= ROS x H¢ s6 diu tuw ngin han x S6 vong ludn chuyén tai sian ngin
han x (1+ Pon bay tai chinh)
Trén co sé nhan biét 4 nhan t6 anh huong dén ROE, doanh nghiép c6 thé ap
dung mot s6 bién phap lam tang ROE nhu sau:
- Tac dong t&i don bay tai chinh cia doanh nghiép théng qua diéu chinh co cau
ngudn von giita ty 18 ng vay va vén chu sé hiru trong phi hop véi diéu kién cu thé vé

tai chinh doanh nghiép ciling nhu bdi canh cia thi truong von;
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- Tac dong t6i co cAu phan bo von thong qua diéu chinh ty 18 vén dau tu ngan
han va von dau tu dai han phu hop véi dic diém nganh nghé kinh doanh, chu ky phat
trién ctia doanh nghiép;

- Tang hiéu sudt str dung tai san ngan han, thong qua viéc phat trién thi truong
dé doanh thu thuan va quan tri vén luu dong hop 1y, hiéu qua;

- Nang cao chét luong san pham, dich vu, giam ty suat chi phi trong doanh thu
dé tang kha nang sinh 101 hoat dong ctia doanh nghiép.

Tom lai, Phén tich tinh hinh tai chinh dia vao md hinh Dupont c6 y nghia rat
16n ddi voi quan tri tai chinh doanh nghi¢p, danh gia dugc hi¢u qua kinh doanh mot
cach sau sic va toan dién, danh gia day du va khach quan nhiing nhan t6 anh hudéng
dén hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép. Tir d6, dé ra duoc hé thdng cac bién phap
cu thé nham ting cudng cong tac cai tién to chirc quan 1y va diéu hanh hoat dong tai
chinh doanh nghiép, gop phan khong ngimg nang cao hiéu qua kinh doanh ciia doanh
nghiép & cac ky tiép theo.

1.2.6. Phwong phap dw dodn

Phuong phap du doan duoc s dung dé dy béo tai chinh doanh nghiép. Co

nhiéu phuong phap khac nhau dé du doan céc chi tiéu kinh té tai chinh trong twong
lai; trong d6, phwong phap hdi quy dugc st dung kha phd bién. Theo phuong phap
nay, cac nha phan tich str dung s liéu qua khir, dit liéu da dién ra theo thoi gian hodc
dién ra tai ciing mot thoi diém dé thiét 1ap mdi quan hé giira cac hién tuong va sy kién
c6 lién quan. Thuat ngit toan goi 12 sy nghién ctru muc d6 tac dong cia mot hay nhiéu
bién doc lap (bién giai thich) dén mot bién sd goi 1a bién phu thudc (bién két qua).
M&i quan hé nay duoc biéu dién dudi dang phuong trinh goi 1a phuong trinh hdi quy.
Duya vao phuong trinh hoi quy nguoi ta c6 thé giai thich két qua da dién ra, udc tinh
va du bao nhimg sy kién sé& xay ra trong tuong lai. Phuong phap hdi qui thuong duoc
stt dung dudi dang hdi quy don, hoi quy bdi dé danh gia va du bao két qua tai chinh

cua doanh nghiép.
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Phuong phap hoi quy don (hay hdi quy don bién) 1a phwong phép dugc ding dé
xem xét moi quan hé gitra mot chi ti€u phan anh két qua van dong cua mot hién tugng
kinh té (goi 12 bién phu thudc) voi chi tiéu phan anh nguyén nhan (goi 1a bién doc

1ap). Phuong trinh hdi quy don c¢6 dang: Y= a +bx
Trong do:
- Y 13 bién phu thudc; x 1a bién doc 1ap;

- a la tung d6 gbc (nat chin trén d6 thi); b 13 hé sb goc (46 ddc hay do nghiéng
ctia dudng biéu dién Y trén d6 thi).

Trong phuong phap hdi quy don, véi muc dich 13 giai thich hodc dy biao mot chi
tiéu can nghién ctru, nén viéc quan trong nhét 13 tim ra gid tri cua a, b. Trén co s¢ do,
xay dung phuong trinh hdi quy tuyén tinh dé udc luong cac gia tri cua Y tng voi mdi
gia tri cua X.

Pé xac dinh gia tri thong s6 a va b nguoi ta st dung cac phuong phap nhu
phuong phap cuc dai, cuc tiéu, phuong phép binh phuong t6i thiéu hodc sir dung phan
mém Excel trén may vi tinh. Chang han, theo phuong phép cuc dai, cuc tiéu, gia tri

cac thong so a, b dugc xac dinh nhu sau:

Ymax - Ymin

Xmax - Xmin
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a=Y-bxhoica= Y-bX
Vé6i phuong phéap binh phuong tdi thiéu, cac thong sb a, b duge xac dinh theo
cong thtc:

n

> (xi- X )ri-v)

_ =1
b= n

> (Xi-X]

i=1

hay
> XiYi—nXY
b — =l
z 2 2
> Xi —nX
i=1
a= Y - bX

Phuong phap hoi quy boi (hdi quy da bién 1a phuong phap dugc sir dung dé
phan tich mbi quan hé gitta nhiéu bién doc lap véi mot bién phu thudc (mdt chi tidu
két qua véi nhidu chi tiéu nguyén nhan). Trong thyc té, c6 nhiéu mé hinh phén tich st
dung hoi quy da bién, nhu phéan tich va du bao doanh thu ctia doanh nghiép kinh
doanh nhiéu mit hang, phén tich tong chi phi véi nhiéu nguyén nhan tac dong. ..

M5t chi tiéu kinh té chiu su tac dong cung lic cua nhiéu nhén td ca thuan chiéu
14n nguoc chiéu, nhu doanh thu phu thudc vao sd lugng hang ban, két ciu hang ban,
gia ¢4 hang hod, thu nhap binh quan x3a hdi, mua vy, thoi tiét, quang cao gioi thicu...
Mit khac, giita cac nhan té ciing ¢6 moi quan hé noi tai. Vi vy, phan tich hdi quy vira
kiém dinh gia thiét vé nhan to tic dong va mic do anh hudng, vira dinh luong céac
quan hé kinh té gitra chung. Tir d6 ¢6 co s& cho phén tich du bao va co quyét dinh phu
hop, c6 hiéu qua trong viéc thuc hién muc tiéu mong mudn cia cac dbi tuong.

Phuong trinh héi quy da bién tong quat dudi dang tuyén tinh 1a:

Y=Dbg +hiXy + boXo +... + biXij+... + byXx, + €

Trong do:
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Y: bién phu thudc (chi tiéu phan dnh ddi twong nghién ctru) va duoc hiéu 1a udc

luong (Y);
b 13 tung d6 gdc; b; cac d6 doc ciia phuong trinh theo cac bién x;.
Xi cac bién doc 1ap (nhan t6 anh hudng); e cac sai s6

Muc tiéu ciia phuong phap hdi quy da bién 13 dua vao céac dir liéu lich st vé cac
bién Yi va Xi, dung thuat toan dé tim cac thong sd by va b; xdy dung phuong trinh hoi
quy dé dy bao cho wdc lugng trung binh cia bién Y.

1.2.7. Cac phwong phap phdn tich khac

Ngoai cac phuong phap dugc sir dung néu trén, dé thuc hién chic ning cia
minh, phan tich tai chinh con c6 thé sir dung két hop véi cac phuwong phap khac, nhu:
phuong phap thang diém, phuong phap kinh nghiém, phuong phap quy hoach tuyén
tinh, phuong phap st dung md hinh kinh té luong, phuong phap dua vao ¥ kién cua
cac chuyén gia... M6i mot phuong phap duoc sir dung tuy thudc vao muyc dich phan
tich va dir liéu phan tich.

1.3. T6 chirc phén tich tai chinh doanh nghiép

1.3.1. Y nghia ciia té chivc phén tich tai chinh doanh nghiép

T6 chitc phan tich tai chinh doanh nghiép 1a viéc thiét lap trinh tu cac budc
cong viéc can tién hanh trong qua trinh phan tich phii hop véi timg loai phan tich, phu
hop v6i tung doanh nghiép.

Pé phan tich tai chinh doanh nghiép thuc su phéat huy tic dung trong qué trinh
ra quyét dinh, phan tich tai chinh phai duoc t6 chtrc khoa hoc, hop 1y, phu hop voi dic
diém kinh doanh, co ché hoat dong, co ché quan 1y kinh té, tai chinh ctia doanh nghiép
va phtt hop véi muc tiéu quan tdm cua timg chu thé quan 1y. Do mdi cha thé quan 1y
quan tdm dén doanh nghiép véi nhimg muc dich khac nhau, mdi doanh nghiép c6 dic
diém va diéu kién hoat dong kinh doanh khac nhau, nén td churc phan tich tai chinh

do6i v6i moi doi twong, & timg doanh nghiép cling c6 nhitng nét riéng.
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Tb chirc phan tich tai chinh c6 thé ndm & mot bo phan riéng biét dat dudi su
kiém soat truc tiép ctia ban quan 1y diéu hanh cip cao va lam tham muu cho ban quan
ly diéu hanh cép cao. Khi d6 qué trinh phan tich duogc thuc hién ddi vé6i toan bd hoat
dong tai chinh tir to chirc, phan phdi va st dung von, tir chinh sach huy dong, chinh
sach dau tu dén chinh sach phan phéi loi nhuan.

T chire phan tich tai chinh dugc thuc hién & nhiéu bod phan ddc 1ap can cu vao
chtrc ning quan 1y nhim cung cép thong tin cho cac bo phan theo su phan quyén,
trach nhiém va ra quyét dinh ddi v6i hoat dong tai chinh trong pham vi duoc giao.

1.3.2. Nji dung té chirc phén tich tai chinh doanh nghiép

Pé phan tich tai chinh trong doanh nghiép thuc su phat huy tac dung trong qué
trinh ra quyét dinh, phén tich tai chinh phai dugc t6 chirc khoa hoc, hop 1y, phu hop
dic diém kinh doanh, co ché hoat dong, co ché quan Iy kinh té tai chinh cta doanh
nghiép va phu hop voi muc tiéu quan tdm cua ting déi twong. Mdi chu thé quan 1y
quan tim dén doanh nghiép theo nhimg muc dich khac nhau, nén viéc phan tich dbi
v6i mdi chu thé cling c6 nhiing nét riéng, khé xac dinh khuén mau trong viéc to chirc
phan tich cho tit ca cac cha thé quan 1y, tit ca cac doanh nghiép. Song, néi chung, t6
chtrc phan tich tai chinh thuong dugc tién hanh qua céac giai doan sau:

a) Giai doan chudn bi phdén tich 13 mot khau quan trong, anh hudng nhiéu dén
chét luong, thoi han va tic dung cta phan tich tai chinh. Cong tac chudn bi bao gdm
viéc xay dung chuong trinh (ké hoach) phan tich va thu thap, xir 1y tai liéu phén tich.

Ké hoach phan tich phai xac dinh rd nodi dung phan tich (toan bo hoat dong tai
chinh hay chi mét s6 van dé cu thé), pham vi phén tich (toan don vi hay mot vai bo
phan), thoi gian tién hanh phan tich (ké ca thoi gian chuan bi), phan cong trach nhiém
cho céc ¢4 nhan, bo phan va xac dinh hinh thirc hoi nghi phan tich (Ban gidm ddc hay
toan thé nguoi lao dong). Pic biét, trong ké hoach phan tich phai x4c dinh r loai hinh
phan tich dugc lya chon. Tuy thudc vao céach thuc tiép can, co thé ké ra mot sb loai

hinh phén tich chi yéu sau:
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Duya vao pham vi phan tich, phan tich tai chinh duogc chia thanh phan tich toan
bd (phén tich toan dién) va phan tich bd phan (phan tich chuyén dé). Phan tich toan bo
1a viéc phan tich toan bo hoat dong tai chinh trén tat ca cac khia canh nham lam 3 céac
mit cta tai chinh trong mdi quan hé nhan qua giita chiing ciing nhu dudi tac dong cua
cac nguyén nhan, nhan td bén ngoai. Phan tich bd phan hay 1 phén tich chuyén dé 1a
vi€c tap trung vao mot hay mot vai khia canh cu thé, trong pham vi ndo dé trong hoat
dong tai chinh.

Duya vao thoi diém tién hanh phan tich tai chinh, phén tich tai chinh duoc chia
thanh phan tich du doan, phan tich thuc hién va phan tich hi¢n hanh. Phan tich du
doan (phan tich trudc, phan tich dy bdo) 1a viéc phan tich hudng vao dy doan cac hién
tuong co thé x4y ra, cac muyc tiéu co thé dat duoc trong tuong lai. Phan tich thuc hi¢n
(phén tich danh gia, phan tich qua kht) 1 viéc phan tich tinh hinh da va dang dién ra
trong qué trinh tién hanh cac hoat dong tai chinh nham danh gia thuc hién, kiém tra
thuong xuyén trén co s& d6 diéu chinh nhimg sai léch, phat hién nguyén nhan giup
nhan thirc duogc tinh hinh thuc hién lam can cr dua ra cac quyét dinh. Phan tich hién
hanh 13 viéc phan tich cac nghiép vu hay két qua thudc hoat dong tai chinh dang dién
ra nhim x4c minh tinh ding din cua cac ké hoach hay dy toan tai chinh dé co6 bién
phap diéu chinh kip thoi nhimg bat hop 1y trong cac du toan, ké hoach tai chinh.

Duya vao thoi diém 1ap bao céo phan tich, phan tich tai chinh duoc chia thanh
phan tich thuong xuyén va phan tich dinh ky. Phan tich thuong xuyén dugc dat ngay
trong qua trinh thuc hién, két qua phan tich 1a tai liéu dé diéu chinh cac hoat dong mot
cach thuong xuyén. Phan tich dinh ky duoc dit ra sau mdi ky hoat dong, thuong duoc
thue hién sau khi két thiic hoat dong. Két qua phén tich cua tung ky 1a co s& dé xay
dung muc tiéu va ra quyét dinh cho ky sau.

Bén canh viéc 1ap ké hoach phan tich, can phai tién hanh suu tAm va kiém tra tai
lidu, bao dam yéu cau di, khong thiéu, khong thira. Néu thiéu, két luan phan tich sé
khong xac dang, néu thira s& lang phi thoi gian, cong sirc va tién cta. Tuy theo yéu
cau, nodi dung, pham vi va nhiém vu tung dot phan tich cu thé dé tién hanh thu thap,

lya chon, x1r 1y tai li¢u. Tai li¢u phuc vu cho vi¢c phan tich bao g@)m toan by hé théng
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bdo cdo tai chinh lién quan, ké ca cac bao céo ké hoach, du toan, dinh murc, cac bién
ban kiém tra, xr 1y ¢6 lién quan... C4c tai li¢u trén can duoc kiém tra tinh chinh x4c,
tinh hop phap, kiém tra cac diéu kién c6 thé so sanh dugc réi méi sir dung dé tién
hanh phan tich.

b) Giai doan thuc hién phdn tich duogc thyc hién theo trinh ty sau:

- Danh gia chung (khai qudt) tinh hinh:

Duya vao chi ti€u phan tich da xac dinh theo tung nd1 dung phan tich, cac nha
phan tich str dung phuwong phép so sanh dé xac dinh ddi tuong phan tich cu thé, c6 thé
so sanh tong thé két hop v&i viée so sanh trén timg bo phan cdu thanh cua chi tiéu ¢
ky phan tich v&i ky goc tir d6 danh gia chung tai chinh ctia doanh nghiép, xu huéng
phat trién va mbi quan h¢ bién chung gitra cac hoat dong kinh doanh v41 nhau,

- Xdc dinh nhén t6 anh héng va mire dé anh huéng cia tirng nhdn té dén doi
twong phan tich:

Hoat dong tai chinh cia doanh nghi€p chiu anh hudng cua rat nhiéu nguyén
nhan, c6 nhitng nguyén nhan ma nha phan tich c6 thé xac dinh duoc muc do anh
huéng va cé nhitng nguyén nhan khong thé xac dinh duoc muc d6 anh hudng cia
chung dén su bién dong cta ddi twong nghién ctu. Nhitg nguyén nhan ma cac nha
phan tich co thé tinh toan duoc, luong hdéa duogc mirc d§ anh huong dén ddi tuong
nghién ctru goi 1a nhan td. Vi thé, sau khi da dinh lugng nhén t6 can thiét anh hudng
dén d6i tuong nghién ctru bang phuong phap thich hop (thay thé lién hoan, sé chénh
léch, s6 can dbi...) dé phan tich thuc chat anh hudng cia timg nhan t6 dén su thay doi
ctia d6i twong nghién ctru nham 1am rd cac qua trinh, hién tuong tai chinh ctia doanh
nghiép.

- Téng hop két qua phan tich, rat ra nhan xét, két luan vé chat luong,hiéu qua
hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép:

Trén co s& két qua tinh toan, xac dinh anh hudng cua cac nhan t§ dén su bién
dong cua chi tiéu nghién ciru, cac nha phan tich can tién hanh lién hé, tong hop muc
d6 bién dong cta cac nhan t6 dén dbi tuong nghién ciru cu thé nham khac phuc tinh
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roi rac, tan man. Tir d6, rat ra cac nhan xét, chi rd nhiing ton tai, nguyén nhan dan dén
thiéu sét, sai 1am; déng thoi, vach ra cac tiém nang chua dugc khai thac, st dung dé
c¢6 cac quyét dinh phu hop voi muc tiéu dit ra.

¢) Giai dogn két thiic phén tich:

Két thuc phan tich 13 giai doan cubi cing ctia qua trinh phan tich. Trong giai
doan nay, cic nha phan tich can tién hanh 14p bao céo phan tich, bao cao két qua
phan tich trudc nhimg chi thé quan 1y (Ban Giam déc, cac nha dau tu, cd dong...)
va hoan chinh hd so phan tich.

1.4. Co s6¢ dix li€éu phuc vu phan tich tai chinh doanh nghiép

1.4.1. H¢ théng bdo cdo tai chinh

B4o céo tai chinh 1a nhiing bao céo tong hop nhat vé tinh hinh tai san, ngudn
von, két qua kinh doanh, tinh hinh luu chuyén tién té trong mdi thoi ky cu thé cua
doanh nghiép. Béo céo tai chinh cung cap cac thong tin kinh té - tai chinh chii yéu cho
nguoi st dung thong tin ké toan trong viéc danh gia, phan tich va du doén tinh hinh tai
chinh, két qua hoat dong kinh doanh cuia doanh nghi¢p. Bdo céo tai chinh dugc sir
dung nhu ngudn dit liéu chinh khi phén tich hoat dong tai chinh doanh nghiép.

Khac voi hé thong bao cdo ké toan quan tri - 1a nhitng bao cao lién quan dén
viéc cung cap thong tin cho cac nha quan trj trong ndi bo doanh nghiép - Bao cdo tai
chinh 14 nhitng bao cdo ding dé cong khai tinh hinh tai chinh doanh nghiép cho céac
bén co lién quan bén ngoai doanh nghi¢p. Nguoi st dung thong tin cia bdo céo tai
chinh quan tdm dén viéc xem xét, danh gia hoat dong tai chinh cua doanh nghiép dé
co quyét dinh thich ung (déu tu, cho vay, rit von, lién doanh, xac dinh thué va céac
khoan nghia vu khac). Thong thuong, nguoi st dung thong tin trén Bao cdo tai chinh
1a nhitng nguoi lam cong tac phan tich tai chinh ¢ cac co quan Nha nudce (co quan chu
quan, ngan hang, théng ké, tai chinh...), nha dau tu, nhan vién thué, cac co dong, cac
trai chu, chu no...

B4o c4o tai chinh doanh nghiép c6 ¥ nghia to 16n khong nhitng dbi voi cac co
quan, don vi va ca nhan bén ngoai doanh nghiép ma con c6 y nghia trong viéc chi dao,
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diéu hanh hoat dong san xuat, kinh doanh ctia doanh nghiép. Bao c4o tai chinh rat hitu
ich d6i vé6i viéc quan tri doanh nghiép va ddng thoi 1a ngudn thong tin tai chinh cha
yéu ddi véi nhitng nguoi ngoai doanh nghiép. Bo cdo tai chinh khong nhitng cho biét
tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép tai thoi diém bao cdo ma con cho thay két qua
hoat dong ma doanh nghi¢p dat dugc trong hoan canh do. Bﬁng viéc xem xé€t, phan
tich bao cao tai chinh, nguoi stir dung thong tin c6 thé danh gia chinh xac strc manh tai
chinh, kha ning sinh 13i va trién vong cua doanh nghiép. Do d6, Bao c4o tai chinh cia
doanh nghiép 1a mdi quan tAm cta nhiéu nhom ngudi khac nhau nhu Ban giam ddc,
Ho1 déng quan tri, cac nha dau tu, cac cb dong, cac chu ng, cac khach hang chinh,
nhimg ngudi cho vay, cac nhan vién ngan hang, cac nha quan 1y, cic nha bao hiém,
cac dai 1y... ké ca cac co quan Chinh phtl va ban than ngudi lao dong. Mdi nhom
ngudi co nhitng nhu cau thong tin khac nhau va do vay, mdi nhém c6 xu hudng tap
trung vao nhitng khia canh riéng trong btrc tranh tai chinh cia mét doanh nghi¢p. Mac
dau muc dich cta ho khac nhau nhung thuong lién quan vdoi nhau, do vay, ho thuong
str dung céc cong cu va k¥ thuit co ban gidong nhau dé phan tich, xem xét Bao cdo tai
chinh. C6 thé khai quat vai tro cia Bao cdo tai chinh trén cac diém sau:

- Béo céo tai chinh cung cap chi tiéu kinh té - tai chinh can thiét giup cho viéc
kiém tra mot cach toan dién va c6 hé thdng tinh hinh san xuat, kinh doanh, tinh hinh
thuc hién céc chi tiéu kinh té - tai chinh chu yéu ctia doanh nghiép, tinh hinh chip
hanh céc ché d6 kinh té - tai chinh ctia doanh nghiép.

- Béo céo tai chinh cung cap s liu can thiét dé tién hanh phan tich hoat dong
kinh té - tai chinh ctia doanh nghiép, dé nhan biét tinh hinh kinh doanh, tinh hinh kinh
té - tai chinh nhdm danh gia qua trinh hoat dong, két qua kinh doanh ciing nhu xu
huéng van dong ciia doanh nghiép dé tir 46 dua ra cac két luan diing dan va c6 hiéu
qua. Dong thoi, Bdo cdo tai chinh cung cip nhitng thong tin kinh té, tai chinh chu yéu
vé thyc trang tai chinh cia doanh nghiép trong ky hoat dong da qua, gitip cho viéc
kiém tra, giam sat tinh hinh sir dung vbn va kha nang huy dong nguén von vao san

xuét, kinh doanh cua doanh nghiép.
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- B4o c4o tai chinh cung cép tai liéu tham khao phuc vu cho viéc 1ap ké hoach
san xuat, kinh doanh, ké hoach dau tu mé rong hay thu hep pham vi hoat dong ctua
doanh nghi¢p...

- B4o céo tai chinh cung cdp théng tin cho cac chu doanh nghiép, Hoi dong
Quan tri, Ban giam déc... vé tiém luc ctia doanh nghiép, tinh hinh cong no, tinh hinh
thu chi tai chinh, kha ning tai chinh, kha ning thanh toan, két qua kinh doanh... dé co
quyét dinh vé nhiing cong viéc can phai tién hanh, phuong phap tién hanh va két qua
c6 thé dat dugc...

- Bao cao tai chinh cung cip thong tin cho cic nha dau tu, cac chu ng, ngan
hang, dai 1y va cac ddi tac kinh doanh vé thuc trang tai chinh, thuc trang san Xuét,
kinh doanh, trién vong thu nhap, kha nang thanh toan, nhu cau vé von ctia doanh
nghiép... dé quyét dinh hudng dau tu, quy mo dau tu, quyét dinh lién doanh, cho vay
hay thu hoi von...

- Bao cao tai chinh cung cip thong tin cho cic co quan chtic ning, co quan
quan 1y Nha nudc dé kiém soét tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép c6 dting chinh
sach ché do, ding luat phap khong, dé thu thué va ra nhimg quyét dinh cho nhiing van
dé xa hoi...

- B4o céo tai chinh cung cip cac chi tiéu, cac sd lidu dang tin cdy dé tinh ra cac
chi tiéu kinh té khac nham danh gia hiéu qua str dung vén, hiéu qua ctia qua trinh san
xuat, kinh doanh cta doanh nghiép.

- B4o céo tai chinh la can cr quan trong trong viéc phan tich, nghién ctru, phat
hién nhimng kha ning tiém tang va 1 can c quan trong dé ra cac quyét dinh vé quan
1y, diéu hanh hoat dong san xuét, kinh doanh hodc dau tu vao doanh nghiép cua chi s&
hitu, cac nha dau tu, cac chi no hién tai va tuong lai cia doanh nghiép.

- Bao c4o tai chinh con 14 cin cir quan trong dé xay dung cac ké hoach, kinh té -
ky thuat, tai chinh cua doanh nghiép, 1a nhitng can ctr khoa hoc dé dé ra hé théng cac
bién phap xac thuc nham ting cudng quan tri doanh nghiép, khong ngimg nang cao
hi€u qua st dung von, nang cao hiéu qua san xuét, kinh doanh, tang loi nhuan cho
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doanh nghiép.

Theo Ché dd ké toan doanh nghiép hién hanh Thong tu s6 200/2014/TT-BTC
ngay 22 / 12 /2014 ctia Bo Tai chinh, hé théng bao cao tai chinh 4p dung cho tat ca
cac doanh nghi¢p thudc moi linh vyc, moi thanh phﬁn kinh té trong ca nudc & Viét
Nam bao gom 4 biéu mau bao cdo sau:

- Bang can d6i ké toan (Mau s6 B0O1 - DN):;

- Bao céo két qua hoat dong kinh doanh (Mau s6 B02 - DN);

- Bdo c4o luu chuyén tién t& (Mau s6 B03 - DN);

- Ban thuyét minh bao céo tai chinh (Mau s6 B09 - DN).

Theo Ché d6 ké toan doanh nghiép hién hanh - Thong tu s6 200/2014/TT-BTC
ngay 22 / 12 /2014 cua Bo Tai chinh, quy dinh vé béo céo tai chinh giita nién do bao
g6m 4 biéu mau béo céo theo 2 dang : dang day du va dang tom luogc cu thé nhu sau:

Dang day di theo miu

- Bang can d6i ké toan (Mau s6 BOla - DN);

- Béo céo két qua hoat dong kinh doanh (Mau s6 B02a - DN);
- Bdo c4o luu chuyén tién t& (Mau s6 B03a - DN);

- Thuyét minh bao cdo tai chinh chon loc (Mau s6 B09a - DN).

Dang tém lugc theo mau

- Bang can d6i ké toan (Mau s6 BO1b - DN);

- Bao c4o két qua hoat dong kinh doanh (Mau s6 B02b - DN);

- Bao cdo luu chuyén tién t& (Mau s6 B03b - DN);

- Thuyét minh bao céo tai chinh chon loc (Mau s B09b - DN).

Véi cac tap doan kinh té, tong cong ty str dung Thong tu sd 202/2014/TT-BTC
ngdy 22/12/2014 ctua Bo Tai chinh, quy dinh vé hé thong bao céo tai chinh hop nhat

cta tap doan cong ty Me - Con gom:

- Bang cén di ké toan hop nhat Mau s6 BO1 - DN/HN
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- Bao cao két qua hoat dong kinh doanh Mau s6 B02 - DN/HN
hop nhat
- B4o c4o luu chuyén tién t& hop nhat Mau s6 B03 - DN/HN
- Ban thuyét minh bao céo tai chinh hop Mau s6 B09 - DN/HN
nhat
Theo Thong tu sb 202/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 ciia Bo Tai chinh, hé
théng bao céo tai chinh hop nhat c6 cac diém khac biét so véi bao céo tai chinh cua
cac doanh nghiép thong thuong. Cu thé:
* B6 sung cdc chi tiéu trong Bdng cdn déi ké todn hop nhdt (Mau s6 BOI-
DN/HN)
- B6 sung chi tiéu VI “Loi thé thuong mai”- Mi s6 269 trong phan “Tai san” dé phan
anh loi thé thuong mai phat sinh trong giao dich hop nhat kinh doanh;
- B6 sung chi tiéu “Loi ich ¢6 dong khong kiém soat” - M4 s 429 va dugc trinh bay
1a mot chi tiéu thudc phan von chi sé hitu dé phan anh gia tri loi ich cia c6 dong
khong kiém soat trong cac cong ty con.
* B6 sung cdc chi tiéu trong Bdo cdo két qua hoat déng kinh doanh hop nhat:
- B6 sung chi tiéu “Phan 1i hodc 18 trong cong ty lién doanh, lién két” — M3 s6
24 dé phan anh phan 13i hodc 15 thudc s¢ hitu ctua nha dau tu trong 1i hodc 156 cia
cong ty lién doanh, lién két khi nha dau tu ap dung phuong phap vén cha sé hitu.
- B6 sung chi tiéu “Loi nhuén sau thué cta c6 dong cua cong ty me” - Ma sb
61 dé phan anh gia tri phan loi nhuan sau thué thudc c6 dong me trong ky.
- B6 sung chi tiéu “Loi nhuén sau thué cta c6 dong khong kiém soat” - Mi sb
62 dé phan anh gia tri phan loi nhuan sau thué cia c6 dong khong kiém soat trong ky.
* B sung cdc thong tin phdi trinh bay trong Bdan thuyét minh bdo cdo tdi chinh

hop nhat
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(1) B6 sung vao sau phan I “Dic diém hoat dong cua Tap doan” cac thong tin
can trinh bay trong Ban thuyét minh bdo céo tai chinh hop nhit theo yéu cu cua cac
Chuan muc ké toan s6 25 “Bao cdo tai chinh hop nhit va ké toan khoan dau tu vao
cong ty con”, Chuan muc sé 07 “Ké toan cac khoan dau tu vao cong ty lién két” va

Chuan muc s6 08 “Thong tin tai chinh vé nhimg khoan von gép lién doanh”, bao gdm:

- Tong s6 cac Cong ty con:

+ S6 luong cac Cong ty con duge hop nhét: .................

- Danh sach cac Cong ty con quan trong duoc hop nht:

+ Cong ty A:

- Cac Cong ty con bi loai khoi qua trinh hop nhét (Giai thich 13 1y do).
- Danh sach cac Cong ty lién két quan trong dugc phan anh trong Bao céo tai
chinh hop nhét theo phuong phap vén chu sé hitu:
+ Cong ty lién két A:

+ Cong ty lién két B:
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+ Cong ty lién két C:

- Danh sach cac Cong ty lién két nging ap dung hoac khong 4p dung phuong
phap von chu sé hitu khi 1ap Béo cdo tai chinh hop nhét.

- Danh sach cac co so kinh doanh dong kiém soat quan trong dugc phan anh
trong B4o céo tai chinh hop nhit theo phuong phap von chi s¢ hiru:

+ Co so kinh doanh dong kiém soat A:

+ Co so kinh doanh dong kiém soat C:

- Danh sach cac co s¢ kinh doanh dong kiém soat ngimg 4p dung hodc khong

ap dung phuong phap vén chu so hiru khi 1ap Béo céo tai chinh hop nhit.

- Nhitng sy kién anh hudng quan trong dén hoat dong kinh doanh cua Tap doan

trong nam bao cdo.

Vé6i doanh nghiép nho va vira, gdm cong ty trach nhiém hitu han (trir cong ty
trach nhiém hiru han 1 thanh vién dugc chuyén tir doanh nghiép nha nuéc), cong ty cb
phan (trr cong ty ching khoan c6 phan va cong ty co phan niém yét trén thi truong

chimg khoén), cong ty hop danh, doanh nghiép tu nhan va hop tac xa (trtr hop tac xa
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nong nghiép va hop tac x4 tin dung nhan dan) 4p dung hé théng Bao cdo tai chinh ban
hanh theo Quyét dinh sé 48/2006/QD-BTC ngay 14/9/2006 cia B truong B Tai
chinh va théng tu 138/2011/TT-BTC ngay 04/10/2011 hudéng dan stra ddi, bd xung
ché d6 ké toan doanh nghiép nho va vira theo quyét dinh 48/QD-BTC ngay
14/09/2006. V& co ban, hé théng BCTC nay ciing twong ty nhu hé thdng bao céo theo
Thong tu s 200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 ciia Bo Tai chinh, tuy nhién, sé
luong bao cdo va ndi dung cling c6 nhiing khac biét nhat dinh. V& sb lugng, cac doanh
nghi¢p vira va nho phai 1ap cac bao cdo tai chinh sau:

1. Bang Can d6i ké toan - MAu s6 BO1-DNN

2. Bang Can d6i tai khoan - MAu s6 FO1-DNN

3. Bao cao Két qua hoat dong kinh doanh - Mau s6 B02-DNN

4. Bao cao Luu chuyén tién té - MAu s6 B03-DNN

5. Ban Thuyét minh bao cdo tai chinh - Mau s6 B09-DNN

Dbi v6i cac hop tac x4, bao cdo tai chinh bao gom:

1. Bang Can dbi Tai khoan - Mau s6 BO1-DNN/HTX

2. Bao cao Két qua hoat dong kinh doanh - Mau s6 B02-DNN

3. Ban Thuyét minh bao céo tai chinh - Méu s6 B09-DNN/HTX

Mot sO stra doi, bé sung mdt s6 chi ti€u trén bdo cdo tai chinh cac DNNVV cu

thé nhu sau:

* Bing Cén doi ké todn (Mdu sé B01-DNN)

- P6i mi sb chi tiéu “No dai han” - M3 s6 320 trén Bang can ddi ké toan thanh
ma s6 330 trén Bang can d6i ké toan.

- P6i mi s6 chi tiéu “Vay va no dai han” - M sb 321 trén Bang can d6i ké toan
thanh mé s6 331 trén Bang can ddi ké toan.

- Poi ma s6 chi tiéu “Quy du phong trg cdp mat viéc lam” - M3 s6 322 trén

Bang can d6i ké toan thanh ma s 332 trén Bang can ddi ké toan.
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- P6i ma s6 chi tiéu “Phai tra, phai nop dai han khac” - M4 s6 328 trén Bang
can d6i ké toan thanh ma s 338 trén Bang can d6i ké toan.

- P6i ma s6 chi tiéu “Du phong phai tra dai han” - Ma sb 329 trén Bang can ddi
ké toan thanh ma sb 339 trén Bang can ddi ké toan.

- P6i mi s chi tiéu “Quy khen thuong, phuc loi” - M4 s6 430 trén Bang Can
d6i ké toan thanh M3 sb 323 trén Bang Can d6i ké toan. S6 liéu dé ghi vao chi tiéu
“Quy khen thudng, phuc loi” 1a s6 du C6 cua tai khoan 353 - “Quy khen thudng, phuc
loi” trén S6 Cai hodc Nhat ky S6 Cai.

- Stra d6i chi tiéu “Nguodi mua tra tién trude” - Ma s6 313 trén Bang Can ddi ké
toan. Chi tiéu ngudi mua tra tién trude phan anh tong sb tién nguodi mua Gmg trude dé
mua tai san, hang hoa, bat dong san dau tu, dich vu tai thoi diém bao cao. Chi tiéu nay
khong phan anh cac khoan doanh thu chua thyc hién (gém ca doanh thu nhan truoc).
S6 liéu dé ghi vao chi tiéu “Ngudi mua tra tién trude” 1a sé du Co chi tiét cia tai
khoan 131 — “Phai thu ctia khach hang” mé cho ting khach hang trén s6 ké toan chi
tiét TK 131,

- B sung chi tiéu “Giao dich mua ban lai trai phiéu Chinh phu” - Ma s 157
trén Bang can d6i ké toan. Chi tiéu nay phan anh gia tri trai phiéu Chinh phu ciia bén
mua khi chua két thiic thoi han hop dong mua ban lai tai thoi diém béo céo. SO liéu dé
ghi vao chi tiéu “Giao dich mua ban lai tri phiéu Chinh phu” 1a s6 du no cta Tai
khoan 171 - Giao dich mua bén lai trdi phiéu Chinh phu trén s6 ké toan chi tiét TK
171.

- B sung chi tiéu “Giao dich mua ban lai trai phiéu Chinh phu” - Ma s 327
trén Bang can d6i ké toan. Chi tiéu nay phan anh gia tri trai phiéu Chinh phu cua bén
ban khi chwa két thic thoi han hop dong mua ban lai tai thoi diém bao cao. S6 liu dé
ghi vao chi tiéu “Giao dich mua ban lai trai phiéu Chinh pht” 13 sé du c6 cta Tai
khoan 171 - Giao dich mua bén lai trai phiéu Chinh phu trén so6 ké toan chi tiét TK
171.

- B6 sung chi tiéu “Doanh thu chua thyc hién ngén han” - M3 s6 328 trén Bang

Can dbi ké toan. Chi tiéu nay phan anh cac khoan doanh thu chua thuc hién ngan han
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tai thoi diém bao cdo. SO lidu dé ghi vao chi tiéu “Doanh thu chua thyc hién ngan
han” 13 s6 du C6 cta tai khoan 3387 - “Doanh thu chua thuc hién” trén sb ké toan chi
tiét TK 3387 (Sé doanh thu chua thuc hién co6 thoi han chuyén thanh doanh thu thuc
hién trong vong 12 thang t6i).

- P6i mé s6 chi tiéu “Du phong phai tra ngan han” - Ma s6 319 trén Bang Can
d6i ké toan thanh ma s6 329.

- B6 sung chi tiéu “Doanh thu chua thuc hién dai han” - Ma s6 334 trén Bang
Can ddi ké toan. Chi tiéu nay phan anh c4c khoan doanh thu chua thuc hién dai han tai
thoi diém bao cdo. S6 liéu dé ghi vao chi tiéu “Doanh thu chua thuc hién dai han” 1a
s6 du C6 cua tai khoan 3387 - “Doanh thu chua thuc hién” trén s6 ké toan chi tiét TK
3387 (Sb doanh thu chua thuc hién c¢6 thoi han chuyén thanh doanh thu thyc hién trén
12 thang hodc bang tong sé du c6 TK 3387 - “Doanh thu chua thyc hién” trir (-) s6
doanh thu chua thuc hién ngan han phan anh & chi tiéu 328).

- B6 sung chi tiéu “Quy phat trién khoa hoc va cong nghé” - Mi sb 336 trén
Bang Can d6i ké toan. Chi tiéu nay phan anh Quy phat trién khoa hoc va cong nghé
chua str dung tai thoi diém bao cdo. S6 lidu dé ghi vao chi tiéu “Quy phat trién khoa
hoc va cong nghé” 1a sé du C6 cua tai khoan 356 - “Quy phat trién khoa hoc va cong
nghé” trén S6 ké toan tai khoan 356.

* Stra doi, bo sung mot so chi tiéu trén Bdo cdo Lwu chuyén tién t¢ (Mdiu sé
B03-DNN)

- Tién thu ban trai phiéu Chinh pht theo hop dong mua, ban lai (Repo) duoc
phan anh vao chi ti€u “Tién vay ngrfm han, dai han nhan dugc” (Ma $6 33);

- Tién thanh toan mua/mua lai trai phiéu Chinh phu theo hop dong mua, ban lai

(Repo) duoc phan anh vao chi tiéu “Tién chi tra no gdc vay” (Ma sb 34).

stra d6i, bo sung Thuyét minh bao cdo tai chinh (Mau s6 B09-DNN) diém (1) va
(2) khoan 5 Muc III - nhu sau:

(1) Céac khoan dau tu tai chinh ngan han: Cudi nam Dau nam
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Gia tri

Gia tri

- Co phiéu dau tu ngan han (chi tiét cho timg

loai c6 phicu)

- Trai phiéu dau tu ngan han (chi tiét cho ting

loai trai phiéu)

- Pau tu ngan han khac

- Dy phong giam gia dau tu ngan han

(2) Cac khoan dau tu tai chinh dai han:

- Pau tu vao cong ty lién két, lién doanh (Chi
tiét cho timg cong ty lién két, co s lién
doanh)

- Pau tu dai han khac

- Pau tu c6 phiéu

- Pau tu trai phiéu

- Pau tu tin phiéu, ky phiéu

- Cho vay dai han

2

Két ciu va ndi dung phan anh trén hé thdng bao cdo tai chinh doanh nghiép da

duoc trinh bay trong Chuyén dé 4 “Ké toan tai chinh, ké toan quan tri”.

Ngoai ra, dé phuc vu yéu cu quan ly, chi dao, diéu hanh hoat dong san Xuét,

kinh doanh, cac doanh nghiép co thé 1ap thém cac bao céo tai chinh chi tiét khac.

1.4.2. Co so dir liéu khac

Sy ton tai, phat trién cling nhu qua trinh suy thodi cia doanh nghiép phu thudc

vao nhi€u yéu t6: Co y€u to bén trong va yéu t6 bén ngoai; Co y€u td chu quan va yéu

t6 khach quan. Pidu d6 tuy thudc vao tiéu thirc phan loai cac yéu té anh hudng.
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- Cdc yéu té bén trong:

Céc yéu to bén trong 1a nhitng yéu t6 thudc vé dic diém to chire quan Iy va kinh
doanh cta doanh nghiép nhu; loai hinh, quy mé doanh nghiép, dic diém bo may quan
1y, trinh d0 quan 1y; nganh nghé, san pham, hang hoéa, dich vu diang ky kinh doanh;
quy trinh cong ngh¢; ndng lyc cua lao dong, nang luc canh tranh...

- Cdc yéu t6 bén ngodi:

Céc yéu t6 bén ngoai 13 nhimg yéu tb mang tinh khach quan nhu: méi trudng
kinh doanh, ché d6 chinh tri xa hoi; tang trudng kinh té cua nén kinh té; tién bod khoa
hoc k¥ thuat; chinh sach tai chinh tién t&; chinh sach thué...

Phan tich tai chinh nhim phuc vu cho nhitng du doan tai chinh, du doan két qua
tuong lai cua doanh nghiép, trén co sé d6 ma dua ra dugc nhitng quyét dinh phu hop.
Nhu vay, khong chi gidi han ¢ viéc nghién ctru nhitng bdo céo tai chinh ma phai tap
hop day di cac thong tin lién quan dén tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép, nhu cac
thong tin chung vé kinh té, tién té, thué kho4, cac thong tin vé nganh kinh té cua
doanh nghiép, cac thong tin vé phap 1y, vé kinh té ddi v6i doanh nghiép. Cu thé la:

+ Cdc thong tin chung:

Thong tin chung 1a nhitng thong tin vé tinh hinh kinh té chinh tri, méi truong
phap 1y, kinh té c6 lién quan dén co hoi kinh té, co hdi dau tu, co hdi vé ki thuat cong
nghé... Su suy thodi hodc ting trudng ciia nén kinh té ¢ tac dong manh mé dén két
qua kinh doanh ctia doanh nghiép. Nhiing thong tin vé cac cudc tham do thi trudng,
trién vong phat trién trong san xuat, kinh doanh va dich vy thuong mai... anh huong
16n dén chién luoc va sach luge kinh doanh trong ting thoi ky.

+ Cdc théng tin theo nganh kinh té:

Thong tin theo nganh kinh té 13 nhiing thong tin ma két qua hoat dong cia
doanh nghiép mang tinh chat cua nganh kinh té nhu dic diém cua nganh kinh té lién
quan dén thuc thé cua san pham, tién trinh k¥ thuat can tién hanh, co cdu san xuat co
tac dong dén kha nang sinh 15i, vong quay von, nhip d6 phat trién cua cac chu ky kinh

té&, do 16n cua thi truong va trién vong phat trién...
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+ Cdc thong tin cua ban than doanh nghiép:

Thong tin vé ban than doanh nghiép 14 nhiing thong tin vé chién luge, sach lugc
kinh doanh ciia doanh nghiép trong timg thoi ky, théng tin vé tinh hinh va két qua
kinh doanh ctia doanh nghiép, tinh hinh tao 1ap, phan phéi va st dung von, tinh hinh
va kha ning thanh toan... Nhimg thong tin ndy dugc thé hién qua nhiing giai trinh cua
cac nha quan 1y, qua Bao cdo tai chinh, béo cdo ké toan quan tri, bdo cao thdng ké,
hach toan nghiép vu...

Bén canh hé théng bado cdo tai chinh, khi Phan tich tai chinh doanh nghiép, cac
nha phan tich con két hop sir dung nhiéu nguon dit liéu khac nhau nhu: Bao cdo quan
tri, bdo cdo chi tiét, céc tai liéu ké toan, tai li¢u thong ké, bang cong khai mot sb chi
tiéu tai chinh... Pay 1a nhitng ngudn dir liéu quan trong gitip cho cac nha phan tich
xem xét, danh gia duoc cac mit khac nhau trong hoat dong tai chinh mot cach day du,
chinh x4c. Tuy nhién, phan 16n ngudn dir liéu nay chi dugc st dung trong ndi bo (trir
cac chi ti€u tai chinh cong khai).

Trong cac dir lidu khac str dung dé phan tich tai chinh doanh nghiép, c6 thé noi,
hé théng bao cao ké toan quan tri duoc sir dung nhidu nhat. Khong gidng nhu hé thong
béo cdo tai chinh, bao cdo ké toan quan trj 13 nhimg bao cdo nham phan anh chi tiét
hon tinh hinh tai san, nguén hinh thanh tai san theo tirng dbi tuong cu thé, tinh hinh va
két qua ting hoat dong san xuét, kinh doanh... Bao céo ké toan quan tri cung cép
thong tin chi tiét theo timg d6i tugng quan 1y cu thé phuc vu cho nhu cau quan 1y, chi
dao, diéu hanh hoat dong san xuét, kinh doanh cta doanh nghiép.

DPdi voi viée cong khai tai chinh, theo biéu 32, biéu 33 Luat Ké toan nim
2003, cac doanh nghiép c6 trach nhi€ém phai cong khai b4do céo tai chinh nam trong
thoi han mot traim hai muoi ngdy, ké tir ngay két thuc ky ké toan nim. Riéng cong ty
tu nhan va cong ty hop danh phai cong khai BCTC nam trong thoi han 60 ngay, ké tir
ngay két thuc ky ké toan nam. Noi dung cong khai bao céo tai chinh cua don vi ké
toan trong hoat dong kinh doanh bao gdm céac thong tin lién quan dén tinh hinh tai

san, ng phai tra va von chu sé hitu; két qua hoat dong kinh doanh; tinh hinh trich 1ap
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va st dung cac quy; tinh hinh thu nhép ctia nguoi lao dong. Viéc cong khai bao cdo tai
chinh duoc thue hién theo cac hinh thitc nhu: Phéat hanh 4n phém; thong bao béng van
ban; niém yét va cac hinh thic khac theo quy dinh cua phap luat. Can cir vao Bang
cong khai mot s chi tiéu tai chinh theo quy dinh, cac nha phén tich s& tién hanh phan
tich, xem xét va dua ra nhan dinh vé tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh... cta
doanh nghi¢p.

Cac thong tin khac lién quan can thu thip phuc vu phén tich tai chinh cua
doanh nghiép rat phong phu va da dang. Mot sb thong tin dugc cong khai, mot sb
thong tin chi danh cho nhitng ngudi c6 loi ich gan lién véi sy séng con cua doanh
nghiép. C6 nhing thong tin dugc bao chi hodc cac to chirc tai chinh cong bd, co
nhirng thong tin chi trong nd1 by doanh nghi¢p duogc biét.

Tuy nhién, cling can thiy rang: Nhiing thong tin thu thap dugc khong phai tat ca
déu duogc lugng hoa cu thé, ma cd nhitng tai liéu khong thé biéu hién bang sb luong cu
thé, n6 chi duoc thé hién thong qua sy miéu ta doi song kinh té ctia doanh nghiép. Do
vay, dé phan tich tai chinh phat huy hiéu qua trong quan 1y, chi dao diéu hanh doanh
nghiép thi co s& dit liéu can thiét phuc vu cho qua trinh phan tich phai duoc thu thap
day du va thich hop. Tinh day dua thé hién thudc do sb luong cua thong tin, tinh thich
hop phéan 4nh chat luong thong tin thu thap hay 1a d6 chinh xac, trung thuc va hop 1y
ctia nhimg thong tin dit liéu dau vao cta phan tich.

I1. NOI DUNG PHAN TiCH TAI CHiNH DOANH NGHIEP

2.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghi€p

2.2.1. Muc dich phan tich khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép nham danh gia khai quat
quy mo tai chinh, thyc trang va strc manh tai chinh cua doanh nghiép, biét duoc mirc
do doc lap vé mit tai chinh cling nhu nhitng kho khan vé tai chinh ma doanh nghiép
dang phai duong dau. Qua dé, cac chu thé quan 1y c6 thé dé ra cac quyét dinh phu hop

vo1 muc ti€u quan tdm ctia minh.
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Viéc danh gia khai quat tinh hinh tai chinh s& giup cho cac chi thé quan 1y c6
nhimng nhin nhan chung nhat vé& quy mé tai chinh ciing nhu cac chinh sach tai chinh va
nang lyc tai chinh ctia doanh nghiép qua d6 co thé dua ra cac quyét dinh hiéu qua, kip
thoi va phu hop véi tinh hinh thuce té tai doanh nghiép tir 46 dua ra nhitng dinh huéng
cho DN trong twong lai nham ning cao ning luc tai chinh va ting ning luc canh canh
ctia doanh nghiép.Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép nham muc
dich dua ra nhitng nhan dinh so bg, ban dau veé thuc trang quy mo tai chinh, cAu trac
tai chinh ciing nhu ning luc tai chinh cua doanh nghiép. Qua dé, cac nha quan 1y nim
dugc thuc trang vé tai chinh, an ninh tai chinh cua doanh nghiép.

2.1.2. H¢ thong chi tiéu phan tich khdi qudt tinh hinh tai chinh doanh nghiép

Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh ctia doanh nghiép phai phan anh dugc quy
mo tai chinh, c4u trac tai chinh, chinh sach huy dong von, chinh sach dau tu, hiéu suat
va hiéu qua sir dung vén. Do vay dé phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cta doanh
nghiép, nguoi ta thuong st dung cac chi tiéu sau:

(1) Téng nguon von: Tong ngudn von phan anh kha ning to chirc, huy dong
vbn cua doanh nghiép. Téng ngudn von ting hay giam giita ky phan tich véi ky goc
thé hién quy md ngudn von huy dong gitra ky phan tich di tang (giam) so véi ky gdc.
Ngudn vén cia doanh nghiép phan anh ngudn gbc, xuat x¢ hinh thanh tong tai san
doanh nghi¢p hién dang quan Iy va st dung vao hoat dong kinh doanh. Chi ti€u
"Tong ngudn von" duoc phan anh trén Bang can d6i ké toan, phan "Ngudn vén" Ma
50 440.

(2) Téng ludn chuyén thuin (LCT)

LCT = Doanh thu thuan ban hang va cung cip dich vu (MS10)+ Doanh thu
tai chinh (MS21) + Thu nhap khac (MS31).

Téng luan chuyén thuan phan 4nh quy mé gié tri san pham, lao vu, dich vu va
cac giao dich khac ma doanh nghiép da thuc hién dap tng cac nhu cau khac nhau cta
thi trudng, cung cdp co sé phan anh pham vi hoat dong, tinh chat nganh nghé kinh

doanh, co s& dé xac dinh toc d6 luan chuyén von kinh doanh va trinh d6 quén tri hoat
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dong kinh doanh cua doanh nghiép. Thong thuong, khi doanh nghi¢p khong c6 hoat
dong tai chinh va cac hoat dong khac thi theo thong 1€ chi ti€u nay chinh 1a doanh thu
(Revenue) cua doanh nghiép

(3) Loi nhudn sau thué (LNst)

Loi nhuén sau thué = LCT — Téng chi phi

LNst = EBIT — I — Chi phi thué thu nhip doanh nghi¢p (Income tax expense
-T)

Chi tiéu loi nhuén sau thué cho biét quy mo lgi nhudn danh cho cac chu s¢ hitu
ciia doanh nghiép qua mdi thoi ky nhat dinh. Chi tiéu nay cung cap co s cho viée
danh gia cac chinh sach ké toan ctia doanh nghiép, trinh do quan tri chi phi hoat dong,
nang lyc sinh 16i hoat dong ctia doanh nghiép va ngudn goc ting trudng bén viing vé
tai chinh ctia doanh nghiép

(4) Dong tién thu vao trong ky (Tv):

Tv=Tvkp + TVpt + TV1c

Tong dong tién thu vao ctia doanh nghiép trong mdi thoi ky duoc xac dinh thong
qua sy tong hop dong tién thu vao tir tt ca cac hoat dong tao tién ctia doanh nghiép
trong ky. Tong dong tién thu vao bao gom: dong tién thu vao tir hoat dong kinh doanh,
dong tién thu vao tir hoat dong dau tu va dong tién thu vao tir hoat dong tai chinh. Chi
tiéu nay cho biét quy mé dong tién cua doanh nghiép. Néu doanh nghiép c6 quy mod
dong tién cang 16n trong khi co cac yéu td khac twong dong véi cac dbi thi cung
nganh thi ning luc hoat dong tai chinh cang cao. Tuy nhién, dé dam bao khong nging
tang quy mo dong tién thi can danh gia chi tiéu dong tién luu chuyén thuan.

(5) Lwu chuyén tién thuén trong ky (LCtt);

Luu chuyén tién thuan phan anh luong tién gia ting trong ky tir cac hoat dong tao
tién. Mot doanh nghiép c6 thé c6 dong tién thu vé rat 16n nhung kha ning tao tién van
khong thé dap ung duoc nhu cau chi ra bang tién nén dong tién luu chuyén thuan am,
khi dong tién luu chuyén thuan am lién tyc 14 dau hiéu suy thoai vé nang lyc tai chinh
rd rét nhét cua nhitng doanh nghiép dang hoat dong binh thudng. Nguoc lai, khi dong
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tién thuan duong qua 16n va lién tuc tire 1a kha ning tao tién trong mdi ky déu du thira
so v6i nhu cau chi tra 1am tang tién dy trit cudi ky cling 1a ddu hiéu cho thay & dong
tién mat. Can danh gid dong tién thuan gia ting tir hoat dong nao, co6 muyc tiéu tao tién
rd hay khong dé co nhitng danh gia cu thé. Xac dinh chi tiéu nay dua trén viéc tong
hop dong tién thuén tir 3 loai hoat dong theo cong thirc;

LCy = LCttyq + LCtty + LCtty,

Khi doanh nghiép duy tri va gia ting duoc dong tién luu chuyén thuan tir hoat
dong kinh doanh tirc 14 co hoi ting trudng bén viing cua doanh nghiép kha rd rét; néu
lwu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu duong tic 1a doanh nghiép thu hdi cac
khoan dau tu, thanh 1y, nhuong ban céc tai san ¢ dinh 16n hon luong dau tu, mua sam
moi, d6 1 ddu hiéu thu hep quy md tai san; néu dong tién thuan tir hoat dong tai chinh
duong va tang tirc 1a huy dong ngudn vén ting thém nhiéu hon hoan tra ngudn vén
trong ky s& lam ting thém sy chia sé, “pha loang” quyén luc cia cac chu s¢ hitu, 16
thudc thém vé tai chinh vao cac chu thé cip von. Vi vay, can xac dinh 16 nguyén nhan
va tinh chat hop 1y, hiéu qua cta sy gia ting dong tién thuan tir hai hoat dong nay.

(6) H¢ s tw tai tro: Hé s6 ty tai tro 1a chi tiéu phan anh kha ning tu bao dam
vé mit tai chinh va mirc 46 doc 1ap vé mit tai chinh ciia doanh nghiép. Chi tiéu nay
cho biét kha nang tu tai tro cho tai san ctua doanh nghiép bang von chi so hiru . Tri sd
cta chi tiéu cang 16n, chimg t6 kha ning tu bao dam vé mat tai chinh cang cao, mirc
d6 doc lap vé mat tai chinh cta doanh nghiép cang tang va nguoc lai, khi tri s6 ctia chi
tiéu cang nho, kha ning tu bao dam vé mat tai chinh cta doanh nghiép cang thap, murc
do doc lap vé tai chinh cta doanh nghi¢p cang giam. H¢ s6 tai tro duogc xac dinh theo
cong thic:

, _ Von chu s6 hitu
He¢ so tu tai trg =

TOng tai san
"Von chu s¢ hitu" dugc phan anh & chi tiéu B "Von chu s¢ hitu" (Ma so6 400),
con "Tong tai san" dugc phan anh & chi ti€u "Tong cOng tai san" (Ma s6 270) trén
Béng can doi ké toan.
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(7) Hé sé tw tai tro tai sdan dai han: Hé s tu tai tro tai san dai han (hay hé sb
vbn chu so hitu trén tai san dai han) 1a chi tiéu phan anh kha ning trang trai tai san dai
han bang vén chi s hiru. Néu tri s6 cta chi tiéu ndy cang 16n hon 1, s6 vén chi s
hitu ctia doanh nghiép cang c6 thira kha ning dé trang trai tai san dai han va do vay,
doanh nghiép s& it gip kho khin trong thanh toan cac khoan ng dai han d&én han. Do
dic diém cua tai san dai han 13 thoi gian ludn chuyén dai (thuong 13 ngoai mot nim
hay ngoai mot chu ky kinh doanh) nén néu vén chu so hitu ciia doanh nghiép khong
du tai tro tai san dai han cia minh ma phai sir dung cac ngudn von khac (ké ca von
chiém dung dai han) thi khi cdc khoan no d4o han, doanh nghiép s& gip kho khin
trong thanh toan va nguoc lai, néu von chi sé hitu cia doanh nghiép c6 di va bao
dam thira kha nang tai trg tai sdn dai han cua doanh nghiép thi doanh nghiép s€ it gap
kho khin khi thanh todn ng dao han. Diéu nay tuy gitp doanh nghiép tu bao dam vé
mit tai chinh nhung hiéu qua kinh doanh s& khong cao do von dau tu chu yéu vao tai
san dai han, it sir dung vao kinh doanh quay vong d¢ sinh loi.

) Von chu s¢ hiru
H¢ so tu tai tro tai san dai han =

Tai san dai han

"Tai san dai han" duoc phan 4nh & chi tiéu B "Tai san dai han" (M4 s6 200) trén
Bang can ddi ké toan. Can luu y rﬁng, chi tiéu “Hé sb tu tai tro tai san dai han” con co
thé tinh riéng cho tirng by phan tai san dai han (ng phai thu dai han, tai san ¢ dinh d3
va dang dau tu, bat dong san dau tu, ddu tu tai chinh dai han), dic biét 1a bo phan tai
san c6 dinh di va dang dau tu; boi vi, tai san cb dinh (d3 va dang dau tu) 12 b phan
tai san dai han phan anh toan bd co s¢ vat chét, k¥ thuat cia doanh nghi¢p. Khac vai
cac b phan tai san dai han han, doanh nghiép khong thé dé dang va khong thé dem
ban, thanh 1y bd phan tai san c6 dinh duoc vi day chinh 1 diéu kién can thiét va la
phuong tién phuc vu cho hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép. “Hé s tu tai tro tai

san c6 dinh” dugc tinh theo cong thirc sau:

H¢ so tu tai tro Vo6n chu s¢ hitu

tai san c6 dinh Tai san co dinh da va dang dau tu
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Tai san cb dinh da va dang dau tu duoc phan anh ¢ chi tiéu “Tai san c6 dinh”
(M3 sd 220), bat dong san dau tu (M4 230) va chi tiéu “Chi phi xdy dung co ban do
dang” (M4 s 242) trén Bang can dbi ké toan

(8) H¢ so dau tw dai han: Hé sb dau tu dai han 1a chi tiéu phan anh muc do
dau tu vao tai san dai han trong tong s tai san, nd phan anh ciu tric tai san cua doanh
nghiép (phan anh chinh sach dau tu ciia DN). Tri s nay phu thudc rat 16n vao nganh
nghé kinh doanh ctia doanh nghiép.

Xét mot cach téng thé thi hé sb du tu dai han duoc xac dinh nhu sau:

L ) Tai san dai han
Hé s6 dau tu dai han =

Téng cong tai san
Hé s6 dau tu co thé tinh chung cho toan bo tai san dai han hay tinh riéng cho
timg bo phan cua tai san dai han (hé s6 dau tu tai san cd dinh, hé sd dau tu tai chinh
dai han...); trong do, h¢ s6 dau tu tai san cb dinh duoc st dung phé bién, phan anh gia
trj con lai cia tai san ¢ dinh chiém trong tong so tai san 1a bao nhiéu. Tri s6 nay phu
thudc vao tirng nganh, nghé cu thé. Tai san dai han dugc phan anh & chi tiéu “Tai san
dai han), ma s6 200 trén bang can d6i ké toan

Heé s6 dau tu dai han Tai san dai han — Cac khoan phai thu dai han

tong quat Téng cong tai san

(9) H¢ s6 khd ning thanh todn tong qudt: “Hé s6 kha ning thanh toan tong
quat” 1a chi tiéu phan dnh kha nang thanh todn chung cua doanh nghiép trong ky bao
c40. Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 kha ning thanh toan dugc bao nhiéu 1an ng
phai tra bang tong tai san. Néu tri sb chi tiéu "Hé sb kha nang thanh toan tong quat"
ciia doanh nghiép ludén > 1, doanh nghiép bao dam duoc kha ning thanh toan tong
quat va nguoc lai; tri s6 nay < 1, doanh nghiép khong bao dam duoc kha nang trang
trai cac khoan no. Tri s6 ctia “Hé s6 kha ning thanh toan tong quat” cang gan 1, doanh

nghiép cang mat dan kha ning thanh toan.

H¢ so6 kha nang = Tong cong tai san
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thanh toan tong .
quét No phai tra

"Tong sd tai san" duoc phan anh & chi tiéu "Tong cong tai san" (M4 s6 270) va
"No phai tra" phan anh & chi tiéu "No phai tra" (M4 s6 300) trén Bang can ddi ké toan.
Dbi véi cac doanh nghiép vira va nho, chi tiéu "Téng s tai san" dugc phan anh ¢ chi
tiéu "Tong cong tai san" (M4 sb 250) va "No phai tra" dugc phan anh ¢ chi tiéu "No
phai tra" (M4 s6 300) trén Bang can ddi ké toan.

(10) H¢ 56 khd nding thanh todn no ngdn han: "Hé sb kha ning thanh toan ng
ngan han" 13 chi tiéu cho thay kha ning dap tng cac khoan no ngin han cta doanh
nghiép 13 cao hay thap. Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 kha ning thanh toan
duoc bao nhiéu 1an no ngin han bang tai san ngan han. No ngan han 13 nhiing khoan
ng ma doanh nghi€p phai thanh todn trong vong mot nam hay mdt chu ky kinh doanh.
Néu tri s6 ctia chi tiéu ndy xap xi bang 1, doanh nghiép c6 du kha ning thanh toan cac
khoan no ngan han va tinh hinh tai chinh 1a binh thudng hodc kha quan. Nguoc lai,
néu “Hé s6 kha ning thanh toan no ngin han” < 1, doanh nghiép khong bao dam dap
ung duoc cac khoan ng ngén han. Trj sb cua chi tiéu nay cang nho hon 1, kha nang

thanh toan no ngan han cua doanh nghiép cang thap.

H¢ s6 kha nang thanh toan no Tai san ngan han

ngan han No ngan han

Tai san ngén han dugc phan anh & chi tiéu "Tai san ngén han" Muc A (Ma s6
100) va " ng ngan han" dugc phan anh & chi tiéu I "No ngan han" (Ma s6 310) trén
Bang can d6i ké toan.

(11) H¢ s6 khd nang chi trd ng ngin han: Do cac chi tiéu nhu: "Hé s6 kha
ning thanh toan tong quat " va "Hé sb kha ning thanh toan no ngan han" mang tinh
thoi diém (dau ky, cudi ky) vi co so tinh toan dua trén sé lidu cua Bang can dbi ké
toan nén trong nhiéu truong hop, cac chi tiéu nay phan anh khong dung tinh hinh thyc
té. Diéu nay rat d& xay ra vi 2 nguyén nhan chu yéu sau:

Tht nhét, do cac nha quan ly mubn nguy tao tinh hinh, tao ra mot birc tranh tai
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chinh kha quan cho doanh nghiép tai ngay bao céo. Chang han, mudn nang cao tri s6
clia cac chi tiéu trén, cac nha quan Iy tim cach nguy tao sao cho cac khoan tién va
tuong duong tién ting 1én, tri gia hang ton kho giam xubng. Cong viéc ndy thyuc su
khong hé kho khan véi cac nha quan 1y va ké toan; chang han, nhiing ngay cubi ky
(cudi qui, cudi ndm), mic dau hang da vé, da nhap kho nhung ké toan tam dé ngoai s6
sach hoac cac khoan ng chua thu nhung ké toan lai ghi nhan nhu da thu, néu bi phat
hién thi coi nhu ghi nham. Tuong tu, ké toan co thé ghi cac bat toan bu trir giita no
phai thu dai han véi ng phai tra dai han...

Thtr hai, do tinh tho1 vu ctia hoat dong kinh doanh ma tai thoi diém béo cao,
luong hang ton kho rat 16n, lugng tién va tuong duong tién rat nho. Tinh hinh nay
thudng xdy ra voi cac doanh nghiép kinh doanh mang tinh thoi vu. Tai nhitng doanh
nghiép ndy, c6 nhiing thoi diém ma budc phai du trir hang ton kho 16n (du trit hang
hoa phuc vu céac dip 1, tét, khai truong, khai hoi; thu mua nong san, lam san, hai san,
tho san... theo mua...).

Pé khic phuyc tinh hinh trén, khi danh gia khai quat tinh hinh tai chinh, can két
hop vai chi tiéu "Hé s6 kha nang chi tra ng ngan han". Hé sd nay s& khic phuc duoc
nhuogc diém cia 2 chi tiéu trén vi né duoc xac dinh cho ca ky kinh doanh va khong
phu thudc vao yéu t thoi vu.

Hé s6 kha nang chi Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh

trd no ngén han No ngin han
Chi tiéu nay cho biét, véi dong tién thuan tao ra tir cac hoat dong kinh doanh
cua doanh nghiép trong ky thi doanh nghi€p cé du kha nang bao dam dugc kha nang
thanh toan cac khoan no ngin han hay khong. S liéu tir s6 cta cong thuc trén duoc
lay tir B4o céo luu chuyén tién té (M s6 20).

(12) Hiéu suit sir dung von kinh doanh (Vong quay tdi sin)

Hiéu suat st dung von kinh doanh nham dénh gia mot cach khai quat cong tac
quan 1y, str dung von kinh doanh cua doanh nghiép c6 hop 1y, hiéu suat sir dung
vbn ¢ phu hop véi dac thi cia nganh nghé kinh doanh hay khong, doanh nghiép
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dang quan 1y, st dung von kinh doanh tét hay khong tét, trong diém can xem xét,

quan 1y nham nang cao hiéu suit sir dung vén kinh doanh cta DN trong ky.

Hiéu suat stir dung von kinh Tong luan chuyén thuan

doanh (vong quay tai san) Téng tai san binh quan

Chi tiéu nay cho biét binh quan mot déng von kinh doanh tham gia vao qua

trinh san xudt kinh doanh thi DN thu dugc bao nhiéu déng luan chuyén thuan.

(13) H¢ sé sinh 16i rong ciia tai sdn (Return on assets - ROA):

Hé sb sinh 101 rong cua tai san phan anh hiéu qoa st dung tai san & doanh
nghiép, thé hién trinh d6 quan 1y va sir dung tai san. Chi tiéu nay cho biét binh quan
mot don vi tai san st dung trong qué trinh kinh doanh tao ra dugc bao nhiéu dong loi
nhuan sau thué. Trj s cta chi tiéu cang cao, hiéu qua str dung tai san cang 16n va
nguoc lai.

Hé s6 sinh 10 Loi nhudn sau thue

rong cua tai san = Tong tai san binh quan
Loi nhuan sau thué phan anh & chi ti€u "Loi nhuén sau thué " trén Bao cao két

qua hoat dong kinh doanh vé1 ma sb6 60; con "Téng tai san binh quan” duogc tinh nhu

Sau.
Tong tai Tong tai sdn dau ndm + Tong tai san cudi ndm
sdn binh =
. 2
quan

Trong d6, Tong tai san dau nam va cudi nam lay s liéu trén Bang can doi ké
toan (cot "S6 dau nam" va cot "SO cubi nim"). Mau sb ctia ROA 1a “Tong tai san binh
quan” vi tir s6 1a két qua ctia mot nam kinh doanh nén mau s6 khong thé lay tri s6 ctia
tai san tai mot thoi diém duge ma phai sir dung tri gid binh quan cia nam.

(14) H¢ sé sinh 16i ciia von chii sé hivu (Return on equity - ROE):

“Hé s6 sinh 16 ctia Von chii s¢ hitu” 1a chi tiéu phan anh khai quat nhat hiéu
qua st dung von chi s& hitu ciia doanh nghiép.Chi tiéu nay cho biét binh quan mot
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dong von chu s¢ hitu tham gia vao qua trinh san xuat kinh doanh thi doanh nghi¢p thu
dugc bao nhiéu dong 191 nhuan sau thué. Tri s6 cua ROE cang cao, hi¢u qua str dung
von chu sé hiru cang cao va nguoc lai.

Hé s6 so6 sinh 101 Lo1 nhuan sau thué

cuavonchus¢ = )
Vo6n chu s¢ hitu binh quan

~

hiru
Loi nhuin sau thué phan anh & chi ti€u "Loi nhuan sau thué thu nhap doanh
nghiép" trén Bao céo két qua hoat dong kinh doanh v&i ma s 60; con chi tiéu "Vén

chu sé hiru binh quan" dugc tinh nhu sau:

Vo6n chu s¢ Tong s6 von chu s& hitu dau ky + cudi ky
hiru binh =
. 2
quan

Trong d6, voén chu so hiru dau nim va cudi nam ldy & chi tiéu C"Von chu so
hiru" (M4 s6 400) trén Bang can d6i ké toan (cot "S6 dau nam" va cot "Sé cudi nam").
Mau s6 ctia ROE 1a “Von chu sé hitu binh quan” vi tir s6 1a két qua cia mot nam kinh
doanh nén mau s khong thé léy tri s6 ctia von chtl s¢ hitu tai mét thoi diém duge ma
phai sir dung tri gia binh quan cta nam. Dbi vai cac doanh nghiép vira va nho, chi tiéu
"Loi nhuan sau thué" duoc phan anh & chi ti€éu "Loi nhuan sau thué" trén Bao cao két
qua hoat dong kinh doanh.

2.1.3. Phwong phap phdn tich khdi quat tinh hinh tai chinh

Phuong phap dugc st dung dé phan tich khai quét tinh hinh tai chinh cia doanh
nghiép 1a phuong phéap so sanh. Bing cach so sanh giita ky phén tich véi cac ky gdc
khac nhau ca vé sb tuyét doi va so twong doi trén timg chi tiéu phan anh khai quat tinh
hinh tai chinh, cac nha phan tich s& cin ctr vao su bién dong ciing nhu ¥ nghia cua
ting chi tiéu dé néu 1én nhan xét.

Pé danh gia khai quét tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép dugc chinh xac,
khic phuc dugce nhuge diém cua timg chi tiéu don 16 (néu co), cac nha phan tich can

xem x€t dong thoi sy bién dong cua cac chi tiéu va lién két sy bién dong ctua ching
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v6i nhau. Tir d6, rt ra nhan xét khai quat vé thuc trang va sttc manh tai chinh ciing
nhu an ninh tai chinh cia doanh nghiép.

Pbi v6i viéc danh gia tinh hinh huy dong von ciia doanh nghiép, cac nha phan
tich tién hanh so sanh su bién dong cta tong s6 ngudn von. Qua viée so sanh sy bién
dong cua tong s6 ngudn von theo thoi gian, cac nha phan tich s& danh gia duoc tinh
hinh tao 1ap va huy dong vén vé qui mé; Trén co s d6 c6 danh gia khai quat vé quy
mo tai sdn ma doanh nghi¢p dang quan ly va stir dung.

Pé danh gid quy mé tai chinh ctiia doanh nghiép nha phan tich cin xem xét su
bién dong cla tong nguodn von (thé hién bién dong vé quy mo ngudn vén huy dong),
su bién dong cua tong luan chuyén thuan (thé hién bién dong vé quy mé thu nhéap) va
su bién dong cua dong tién thu vao (thé hién bién dong quy mo dong tién) va su bién
dong cua luu chuyén tién thuan trong ky (thé hién bién dong luong tién thuan gia ting
hay sut giam) trong ky cua doanh nghiép tir 46 cung cap thong tin cho cac chu thé
quan 1y vé quy mo huy dong von va két qua st dung vén kinh doanh, pham vi hoat
dong kinh doanh va tam anh hudng vé tai chinh ctia doanh nghiép vdi cac bén co lién
quan ¢ mdi thoi ky nhét dinh.

DPé danh gia muc do doc lap vé mat tai chinh cia doanh nghiép, trudc hét cac
nha phan tich can tinh ra tri s cla cac chi tiéu “Hé sb tu tai tro” va “Heé sb tu tai tro
tai san dai han” & ky phan tich va ky gdc. Tir d6, tién hanh so sanh su bién dong cta
cac chi tiéu trén theo thoi gian ciing nhu so voi tri s6 binh quan nganh, binh quan khu
vuc. Khi so sanh chi tiéu “Hé sb tu tai tro" va "Hé s tu tai tro tai san dai han" theo
thoi gian, cac nha phén tich s& co6 nhan dinh chinh x4c vé xu hudéng bién dong cia
muc do doc lap tai chinh; con khi so sanh véi s6 binh quan cua nganh, binh quan khu
vuc, cac nha phan tich s€ xac dinh chinh xac vi tri hay mirc d§ doc 1ap tai chinh cua
doanh nghi¢p hién tai 1a & mlc nao (cao, trung binh, thép). Trén co s& do s€ co cac
quyét sach tai chinh phi hop véi tinh hinh va diéu kién cu thé ctia doanh nghiép.

Vi¢c danh gid kha nang thanh toén ctia doanh nghiép cling dugc thuc hién
tuong tu; nghia 14 tinh ra trj s6 cta cac chi tiéu “Hé sb kha ning thanh toan tong quat”,

“H¢ s6 kha nang thanh todn ng ngan han” va “H¢ s6 kha ndng chi trd ng ngan han” va
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dua vao tri s6 cling nhu y nghia cta timg chi tiéu dé danh gia. Bén canh do, dé biét
dugc xu huong bién dong cua kha nang thanh toan, can so sanh trj sd cta cac chi tiéu
trén theo thoi gian.

banh gia hiéu Suét sir dung von duge thue hién thong qua chi ti€éu hi¢u Suét st
dung vbn kinh doanh. Thong qua chi tiéu nay gitip cho chu thé quan 1y co cai nhin
téng quan vé hiéu suit hoat dong ctiia doanh nghiép

Danh gia khai quat kha nang sinh lgi cia doanh nghiép thong qua chi tiéu “H¢
s6 sinh 16i rong cua tai san: va “Hé s6 sinh 161 ctia von chu sé hitu , déng thoidua vao
tri s6 cua chi tiéu dé danh gid. Bén canh do, dé biét duoc xu hudéng bién dong cua kha
nang sinh loi, can so sanh tri s cua chi tiéu “Hé s6 sinh 161 ctua von chi s¢ hitu” va
chi tiéu “Hé sb sinh 10i rong cua tai san” theo thoi gian.

Nham thuan tién va don gian trong viéc tinh toan va rat ra nhan xét khai quét vé
tinh hinh tai chinh, tranh su ro1 rac va tdn man trong qué trinh danh gia, khi phan tich,
c6 thé 1ap bang sau:

Bang 6.1: Bang danh gia khai quat tinh hinh tai chinh

Ky phan | Ky phan

Ky Ky Ky tich so tich so
Chi tidu gbc | gbc | .. | phan | véiky | véiky
1 2 tich géc 1 géc 2

+ | % | £ | %

A B | C D [E| G| H]|I

1. Tong s6 ngudn von

2. Tong luan chuyén thuan
3. Loi nhuan sau thué

4. Tong dong tién thu vao

5. Luu chuyén tién thuan trong ky
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6. Hé sd ty tai tro

7. H¢ sb tu tai tro tai san dai han

8. Hé sb dau tu dai han tong quat

9. Hé s6 kha ning thanh toan tong
quat

10. Hé s6 kha nang thanh toan ng
ngan han

11. Hé s6 kha nang chi tra no ngan
han

12. Hiéu suat str dung vén kinh
doanh

13. Hé sdsinh 101 rong cta tai san

14. Hé s6 sinh 101 ctia von chi s&

~

htru

Qua bang phan tich trén, cac nha phan tich s& nam dugc cac ndi dung chu yéu
Sau.

- Cot B, C, ...,.D: Phan anh tri sb cua cac chi tiéu & cac ky (diém) tuong ung
(ndm N va céc nim lién ké truéc nim N). Dua vao tri sd cta cac chi tiéu & cac ky
(diém), cac nha phan tich s& danh gid dugc quy mo vén, mic do doc lap hodc phu
thudc vé tai chinh ctia doanh nghi€p, mic do dau tu vao tai san dai han, kha nang
thanh toan, kha ning sinh lgi ctiia vén chu s¢ hitu va cua tai san cua doanh nghiép &
timg ky (diém) twong Ung.

+ CoOt “+” (cac cOt E, H..): Phan anh su bién dong vé sb tuyét ddi cua céc chi
tiéu. Qua cac cdt nay, cadc nha phan tich s¢ théy duge mirc d6 bién dong veé qui md
ung véi tung chi tiéu theo thot gian.

+ Cot “%” (cac cot G, I ...): Phan anh su bién dong vé $6 tuong ddi theo thoi
gian cua cac chi tiéu. Qua cac cOt ndy, cac nha phan tich s& thdy duoc mirc d6 ting
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truong va xu hudng bién dong theo thoi gian cua cac chi tiéu nghién ctru.

Can luu y 13 nhiing chi tiéu dung dé danh gia khai quét tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép c6 thé phan thanh hai nhém: nhém nhig chi tiéu xac dinh tai mot thoi
diém va nhom nhirng chi ti€u xac dinh trong mdt ky. Thudc nhom chi tiéu tinh toan tai
mot thoi diém gé)m: téng ngué)n von, hé sd tu tai tro, hé s tu tai tro tai san dai han, hé
s6 dau tu, hé sd kha ning thanh toan téng quat, hé sé kha ning thanh toan no ngin
han; Thudc nhom chi tiéu tinh toan tai mdt thoi ky gém: Téng luan chuyén thuan, loi
nhuan sau thué, tong dong tién thu vao, luu chuyén tién thuan trong ky, Hé sd kha
nang chi tra, hiéu suat sir dung von kinh doanh, hé s6 sinh 1oi rong cua tai san va hé )
sinh 101 ctia von chu so hitu. Khi danh gia khai quat tinh hinh tai chinh phai két hop ca
tri s6 ctia cac chi tiéu va su bién dong cua cac chi tiéu.

2.2. Phan tich tinh hinh huy ddng va sir dung von ciia doanh nghiép

2.1.1. Muc dich phan tich va ngi dung phdn tich

* Muc dich phdn tich

Phan tich tinh hinh huy dong von cta doanh nghiép dé thay duoc doanh nghiép da huy
ddng von tir nhitng ngudn nao? Quy md ngudn von huy dong dugc di ting hay giam? Co
cu ngudn von cua doanh nghiép tu chu hay phu thudc, thay ddi theo chiéu huéng nao?
Xac dinh cac trong diém can chu y trong chinh sach huy dong von cua doanh nghiép
nhim dat dugc muc tiéu cha yéu trong chinh sach huy déng vén ¢ mdi thoi ky.

Phén tich tinh hinh st dung von 1a dé danh gia danh gia quy mé von cua doanh
nghiép, muc d6 dau tu ctia doanh nghiép cho hoat dong kinh doanh néi chung ciing nhu
timg linh vuc hoat dong, ting loai tai san noi riéng. Thong qua quy md va su bién dong
ctia tong von cling nhu timg loai tai san ta s& thiy su bién dong vé mirc 46 dau tu, quy
mo kinh doanh, nang luc kinh doanh, kha nang tai chinh cia doanh nghi¢p, cling nhu
viéc sir dung von cua doanh nghiép nhu thé nao. Thong qua co cdu phan bo vén cia
doanh nghiép ta théy duge chinh sach dau tu d3 va dang thuc hién cta doanh nghiép, su
bién dong vé co ciu von cho thiy su thay doi trong chinh sach dau tu clia doanh nghiép.

*Noi dung phan tich:
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- Phan tich tinh hinh huy déng vén thuc chat 1a phan tich quy mo, su bién dong va
co cAu ngudn von;

- Phan tich tinh hinh str dung von thuc chat 1a phan tich quy mé, su bién dong va co
cAu tai san.

2.2.2. Phén tich tinh hinh huy déng von

- Pé tién hanh hoat dong kinh doanh, cic doanh nghiép can phai xac dinh nhu
cu dau tu, tién hanh tao lap, tim kiém, td chirc va huy dong von. Doanh nghiép cé thé
huy déng vén cho nhu cau kinh doanh tir nhidu ngudn khéc nhau; trong d6, c6 thé qui
vé hai ngudn chinh 14 vén chu so hitu va no phai tra.;

- Von chii s¢ hitu 13 s6 von clia cac chu so hitu, cac nha dau tu dong gop ban dau
va bd sung thém trong qué trinh kinh doanh (vén dau tu cta chil s¢ hitu). Ngoai ra,
thudc von cha sé hiru con bao gdm mot sé khoan khac phat sinh trong qua trinh hoat
dong kinh doanh nhu: chénh léch ty gia héi doai, chénh léch danh gia lai tai san, loi
nhuan sau thué chua phan phdi, cac qui doanh nghiép... Von chi so hitu khéng phai 1a
cac khoan ng nén doanh nghiép khong phai cam két thanh toan;

- Khéac véi von chii s¢ hitu, no phai tra phan anh sé von ma doanh nghiép di
chiém dung trong qué trinh hoat dong kinh doanh; do vay, doanh nghiép phai cam két
thanh toan va cé trach nhiém thanh toan. Thudc no phai tra ciing bao gdm nhiéu loai
khac nhau, dugc phan theo nhiéu cach khéc nhau; trong do, phan theo thoi han thanh
toan va dbi tuong no dugc ap dung phé bién. Theo cach nay, toan by ng phai tra cia
doanh nghiép duoc chia thanh no phai tra ngan han (14 cac khoan ng ma doanh nghiép
c6 trach nhiém phai thanh toan trong vong mdt ndm hay mot chu ky kinh doanh) va
ng phai tra dai han (1a cac khoan ng ma doanh nghiép c6 trach nhi¢m phai thanh toan
ngoai mot nam hay mot chu ky kinh doanh);

- Doanh nghiép c6 trach nhiém xac dinh s6 vn can huy dong, ngudn huy dong,
thoi gian huy dong, chi phi huy dong... sao cho vira bao dam dap tng nhu cau vé von
cho kinh doanh, vira tiét kiém chi phi huy dong, tiét kiém chi phi sir dung v6n va bao

dam an ninh tai chinh cho doanh nghiép;
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- Phén tich tinh hinh huy dong vén (Phan tich tinh hinh nguon vén) nham muc
dich danh gia chinh sach huy dong von ctia doanh nghiép, doanh nghiép huy dong vén
tir nhimg ngudn nao? Viéc huy dong vén dé co dap tmg di nhu cau vé von cho qua
trinh san xuét kinh doanh hay khong? Doanh nghiép doc lap hay phu thudc vé mit tai
chinh d4i voi bén ngoai...

- Phan tich tinh hinh ngudn von thuc chét 13 phan tich quy mo, su bién dong va co
céu ngudn von ctia doanh nghiép;

- Khi phan tich tinh hinh ngudn vén nguoi ta thudng st dung thong qua 2 nhém
chi tiéu sau:

+ Cac chi tiéu phan anh quy mé, su bién dong ctia ngudn vén: Thudc nhom chi
tiéu nay 1a cac chi tiéu phan ngudn von trén bang can dbi ké toan, cu thé bao gom:
Téng ngudn von va timg loai ngudn vén trén bang can dbi ké toan;

+ Céc chi tiéu phan anh co cAu ngudn von: Thudc nhém chi tiéu nay 1a chi tiéu
ty trong timg bd phan ngudn vén

Ty trong cua

. Gi4 tri cua tung bd phan nguén von
tung by phan nguén = x 100

von Tong gia tri ngudn von

- Phan tich quy mé, su bién dong ctia ngudn von: Viée phan tich duoc tién hanh
thong qua so sanh tong ngudn von, timg loai ngudén vén trén bang can dbi ké toan gitra
ky phan tich véi ky gbe (cudi ky v6i dau ky hodc cudi ky ndy véi cudi cac ky trude) ca
s6 tuyét dbi va sb twong d6i. Qua d6 thay dugc quy mo ngudn von va sy bién dong vé
quy md ngudn von huy dong cta doanh nghiép trong ky, thdy dugc doanh nghiép huy
dong von tir nhimg ngudn nao, viéc huy dong vén dé co dap ung di nhu cau vé vén cho
qua trinh san xuat kinh doanh hay khong?

- Phan tich co cdu ngudn vén: Viéc phan tich duoc tién hanh thong qua xac dinh
ty trong timg bd phan ngudn vbn va so sanh ty trong timg loai ngudn von giira ky phan
tich véi ky gdc (cudi ky voi dau ky hodc cudi ky ndy véi cudi cac ky trude). Qua do
thdy dugc co ciu ngudn von huy dong va su bién dong vé co ciu ngudn vén huy dong,
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muc do doc lap hay phu thude vé mit tai chinh cta doanh nghiép ddi véi bén ngoai.
Chinh sach tai chinh ctia doanh nghiép trong ky nhu thé ndo va sy mao hiém vé tai
chinh cua doanh nghiép thong qua chinh sach do;

Trong diéu kién cho phép, co thé xem xét va so sanh sy bién dong vé ty trong
ctia timg b phan ngudn vén chiém trong téng sd ngudn vén cua doanh nghiép qua
nhiéu nim va so v4i co cau chung ctia nganh dé danh gia;

Nham thuén tién cho viéc phan tich tinh hinh ngudn von (phan tich quy md, su

bién dong va co cau ngudn von). Khi phan tich, cé thé 1ap bang sau:
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Bang 6.2: Bang phén tich tinh hinh huy ddng von (Phén tich tinh hinh ngudn von)

Chi tiéu

Cuoi nam

Cuoi nam N so véi cuoi nam...

(N-3)

(N-2)

(N-1)

(N-3)

(N-2) (N-1)

Ty

trong

SO

tién

Ty

trong

Ty

trong

Ty

1é

Ty Ty | Ty | S6 | Ty | Ty

trong tién | 18 trong tién | 18 trong

A

C

D

E

H

M

N O P Q R | S T

A. No¢
phai tra
I. No
ngan
han ....
II. No

dai han

B. Voén

SO
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htru ...

Tiguén
kinh phi
va qui

khac....

Tong
cong

NV
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- Qua bang phan tich trén, cic nha phan tich s& nim dugc cac ndi dung chi
yéu sau:

+ Cot “So tién” trong ky phan tich (Cot I) va ky gdc (cac cot B, D va G)
phan anh trj s6 ctia timg chi tiéu (ting loai ngudén von va téng sé ngudn vén”) &
thoi diém cubi ky tuong tmg (cudi ndm N va cac nim lién ké trude nim N); trong
do6, s6 tong cong theo timg cot ctia chi tiéu A “No phai tra” va chi tiéu B “Vén chu
s& hiru” ding bang s liéu cua chi tiéu “Tong s6 ngudn von” & timg ky.

+ Cot “Ty trong” trong ky phan tich (cot K) va ky gbc (cac cot C, E va H)
phan anh ty trong cta timg bd phan ngudn von (no phai tra va von chu sé hitu va
ting loai von chu so hitu, timg khoan no phai tra ngan han, dai han) chiém trong
téng s6 ngudn von ¢ timg thoi diém cudi ky twong tmg (cudi nam N va cac nim
lién ké trudc nim N); trong do, $6 téng cong theo ting cOt cua cac chi tiéu bo
phan (“No phai tra” va “Vén cha s hitu”) dung bang 100% va dung bang ty trong
ctia chi tiéu “Tong s6 ngudn von”;

+ Cot “Cudi nam N so véi cudi nam (N - 1), (N - 2) va (N - 3):

+ Cot “Sh tién” (cac ¢t L, O va R): phan anh sy bién dong vé $6 tuyét ddi
cta tong s6 ngudn von ciing nhu timg loai ngudn vén theo thoi gian. Qua cac cot
ndy, cac nha phan tich s& thay duoc mtc d6 bién dong vé qui mé cia ngudn von
cling nhu nguyén nhan anh huong dén sy thay doi vé ty trong cia timg bd phan
ngudn von chiém trong tong sé ngudn von. Pong thoi, qua sb lidu cua cdt R, cac
nha phan tich s& xac dinh dugc anh huéng cua cac nhan t6 bd phan (timg loai
ngudn von) dén su bién dong cua chi tiéu A “No phai tra”, chi tiéu B “Vén chu s
hiru” ciing nhu anh huéng cua “No phai tra” va “Vén chu so hitu” dén su bién
dong cua chi tiéu “Tong s6 ngudn von”.

+ Cot “Ty 1€ (cac cot M, P va S): phan anh sy bién dong vé sb tuong ddi
theo thoi gian cua timg bd phan ngudn vén chiém trong tong s6 ngudn vén. Qua
cac cOt ndy, cac nha phén tich s& thdy dugc muc do ting trudng va xu hudng bién
dong theo thoi gian cta timg loai ngudn véon.

+ Cot “Ty trong” (cac cdt N, Q va T): phan anh tinh hinh bién dong vé ty
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trong theo thoi gian cua timg loai ngudn von. Sy thay ddi theo thoi gian vé ty
trong ctia ting bd phan ngudn vén chiém trong tong s6 ngudn vén s& cho cac nha
quan 1y danh gia dugc xu huéng bién dong cia co cdu ngudn vén hay co cdu
ngudn huy dong.

- Bing viéc xem xét bang phén tich trén, cac nha quan 1y s& thdy dugc nhiing
dic trung trong co cdu huy dong von cua doanh nghiép, xac dinh duogc tinh hop 1y
va an toan cua viéc huy dong von. Qua viéc xem xét tinh hinh ngudn vén cia
doanh nghiép trong nhiéu ky kinh doanh, gin véi diéu kién kinh doanh cu thé, cac
nha quan 1y s& c6 quyét dinh huy dong ngudn vén ndo voi mire do bao nhiéu 1a
hop 1y, bao dam hiéu qua kinh doanh cao nhét.

- Bang phan tich trén cling cho phép cac nha quéan ly danh gia dugc nang luc
tai chinh cling nhu mtc do doc 1ap vé mit tai chinh cua doanh nghi¢p. Nhu da
biét, toan bd ngudn von hinh thanh nén tai san ctia doanh nghiép dugc chia thanh
nguén ng phai tra va nguén von chu sé hiru; trong do, doanh nghi¢p chi chiu trach
nhiém thanh toan s6 no phai tra, con sé von cha sé hitu doanh nghiép khong phai
cam két thanh toan. Néu ngudn vén chi s hiru chiém ty trong cao trong tong sb
nguén von, doanh nghiép c6 du kha nang ty bdo dam vé mait tai chinh va muac do
doc 1ap cua doanh nghiép dbi véi cac chii ng (ngan hang, nha cung cép...) 1a cao.
Nguoc lai, néu no phai tra chiém chu yéu trong tong s6 ngudn von (ca vé sb tuyét
dbi va twong dbi), kha ning bao dam vé mit tai chinh cta doanh nghiép sé& thap,
an ninh tai chinh thiéu bén vimg.

- Khi phén tich, danh gia can hiéu 16 ndi dung kinh té ciia timg chi tiéu.

- Cac khoan n¢ vira phan dnh nghia vy cua doanh nghiép vai cac bén co lién
quan khi dén han tra, vira phan anh uy tin cua doanh nghiép véi cac bén cé lién
quan trong quan hé tai chinh, vira cho biét trinh d6 sir dung don by tai chinh
nham sinh 101 hodc mang lai rui ro cho cdc chu s& hitu. Theo quy dinh hién hanh
quy phuc lgi dugc trich tir g1 nhuan gitr lai cia doanh nghi¢p nhung viéc quan 1y,
chi tiéu quy nay giéng quan 1y khoan no phai tra can bo cong nhan vién. Noi dung
Quy khen thwong dwoc ding dé: Thuong cudi nim hodc thudng ky trén co so
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nang suit lao dong va thanh tich cong tic ctia mdi can bd, cong nhan vién trong
cong ty nha nudc; Thudng dot xuat cho nhitng cé nhan, tip thé trong cong ty nha
nudc; Thuong cho nhitng ¢4 nhan va don vi ngoai cong ty nha nudc c6 dong gop
nhiéu cho hoat dong kinh doanh, cong tac quan Iy cia cong ty.

- Mtic thuong nay do Tong giam dbc hodc Giam dbc quyét dinh, sau thi
tham van Cong doan cong ty. Quy phiic lpi dwoc diing dé: Pau tu xiy dung hoic
stra chita cac cong trinh phtc loi ciia cong ty; Chi cho cac hoat dong phuc g1 cong
cong cua tap thé cong nhan vién cong ty, phuc loi x4 hoi; Gop mot phan vén dé
dau tu xay dung cac cong trinh phuc loi chung trong nganh, hoic véi cac don vi
khac theo hop déng; Ngoai ra c6 thé sit dung mot phan quy phic loi dé tro cap
kho khan d6t xuat cho nhitng ngudi lao dong ké ca nhimg trudng hop vé huu, vé
mat stc, 14m vao hoan canh kho khan, khong noi nuong tua, hoac lam cong tac tir
thién xa hoi; Viéc st dung quy phiic loi do Hoi dong quén tri hodc Giam déc (ddi
v6i cong ty khong c6 Hoi dong quan tri) quyét dinh sau khi tham khao ¥ kién cua
cong doan cong ty.

- Vén chi so hitu vira phan anh quy mé von dau tu ctia cha sé hitu vira phan
anh ning lyc tu chi vé tai chinh. Trong von chu s& hitu thi cic quy ctia doanh
nghiép vira thé hién co ciu vén chu vira thé hién chinh sach phan phdi két qua
kinh doanh sau mdi thoi ky.

- Khi phan tich, danh gia quy mé, sy bién dong va co cau ciia ngudn vén
can phai luu ¥ su tac dong ciia cac yéu td dén cac chi tiéu.

- Su bién dong cua cac chi ti€u nguén von phu thudc vao : Chinh sach huy
dong von ctia DN: muc tiéu ciu tric tai chinh, chi phi st dung von, nhu cau tai
trg, kha ning huy dong ddi voi timg ngudn; Két qua hoat dong kinh doanh, chinh
sach phan phéi loi nhuan;

- Qua bang phan tich tinh hinh nguén von, cac nha phan tich s¢& nam duoc tri
s6 va sy bién dong cua cac chi tiéu nhu: Hé sb tu tai trg (ty trong von chi s¢ hitu
trong tong ngudn von), Hé sb ng (ty trong ng phai tra trong tong ngudn vén).Cac
chi tiéu nay déu cho théy muc do doc lap vé mit tai chinh cua doanh nghiép. Tri
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sb cua chi tiéu “Heé sb tu tai tro” cang cao, muc do ddc 1ap tai chinh cang cao va
nguoc lai. Con tri sb cua cac chi tiéu “Hé sb ng” cang cao, muc do doc 1ap vé mit
tai chinh ctia doanh nghiép cang thap va nguoc lai.

- B¢ danh gia chinh xac tinh hop 1y va mirc d6 an toan tai chinh cua doanh
nghiép, cac nha phan tich can lién hé véi chinh sach huy dong vn va chinh sach
dau tu trong timg thoi ky ctia doanh nghiép va nguyén nhan dan dén su bién dong
ctia timg loai ngudn vén. Chang han, trong giai doan dau tw mo rong kinh doanh,
doanh nghiép s& huy dong tat ca cac ngudn vén c6 thé, nhit 1a ngudn von vay (vay
ngan hang, vay cac ddi twong khac va vay bang phat hanh trai phiéu) va vén gop.
Mait khac, cling can lién hé tri sb ctia cac chi tiéu trén véi tri sb trung binh nganh
hodc voi cac doanh nghiép khac twong dwong. Mot diéu chic chin rang, néu
doanh nghi¢p co6 tri s6 cua chi tiéu "Hé sb tu tai trg" thép, tri s6 cta chi tiéu "Hé s6
ng” cao sé rat kho khan khi thuyét phuc cac nha dau tu tin dung cho vay. Do vay,
doanh nghiép can phai c6 cac giai phap thich hop dé xay dung va duy tri co cau
nguoén vén hop 1y. Co cau ngudn von duge xem 14 ti wu 13 co cAu ngudn von voi
muc tiéu t6i thiéu hoa chi phi str dung vén. Vi vdy, cac nha phan tich thuong két
hop phan tich chi tiéu “chi phi sir dung von binh quan”. Chi tiéu nay dugc xéac
dinh bang cong thic:

> M S T o
- CP = i=l NV = =

Trong do: nvi: Muc huy dong cia ngudn von 1

NV: Tong nhu cau tai tro (Téng s6 von duy kién huy dong)

Cfi: Chi phi str dung ngudn von i

Tti: Ty trong ngudn vén i

- Bang phuong phép so sanh chi phi vén binh quéan ky phan tich véi chi phi
v6n binh quan ky gdc dé xac dinh chénh léch sau d6 tim hiéu nhitng nguyén nghan
dan dén chénh léch, dic biét dé cap dén nhiing 1y do khién doanh nghiép lya chon

chinh sach tai trg c6 chi phi von cao.
2.2.3. Phan tich tinh hinh siv dung von
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Tinh hinh st dung vén ctia doanh nghiép dugc thé hién thong qua quy mo,
su bién dong va co cAu vbn (tai san) cua doanh nghiép. Phan tich tinh hinh st
dung von (Phan tich tinh hinh tai san) nham muc dich dénh gia tinh hinh sir dung
vbn cua doanh nghiép trong ky c6 hop 1y hay khong, quy mod von cia doanh
nghiép cao hay thap, ting hay giam, déng thoi danh gia chinh sach dau tu cua
doanh nghi¢p trong ky. Khi phan tich tinh hinh tai san nguoi ta thuong st dung
thong qua 2 nhém chi ti€u sau:

Céc chi tiéu phan anh quy md, sy bién dong ctia von (tai san): Thudc nhom
chi tiéu nay 1a cac chi tiéu phan tai san trén bang can ddi ké toan, cu thé bao gom:
Téng tai san va ting loai tai san trén bang can d6i ké toan

Céc chi tiéu phan anh co cau von (co cau tai san ): Thudc nhom chi tiéu nay
la chi ti€u ty trong ting bd phan tai san

Ty trong cua tirng bd phan tai san dugc xac dinh nhu sau:

Gia tri cia tung bd

Ty trong cua tirng bo phan

' = phan tai san x 100
tai san

Tong s6 tai san

Phén tich quy mé, su bién dong cua tai san: Viéc phan tich dugc tién hanh
thong qua so sanh tong tai san cling nhu ting chi tiéu tai san giita cudi ky voi dau
ky, hodc véi cudi cac ky trudc ca sb tuyét dbi va sb twong ddi. Théng qua quy md
tong tai san, ting chi tiéu tai san ta thay dugc s6 von duoc phan bo cho ting linh
vuc hoat dong, tung loai, chi ti€u tai san. Thong qua su bién dong cua téng tai
san, tung chi ti€u tai san ta théy su bién dong vé murc do dau tu cho cho tung linh
vuc hoat dong, cho ting loai, chi tiéu tai san c6 hop 1y hay khong? Pong thoi
thong qua su bién dong cua té)ng tai san thé hién sy bién dong veé quy mo vOn dau
tu cua doanh nghiép, vé nang lyc san xuat kinh doanh, vé kha ning tai chinh cta
doanh nghiép. Su bién dong cua timg loai tai san vira thé hién mirc do dau tu cua
doanh nghi¢p vao tirng linh vuc hoat dong, tung loai tai san nhu thé nao déng thoi

cling cho thdy anh hudng cta sy bién dong cia timg loai tai san dén hoat dong
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kinh doanh, tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép, qua d6 thiy dugc chinh sach
dau tu, viéc sir dung von ciia doanh nghiép c6 hop 1y hay khong. Vi vay, khi xem
xét su bién dong tung loai can danh gia cu thé dén tac dong cua tung loai tai san
dén qua trinh kinh doanh, tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép. Chang han nhu
xem xét su bién dong cua tién va tuong duong tién; sy bién dong cua cac khoan
phai thu;; su bién dong cua hang tdn kho; su bién dong cua tai san ¢d dinh; su
bién dong cua tai san do dang dai han; su bién dong cua cac khoan dau tu tai
chinh.

Phén tich co ciu tai san: Viéc phan tich duoc tién hanh thong qua xac dinh
ty trong cua tirng bo phan tai san va so sanh ty trong tirng bo phan tai san gitra ky
phan tich véi ky goc. cho phép cac nha quan 1y danh gid dugc khai quat tinh hinh
phan bo (sit dung) vén nhung lai khong cho biét cac nhan to tac dong dén sy thay
ddi co cAu tai san cta doanh nghiép. Vi vay, dé biét dugc chinh xé4c tinh hinh st
dung v6n, nam duoc cac nhan to anh huéng va mirc d6 anh hudng cta cac nhan
td dén su bién dong vé co cAu tai san, cac nha phan tich con két hop ca viéc phan
tich ngang, tirc 1 so sanh su bién dong gitta ky phan tich voi ky goc (ca vé sb
tuyét d6i va so twong d6i) trén tong s6 tai san ciing nhu theo timg loai tai san.

Viéc phan tich co cdu tai san cia doanh nghiép phai dua trén tinh chét,
nganh nghé kinh doanh va tinh hinh bién dong cta timg bo phan tai san. Trong
diéu kién cho phép, c6 thé xem xét va so sanh su bién dong vé ty trong cia ting
bd phén tai san chiém trong tong so tai san ctia doanh nghiép qua nhiéu nim va so
v6i co cau chung ctia nganh dé danh gia.

Nhim thuan tién cho viéc danh gia tinh hinh tai san (co cAu va su bién dong

tai san). Khi phan tich, c6 thé lap bang sau:
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Bang 6.3: Bang phén tich tinh hinh sit dung von (Phén tich tinh hinh tai sén)

Cuo0i nam

Cuoi nam N so voi cuoi nam...

(N-3)

(N-2)

(N-1)

(N-3)

(N-2)

SO

tién

Ty

trong

SO

tién

Ty

trong

SO

tién

Ty

trong

SO

tién

SO

tién

Ty | S6 Ty | Sb

trong tién | 18 trong tién | 18

B

C

D

E

G

H

N |lo|lP| Q | R|S| T
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III. Phai
thu
ngan
han ...
V.
Hang
ton kho

V. Tai
san
ngan
han

khac ...

B. Tai
san dai
han

I. Phai
thu dai
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han...

II. Tai
san  ¢b
dinh...
1. Bat
dong
san dau
tu...
IV. Tai
san do
dang
dai
han...
V. Pau
tr  tai
chinh
dai

han...
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VI. Tai
san dai
han

khac...

Téng
cong

tai san
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Qua bang phén tich trén, cac nha phan tich s& ndm dugc cac ndi dung chu yéu
Sau:

- Cot “So tién” trong ky phan tich (Cot T) va ky gbc (cac cot B, D va G)
phan anh tri sb ctia ting chi tiéu (timg loai tai san va tong s tai san”) ¢ thoi diém
cudi ky tuong Ung (cuéi nim N va cac nam lién ké trude nim N); trong do, s6
tong cong theo timg cot ctia chi tiéu A “Tai san ngin han” va chi tiéu B “Tai san
dai han” ding béng s6 liéu cua chi tidu “Téng s6 tai san” & tung ky.

- Cot “Ty trong” trong ky phan tich (cot K) va ky gbe (cac cot C, E va H)
phan anh ty trong cta ting bo phan tai san (tai san ngan han, tai san dai han va
tung loai tai san ngén han, dai han cu thé) chiém trong téng sb tai san & ting thot
diém cudi ky twong tmg (cudi ndm N va cac nam lién ké trude nim N); trong do,
s6 tong cong theo timg cot clia cac chi tidu bd phan (“Tai san ngan han” va “Tai
san dai han”) dung bang 100% va dung bang ty trong cua chi tiéu “Tong sb tai

A3~

san”.

- Cot “Cudi nam N so v6i cudi naim (N - 1), (N - 2) va (N - 3)™:

+ Cot “Sh tien” (cac cdt L, O va R): phan anh su bién dong vé sb tuyét d6i
clia tong sO tai san ciing nhu timg loai tai san theo thoi gian. Qua cac cot nay, cac
nha phan tich s& thdy dugc mic do bién dong vé qui mo cia tai san cling nhu
nguyén nhan anh huong dén su thay doi vé ty trong cua timg bo phéan tai san
chiém trong téng s6 tai san. Déng tho1i, qua s6 liéu cua cot R, cac nha phan tich s€
xac dinh dugc anh huéng cua cac nhan td bd phan (tung loai tai san) dén su bién
dong cua chi tiéu A “Tai san ngan han”, chi tiéu B “Tai san dai han” ciing nhu anh
huéng cua “Tai san ngan han” va “Tai san dai han” dén sy bién dong cua chi tiéu
“Téng sb tai san”.

+ Cot “Ty 1¢” (cac cot M, P va S): phan anh su bién dong vé s6 tuong ddi
theo thoi gian cia timg b phan tai san chiém trong tong sb tai san. Qua cac cot
nay, cac nha phén tich s& thiy duogc mirc d6 ting trudng va xu hudng bién dong

theo thot gian cua tung loai tai san.
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+ Cot “Ty trong” (cac cdt N, Q va T): phan anh tinh hinh bién dong vé ty
trong theo thoi gian cua ting loai tai san. Sy thay ddi theo thoi gian vé ty trong
clia timg bd phan tai san chiém trong tong sd tai san s& cho cac nha quan 1y danh
gia duoc xu hudng bién dong cia co cau tai san hay tinh hinh phan bo von.

Bang viéc xem xét bang phan tich trén, cic nha quan 1y s& thdy dugc nhiing
dic trung trong co ciu tai san cua doanh nghiép, xac dinh dugc tinh hop 1y cua
viée su dung (dﬁu tu) von. Qua viéc xem xét co cAu tai san va su bién dong vé co
cdu tai san ctia nhiéu ky kinh doanh, cac nha quan 1y s& c6 quyét dinh dau tu vao
loai tai san nao 1a thich hop, dau tu vao thoi diém nao; xac dinh dugc viée gia tang
hay cit giam hang ton kho cling nhu muc dy trit hang ton kho hop 1y trong timg
thoi ky dé sao cho c6 du luong hang ton kho can thiét dap tng cho nhu cau san
xuat - kinh doanh va nhu cau tiéu thu cta thi truong ma khong lam ting chi phi
t6n kho; ¢6 chinh sach thich hop vé thanh toan dé vira khuyén khich dugc khach
hang vira thu hoi vén kip thoi, tranh bi chiém dung von;... Khi phan tich co cau tai
san, nha phan tich can lién hé v6i sd liéu binh quan cta nganh ciing nhu so sanh
vé6i s6 liéu cia cac doanh nghiép khac kinh doanh cung nganh nghé cé hiéu qua
cao hon dé c6 nhan xét xac dang vé tinh hinh str dung von va tinh hop 1y cia co
cdu tai san cua doanh nghiép. Pong thoi, can cin c& vao tinh hinh thyc té cta
doanh nghiép ciing nhu chinh sach dau tu va chinh sach kinh doanh ma doanh
nghiép van dung trong timg thoi ky dé danh gia.

Nhitng diém can luu y khi danh gid sau day:

- Vé tién va cac khoan twong duong tién: Sy bién dong cua tién va cac khoan

tuong duong tién ( tién mit tai qui, tién giri ngan hang, tién dang chuyén, cac khoan

dau tu ngan han c6 thoi han thu hdi dudi 3 thang) anh hudng dén kha nang tmg phé

ctia doanh nghiép véi cac khoan ng dén han. Tién va twong duong tién thay d6i phu

thudc vao chinh sach kinh doanh cta doanh nghiép, phu thudc vao nang lyc tai chinh

cua khach hang, phu thudc vao kha nang chi tra, chinh sach dau tu, st dung von cua

doanh nghiép...
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Pé khdc phuc nhitng nhwoc diém ma chi tiéu "Tién va cdc khodn twong
dwong tién" trén Bang cin doi ké toan c6 thé dem lai do tinh thoi diém ciia chi
tiéu nay, khi xem xét can lién hé véi tinh hinh bién dong cia chi tiéu "Hé sé kha
nang chi tra" (xem myc 2.1.2). Dong thoi can ¢t vao nhu cau thuc té vé tién cla
doanh nghiép trong timg giai doan dé nhan xét. Khoan muc ndy c6 thé ting (hoic
giam) khong phai do r dong (hay thiéu tién) ma c6 thé do doanh nghiép dang co
ké hoach tap trung tién dé chuén bj dau tu mua sim vAt tu, tai san... hay do doanh

nghiép vira dau tu vao mot s6 linh vyuce kinh doanh...

- Vé dau tw tai chinh: Pau tu tai chinh 13 mot hoat dong quan trong cua
doanh nghiép trong nén kinh té thi truong nham phat huy hét moi tiém ning sin c6
cling nhu nhiing loi thé ctia doanh nghiép dé nang cao hiéu qua kinh doanh, khang
dinh vi thé ciia minh. Pau tu tai chinh trong doanh nghiép bao gém nhiéu loai,
trong d6 chu yéu 1 cac hoat dong dau tu von vao don vi khac (dau tu vao cong ty
con, dau tu vao cong ty lién két, dau tu lién doanh...) va dau tu ching khoan kinh
doanh, dau tu ndm gilr dén ngay ddo han nhu: giri tién c6 ky han, cho vay.... Khi
xem xét khoan dau tu ndy, can lién hé v6i chinh sach du tu ciia doanh nghiép
cling nhu méi truong dau tu trong timg thoi ky; boi vi, khong phai doanh nghiép
nao ciing c6 diéu kién dau tu tai chinh. Hon nita, méi truong dau tu ciing anh
huong nhiéu dén ty trong ctia khoan dau tu nay. Mot doanh nghiép ¢ trong mot
moi trudng ma thi truong chimg khoan chua phat trién thi chac chan khoan dau tu
tai chinh chua thé cao duge. Mot didu co thé khéng dinh réng, trong diéu kién hoi
nhap cta nén kinh té, dau tu tai chinh chinh 1a co hdi can thiét dé gitp doanh
nghiép st dung s6 von doi thira ¢6 hiéu qua; déng tho1i, tao cho doanh nghiép co
nhiéu co hoi dé ndm bat, hoc hoi duoc kinh nghiém va kién thic quan 1y kinh té
tién tién, gop phan thic diy ting truong kinh té ciing nhu co diéu kién dé mg
dung cac tién bod k¥ thuat vao san XUAt.

- Vé cdc khodn phdi thu:

Céc khoan phai thu ctia doanh nghiép ¢ nhiéu loai, trong d6 chu yéu 1a cac

khoan phai thu nguoi mua va tién dit trude cho ngudi ban. Pay 1a s6 von (tai san)
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ctiia doanh nghiép nhung bi ngudi mua va ngudi ban chiém dung. Sy bién dong
ctia cac khoan phai thu phu thudc nhiéu nguyén nhan khac nhau nhu chinh sach
kinh doanh cua ting doanh nghiép trong tung thoi ky, nang lyc tai chinh cua
khach hang...Tuy nhién, khi xem xét ndi dung nay can lién hé véi phuong thuc
tiéu thu (ban budn, ban 1), v6i chinh sach tin dung ban hang (tin dung ngén han,
tin dung dai han), v6i chinh sach thanh toan tién hang (chiét khu thanh toan), voi
kha ning quan 1y no ciing nhu ning luc tai chinh cua khach hang... dé nhan xét.
Chang han, s6 no phai thu ting hoic giam khong phai do yéu kém ctia doanh
nghiép trong viéc quan 1y ng ma c¢6 thé do phuong thirc tiéu thu ap dung tai doanh
nghiép. Néu doanh nghiép ap dung phuong thirc ban 1¢ 1 chi yéu thi s6 no phai
thu s& thap do hang ban ra duoc thu tién ngay; nguoc lai, véi doanh nghiép ap
dung phuong thirc ban budn 1a cha yéu thi ty trong no phai thu sé cao do dic trung
cua phuong thtrc ti€u thu nay Ia thanh toan cham. Hodc v&i chinh sach tin dung
ban hang khac nhau, trong thoi ky doanh nghi€p 4p dung chinh sach tin dung ban
hang dai han, s6 no phai thu chic chan s& 16n hon sd no phai thu trong thoi ky ap
dung chinh sach tin dung ban hang ngan han. Do chinh sach tin dung ban hang ¢
quan h¢ chat ché véi lugng hang hoa tiéu thu va dugce coi nhu mot bién phap dé
kich thich tiéu thu nén khi xem xét s6 no phai thu phat sinh, nha phan tich can lién
hé véi lugng hang hoa tiéu thu dé danh gia. Viéc ap dung chinh sach chiét khau
thanh toan ciing c6 quan hé truc tiép véi s6 no phai thu. Béi vay, dé thu hoi von
duogc kip thoi, tranh bi chiém dung von, doanh nghiép can xay dung va van dung
chinh sach chiét khau thanh toan hop 1y, linh hoat.

Truong hop do kha nang quan ly khach hang kém, khoan n¢ phai thu sé€
tdng do phat sinh cac khoan "ng xau" trong ky (n¢g kho doi, ng qua han), dé giam
b6t riii ro ¢6 thé xay ra, doanh nghiép can co cac bién phap thich hop nhu: ban cac
khoan no cho céng ty mua ban ng, ngimg cung cip hang hoa cho cac khach hang
nay hay nho su can thi€p cua phap luat dé thu hdi no. Déng thoi, dé tranh tinh
trang no khé dong ting thém, doanh nghiép can tim hiéu k¥ cang vé nang luc tai
chinh cua khach hang va tinh hinh thanh toan ctia khach hang truéc khi dat quan
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hé 1am an.

- Vé hang ton kho:

DPé bao dam cho qua trinh kinh doanh duoc tién hanh lién tuc, khong bi gian
doan, doi hoi doanh nghiép phai xac dinh dugc luong hang t6n kho du trix hop 1y.
Luong hang ton kho duy trix hop 1y 1a luong dy trit vira dap tng duoc nhu cau kinh
doanh lién tuc, vira khong gia tang chi phi tén kho gdy & dong vén. Luong du trit
hop 1y phu thudc vao nhiéu nhan t6, trong d6 chu yéu vao qui mo san xuét, tiéu
thu (luong vat tu tiéu dung hay hang hoa ti€u thu binh quan mot ngay dém), vao
mic d6 chuyén moén hoa, vao hé théng cung cip, vao tinh hinh tai chinh cia
doanh nghi€p va vao cac nguyén nhan khac (tinh thoi vy; vao dinh muc tiéu hao
vat tu; vao thudc tinh tu nhién cua vat tu, hang héa; vao viéc bao ddm cac phuong
tién van chuyén ciing nhu kha ning cung cip cta ngudi ban). Khi xem xét ty trong
hang ton kho chiém trong tong so tai san, can lién hé véi nganh nghé va linh vuc
kinh doanh ctia doanh nghié€p, v&i chinh sach du trit, véi tinh thoi vu cua kinh
doanh va véi chu ky sdng cia san pham, hang héa. Ching han, trong cac doanh
nghiép kinh doanh thuong mai, ty trong hang ton kho thuong 16n do ddi twong
kinh doanh ctua c4ac doanh nghiép nay la hang hoa; nguogc lai, trong cac doanh
nghiép kinh doanh dich vu (khach san, giai tri...), ty trong hang t6n kho thudng
chiém ty trong thap. Poi véi cac doanh nghiép san xuat, kinh doanh mang tinh
thoi vy, vao nhitng thoi diém nhat dinh trong nam, ty trong hang ton kho thudng
rat cao do yéu cau dy trit thoi vu; nguoc lai, vao nhitng thoi diém khac, luong
hang ton kho lai qua thap. Tuong tu, khi san pham, hang héa dang & giai doan
tang truong, lwong du trir hang ton kho thuong cao dé dap tmg nhu cau chiém linh
thi truong; con khi san pham, hang héa ¢ vao giai doan suy thodi, dé tranh rii ro,
luong hang ton kho thudng duge giam xubng ¢ mirc thap nhat.

Mot doanh nghiép co hé thdng cung cip tot s& giam duoc lugng hang ton
kho ma khong anh hudéng dén tinh lién tuc ctia qua trinh kinh doanh. Hé thdng
cung cap dugc xem 14 tién tién hién nay dang dugc 4p dung 1 hé thong cung cap

kip thoi (Just in time). Theo hé théng ndy, moi nhu ciu vé vat tu, hang hoa phuc
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vu cho san xuét, kinh doanh trong ky déu dugc doanh nghiép lap ké hoach va ky
hop ddng véi cac nha cung cip hét strc chi tiét. Vi thé, doanh nghiép khong can
phai du trir hang ton kho, khi sir dung dén dau, cac nha cung cap s& phuc vu toi
d6. Nho vay, doanh nghiép khong nhiing tiét kiém duoc vén trong khau du trir ma
con tiét kiém duoc cac chi phi lién quan dén kho tang bao quan, bao vé, gop phan
nang cao hiéu qua st dung von noi riéng va hiéu qua kinh doanh néi chung. Nhu
vy su bién dong cua hang tén kho s& phu thudc vao quy mo san xuét kinh doanh
cua doanh nghié¢p, dac thu nganh nghé kinh doanh, chinh sach kinh doanh, dac thu
nguyén vat liéu phuc vu san XUAL...

- Vé tai san c6 dinh:

Ty trong tai san c6 dinh chiém trong tong s tai san trudc hét phyu thudc vao
nganh nghé va linh vuc kinh doanh. Sau nita, ty trong ndy con phu thudc chinh
sach dau tu, vao chu ky kinh doanh va vao phuong phap khau hao ma doanh
nghiép ap dung. Péi v6i cac doanh nghiép co chinh sach dau tu méi (ca chiéu sau
va chiéu rong), trong giai doan méi dau tu, ty trong ndy thudng cao do luong von
dau tu 16n va muc khau hao chua nhiéu. Mit khac, ty trong cua tai san cd dinh
chiém trong tong sb tai san dugc xac dinh bang gia tri con lai cua tai san ¢b dinh
nén phuong phap khdu hao ma doanh nghiép van dung ciing c6 anh hudng dang
ké do mdi phuong phap khau hao khac nhau thi ¢c6 mirc khau hao khac nhau.

Do vay, khi xem xét ty trong ciia tai san cd dinh chiém trong tong sb tai san,
bén canh voi viéc lién hé v6i nganh nghé va linh vuc kinh doanh ctia doanh
nghiép, nha phan tich can lién hé voi tinh hinh dau tu, véi chu ky kinh doanh va
phuong phap khau hao dé rut ra nhan xét thich hop. Pong thoi, can di sau xem xét
ty trong cla timg bo phan tai san cb dinh (tai san cb dinh hiru hinh, tai san c6 dinh
thué tai chinh, tai san ¢6 dinh v hinh) chiém trong tong s tai san; qua dé, danh
gid chinh xac hon tinh hinh dau tu va co cau tai san cb dinh cua doanh nghiép.
Dic biét, can cht trong dén mot s6 bo phan tai san ¢ dinh v6 hinh nhu: nhin hiéu
hang hoa, quyén phat hanh, ban quyén, bang sang ché... vi trong nén kinh té thi

truong, gia tri cac bo phan nay thuong cé xu hudng gia tang.
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Ty trong cia tai san c6 dinh chiém trong tong s6 tai san chinh 1a chi tiéu
“Ty suat dau tu” (hay “Hé sé dau tu”), phan anh gia tri con lai cta tai san ¢ dinh
chiém trong téng s6 tai san 1a bao nhiéu. Tri sb cua chi tiéu nay phu thudc vao
ting nganh, nghé, linh vyc kinh doanh cu thé. Chang han, nganh cong nghiép
tham do va khai thac dau khi: 90%, nganh luyén kim: 70%, nganh cong nghiép
thuc pham: 10%...

- Vé bdt déng sdan dau twe: Bat dong san dau tu trong cac doanh nghiép bao
gdm quyén str dung dat (do doanh nghiép bo tién ra mua lai); nha hodc mot phan
ctia nha hodc ca nha va dit; co sé ha tﬁng do nguo1 chu sé hitu hoac nguoi di thué
tai san theo hop dong thué tai chinh nam gitr. Cac tai san ndy duoc ghi nhan 13 bét
dong san dau tu khi doanh nghiép nim git dé cho thué hodc chd ting gid ma
khong phai dé ban trong ky hoat dong kinh doanh théng thuong hay sir dung cho
hoat dong san xuét, kinh doanh cta doanh nghiép. Khi xem xét ty trong cua bat
dong san dau tu chiém trong téng sO tai san, can lién hé véi cac chinh sach va chu
trorong vé kinh doanh bat dong san cta doanh nghiép ciing nhu hiéu qua kinh
doanh linh virc nay dé danh gia.

- V& tai san do dang dai han: Tai san do dang dai han bao gdm gia tri chi
phi san xuét, kinh doanh dé dang dai han va chi phi xay dung co ban dé dang dai
han tai thoi diém bao cédo. Thong qua chi tiéu nay cho thiy sé vén bi & dong lién
quan dén san xuat va xay dung co ban cta doanh nghiép

2.2.4. Phan tich moi quan hé giita tai san va nguén von

Céc phan tich néu chi dimg & viéc phan tich tinh hinh huy dong va sir dung
vbn s& khong phan anh hét dugc chinh sach huy dong va st dung von cua doanh
nghiép. Chinh sach huy dong va st dung von ciua mot doanh nghiép khong chi
phan anh nhu cau vén cho hoat dong kinh doanh va kha nang dap ung nhu cau von
ma con ¢6 quan hé truc tiép dén an ninh tai chinh, dén hiéu qua st dung vdn cua
doanh nghiép, tic dong truc tiép dén hiéu qua kinh doanh ciing nhu rii ro kinh
doanh ctia doanh nghiép. Pé phan tich mbi quan hé giita tai san va ngudn von, cac

nha phan tich thuong tinh ra va so sadnh cac chi tiéu sau:
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+ Hé sd tu tai tro

Vén chu sé hitu No phai tra )
Ht = - =1- . =1-H¢ s6 no
Tong tai san Tong tai san

Hé s6 tu tai tro phan anh nang luc ty chu vé tai chinh cta doanh nghiép. Khi
doanh nghiép c6 hé sb tu tai tro cang gan 1 thi ning luc doc 14p vé tai chinh cang
cao, cac chil no thudng thdy an toan hon khi chap nhan hd so vay von ciia cac don
vi ndy, nhung chinh khi d6 doanh nghiép ciing can can nhic co ciu ngudn vén t6i
tru sao cho chi phi vén thap nhat va hé thong don bay tai chinh ctia don vi co thé
khuéch dai kha ning sinh 161 ctia vén chi. Do d6, mdi doanh nghiép cin cir vao
dac thu kinh doanh ctia nganh, chinh sach tai chinh ctia doanh nghiép va su tac
dong ctia mdi truong kinh doanh dé can nhic kha nang tu tai trg, ddm bao can ddi
giita cAu truc tai chinh ctia don vi voi hiéu qua cta chinh sach tai chinh.

+ Hé s6 tai trg thuong xuyén (Htx)

Ngudn von dai han (NVDH)
Htx =

Tai san dai han (TSDH)

Heé s6 tai tro thuong xuyén (dai han) phan anh tinh can dbi vé thoi gian cia
tai san hinh thanh qua dau tu dai han véi ngudn tai tro twong tGng, hay ndi mot
cach khac 13 mbi quan hé can ddi giira tai san véi ngudn von hinh thanh tai san
theo thoi gian. Quan hé cin dbi nay doi hoi doanh nghiép khong duoc huy dong
nguén von ngén han dé dau tu hinh thanh tai san dai han. Do d6, néu hé sb tai trg
thuong xuyén >1 thi doanh nghiép ludn c¢6 du hodc du thira ngudn von dai han tai
tro cho tai san dai han, su an toan vé nguén tai trg giap doanh nghi¢p tranh duogc
rui ro thanh toan. Nguoc lai, néu hé sb tai tro dai han< 1 thi sy mat on dinh vé tai
chinh c6 thé xay ra, tuy nhién, thuc té mdi linh vuc nganh nghé kinh doanh con 1¢
thudc vao dac thu chu chuyén von cua don vi dé xéac dinh khoang dao dong cua hé
sO tai trg dai han khac nhau.. Tinh can ddi theo thoi gian clia ngudn tai tro véi tai
san dau tu tuy thudc vao sy can nhic giita chi phi vén huy dong voi kha ning sinh

101 ky vong vén dau tu, nang luc sir dung don bay tai chinh ctia doanh nghiép va
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dac bi¢t 1a linh vuc, nganh nghé kinh doanh cua mdi don vi. Gia hay chi phi sir
dung von 1a chi phi co hoi ddi voi doanh nghiép va dugc xac dinh tur thi truong
von.Trén goc do ngudi cung cip von cho doanh nghiép thi chi phi sir dung vén 1a
ty sut sinh 101 ky vong ma ho doi hoi khi cung cap von. Muc sinh 151 ndy phai
tuong thich voi mirc do chap nhan rai ro ma nha dau tu c6 kha ning gip phai khi
dau tu von. Chinh vi vay, ddi véi ca nha cung cip von va doanh nghiép huy dong
vbn déu phai can nhic giita loi ich ky vong véi cac loi ich budc phai tir bo khi huy
dong va dau tu von

- Hé s6 kha ning thanh toan tong quat (d3 trinh bay trong phén tich khai
quat tinh hinh tai chinh doanh nghi¢p)

- Heé s6 tai san trén von chi sé hiru:

“Hé s tai san trén von chu s¢ hitu” 1a chi tiéu phan &nh mirc do dau tu tai
san cta doanh nghiép bang von chu sé hitu. Tri sb cta chi tiéu nay néu cang 16n
hon 1, chimg t6 mic do doc 1ap vé tai chinh cua doanh nghiép cang giam dan vi
tai san cua doanh nghiép duoc tai tro chi mot phan bang von chi sd hitu va ngugc
lai, tri s6 cuia chi tiéu “Hé s6 tai san trén von chu so hitu” cang gan 1, mic do doc
lap vé mit tai chinh cua doanh nghiép cang ting vi hau hét tai san ctia doanh
nghiép duoc dau tu bang von chu so hiru. Chi tiéu nay dugc tinh nhu sau:

H¢ so6 tai san trén Tai san

von chu s& hiru Von chu s& hitu

C6 thé viét lai chi tiéu nay theo cach khac nhu sau:

H¢ s0 tai san Von chu s¢ hitu + No phai trd No phai tra
trén von chu = ) =1+ ’
o Vo6n chu s¢ hitu Vo6n chu s¢ hitu
s& hiru

Nhu vay, dé giam “H¢ s6 tai san trén von chu s& hiru”, cac nha quan ly phai
tim moi bién phap dé giam ty 1é no phai tra trén von cha sé hiru. C6 nhu viy méi
tang cudng dugc tinh ty cha vé tai chinh.

Nhim thuén tién cho viéc danh gia mbi quan h¢ gitra tai san va nguén von,
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qua d6 thay rd dugc chinh sach huy dong va sir dung von, khi phan tich, co thé 1ap
bang sau:

Bing 6.4: Bang phan tich moi quan h¢ giira tai san va nguon von

. Cuoi nam N so voi cuoi
Cuoi nam

nam...
Chi tiéu
(N-3) (N-2) | (N-1)
(N-3) | (N-2) | (N-1) | N
+ | % | £ | % | £ | %
A B C D E F G| H | K| L

1. Hé sd tu tai tro

2. H¢ so taitro

thuong xuyén

3. Hé s6 kha nang
thanh toan tong quat

4. Hé s0 tai san trén

von chu sé htru

Qua bang phan tich trén, cac nha phan tich s& nim duoc cac ndi dung chu
yéu sau:

- Céc cot B, C, D va E phan anh tri s6 ctia tig chi tiéu ¢ thoi diém cubi ky
tuong tng (cudi ndm N va cac nam lién ké trudc nim N).

- Cac cot F, H va K “+” phan anh mirc do bién dong vé sb tuyét ddi cua
ting chi tiéu theo thoi gian. Qua cac cdt nay, cac nha phan tich s& thay dugc mirc
d6 bién dong vé qui mo cia timg chi tiéu.

+ COt “%” (cac cot G, I va L): phan anh sy bién dong vé sb twong ddi theo
thoi gian cua timg chi tiéu. Qua cac cot ndy, cic nha phan tich s& thay dugc mic
d6 tang trudong va xu hudng bién dong theo thdi gian ciia timg chi tiéu phan dnh

moi1 quan hé gifra tai sdn va nguoén von.
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Bang viéc xem xét bang phan tich trén, cac nha quan 1y s& thiy duoc nhimg
dic trung trong chinh sach huy dong va sir dung von cua doanh nghiép, xac dinh
dugc tinh hop 1y va an toan cua viéc huy dong von. Qua viéc xem xét su bién
dong cua ting chi tiéu qua nhiéu ky kinh doanh, gan véi diéu kién kinh doanh cu
thé, cac nha quan 1y s& c6 quyét dinh huy dong ngudn vén nao véi mic dd bao
nhiéu 14 hop 1y, bao dam hiéu qua kinh doanh cao nhét va an ninh tai chinh bén
vitng nhat.

2.3. Phén tich tinh hinh tai tro' va bao dam von cho hoat ddng kinh
doanh

2.3.1. Khai niém va ni dung phdn tich

Pé tién hanh hoat dong san xuat, kinh doanh, cac doanh nghiép can phai co
tai san, bao gém tal san ngén han va ta1 san dai han. Viéc bao dam dﬁy dt nhu cau
vé von hinh thanh tai san 1a mot van dé ¢t yéu dé bao dam cho qua trinh kinh
doanh duoc tién hanh lién tuc va c6 hiéu qua.

Nhim dép tmg nhu cau vé vbn cho hoat dong kinh doanh, doanh nghiép can
phai tip hop cac bién phap tai chinh can thiét cho viéc huy dong, hinh thanh
nguon tai trg tai san (ngudn von). Nguodn tai trg tai san (nguén von) cia doanh
nghiép duoc hinh thanh tir cac ngudn sau:

+ Ngudn von chi so hitu (von dau tu cta cha sd hitu ban dau va bo sung
trong qua trinh kinh doanh, cac quy doanh nghi¢p co nguén géc tr lo1 nhuan, lo1
nhuan chua phan phdi, cac ngudn kinh phi, nguon vén dau tu xay dung co ban...);

+ Ngudn von vay (vay ngin han, dai han, trung han ¢ ngan hang va vay cic
d6i tuong khac);

+ Ngudn von chiém dung trong qua trinh thanh toan (no ngudi cung cap, no
nguoi lao dong, ng Ngan sach Nha nudc... ké ca sd chiém dung bat hop phap).

Phan tich tinh hinh bao dam vdn cho hoat dong kinh doanh chinh 1a viéc
xem xét moi quan hé can dbi giira tai san va nguon hinh thanh tai san cua doanh

nghiép. Mdi quan hé nay phan anh cin bang tai chinh ctua doanh nghiép. Vi thé,
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khi phan tich tinh hinh bao dam vén cho hoat dong kinh doanh, cic nha phan tich
thudng xem xét tinh hinh bao dam vén theo quan diém luan chuyén vén va tinh
hinh bao dam vén theo quan diém 6n dinh ngudn tai trg cing va tinh hinh st dung
ngudn tai tro cuia doanh nghiép.

2.3.2. Phan tich tinh hinh béo dim vén theo quan diém ludn chuyén von

Xuat phat tir tinh chét can bang ctia bang can d6i ké toan, tong gia tri tai san
ludn bang véi tong gid tri ngudn vén. Tinh chat cin bang dugc thé hién boi
phuong trinh sau:

Von chii s¢ hitu + Von vay + Ngudn von thanh toan = Tai sin ngin han

+ Tai san dai han + Tai san thanh toan (1)

Trong do, cac chi ti€u trong phuong trinh (1) dugc thu thdp trén bang can
ddi ké toan, cu thé:

* Vén chil s¢ hiru: phan anh tong s6 von cha sé hitu hién cd cua doanh
nghiép. Chi tiéu “Von chi sé hitu” 1a Muc B “Vén cha so hiru”, Ma s6 400.

* Vén vay: phan anh tong s6 von vay, bao gdm: “Vay va no thué tai chinh
ngan han” (M3 s 320), “Vay va ng thué tai chinh dai han” (M4 sé 338), “Trai
phiéu chuyén d6i” (Ma sb 339), “Cb phiéu vu dii” (M3 sb 340).

* Nguon vén thanh toan: phan anh toan bo sb von ma doanh nghiép di
chiém dung cua cac d6i tac trong thanh toan (ké ca chiém dung bat hop phap).
Nguoén vbn thanh toan bao gom nguén vén thanh toan ngan han va ngudn vén
thanh toan dai han; trong do, ngué)n von thanh toan ngén han 14 s von chiém dung
trong thanh toan ma doanh nghiép c6 trach nhiém phai thanh toan cho cac déi tac
trong vong mot nim hay mét chu ky kinh doanh. Ngudn vén thanh toan ngin han
trong doanh nghiép bao gdm:

- Phai tra ngudi ban ngan han (Ma s6 311);

- Nguoi mua tréa tién trude ngan han (M4 s6 312);

- Thué va cac khoan phai nop Nha nudc (Ma s6 313);
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- Phai tra nguoi lao dong (Ma s6 314);

- Chi phi phai tra ngin han (M3 s6 315);

- Phai tra no1 bo ngén han (Ma sb 316);

- Phai tra theo tién d6 ké hoach hop dong xay dung (Ma s6 317);

- Doanh thu chua thuc hién nga'in han (Ma sb 318);

- Cac khoan phai tra ngén han khac (Ma $6 3 19);

- Du phong phai tra ngén han (Ma ) 321);

- Qiiy khen thudng, phuc loi (M3 s6 322);

- Qily Binh 6n gia (M s6 323);

- Giao dich mua ban lai trai phiéu ciia chinh phu (M4 s 324).
Nguoén vén thanh toan dai han trong doanh nghiép gém cac khoan chiém

dung trong thanh todn c6 thoi han trén mdt nam hay ngoai mdt chu ky kinh doanh.

Thudc ngudn von thanh toan dai han trong doanh nghiép gom:

- Phai tra dai han nguoi ban (M4 s6 331);

- Ngudi mua tra tién trude dai han (Ma $b 332);

- Chi phi phai tra dai han (M3 s6 333)

- Phai tra ndi bo vé von kinh doanh (M4 s 334);

- Phéi trd ndi bo dai han (Ma s6 335);

- Doanh thu chua thuc hién dai han (Ma sb 336);

- Phai tra noi bo dai han khac (M s 337);

- Thué thu nhap hoan lai phai tra (M3 s6 341);

- Dy phong phai tra dai han (Ma s6 342);

- Qiiy phat trién khoa hoc cong nghé (Ma so 343)

* “Tai san ngan han” phan anh gia tri tai san ngan han hién co6, khong bao
gdm cac (tai san) khoan phai thu phat sinh trong thanh toan. Chi tiéu “tai san ngan

han” bao gém: "Tién va cac khoan tuwong duong tién” (Ma s6 110), "Céac khoan
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dau tu tai chinh” (Ma sd 120), "Hang t6n kho" (Ma s 140), "Chi phi tra trudc
ngin han" (M4 s6 151) va "Tai san ngan han khac” (Mi s 155).

* “Tai san dai han” phan dnh gia tri tai san dai han hién c6, khong bao gé)m
cac (tai san) khoan phai thu phat sinh trong thanh toan. Chi ti€u “tai san dai han”
bao gém: "Tai san ¢6 dinh" (M3 sd 220), "Bét dong san dau tu" (M4 sb 230), “tai
san do dang dai han” (M3 s6 240), "Pau tu tai chinh dai han" (Ma sé 250), "Chi
phi tra trudc dai han" (M3 sb 261), “Thiét bi, vat tu, phu tung thay thé dai han”
(M3 sb 263) va "Tai san dai han khac" (M4 s6 268).

* Tai san thanh toan 1 gia tri tai san cua doanh nghiép nhung bi cac déi tac
chiém dung, doanh nghiép c6 trach nhiém phai thu hoi. Thudc tai san thanh toan
gom tai san thanh toan ngan han va tai san thanh toan dai han.

Tai san thanh toan ngan han bao gom:

- Cac khoan phai thu ngan han (M s 130);

- Thué GTGT duoc khau trir (Ma s6 152);

- Thué va cac khoan khac phai thu Nha nuéc (M s6 153);

- Giao dich mua ban lai trai phiéu ctia Chinh phu (M2 s6 154);

Tai san thanh toan dai han bao gdm:

- Céc khoan phai thu dai han (M4 s6 210);

- Tai san thué thu nhap hodn lai (M s 262).

Xét theo quan diém luan chuyén vén, phuong trinh (1) ¢6 thé bién doi nhu sau:

(Von chi sé hiru + Von vay) — (Tai san ngin han + Tai san dai han) =

Tai san thanh toan - Ngudn von thanh toan (2)

Phuong trinh (2) ¢ thé xay ra cac trudong hop sau day:

* Truong hop 1:

S6 von ma doanh nghiép bi chiém dung (phan chénh léch giira vén chi so
hitu va von vay 16n hon s6 tai san ngin han va tai san dai han tuong ung) dung

bang sb chénh 1éch gitta gia tri tai san phat sinh trong qué trinh thanh toan voi
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ngudn vén chiém dung trong thanh toan

* Truong hop 2:

S6 von ma doanh nghiép di chiém dung (phan chénh léch gitra sd tai san
ngan han va tai san dai han 16n hon s6 vén chu so hitu va vén vay) dung bang sb
chénh léch giita ngudn vén chiém dung trong thanh toan voi gia tri tai san phat
sinh trong qua trinh thanh toan

* Truong hop 3:

Vén chu s hitu va von vay vira di1 tai tro cho tai san ngan han va tai san dai han.
Phuong trinh (2) thé hién rd nét tinh hinh ludn chuyén vén cta doanh
nghiép tai cac thoi diém nghién ciru. Doanh nghiép c6 thé bi chiém dung nhiéu
von, cling c6 thé di chiém dung nhiéu von. Van dé quan trong 13 doanh nghiép
quan tri, tng xtr v6i von chiém dung nhu thé nao dé no tac dong tich cuc dén qua
trinh, hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.
2.3.3. Phén tich tinh hinh bdo ddm vén theo tinh on dinh ciia nguén tai

tro

Phan tich tinh hinh dam bao vén theo tinh 6n dinh cta nguén tai tro duoc
thuc hién dya trén co sd phan chia nguén hinh thanh nén tai san st dung trong qué
trinh hoat dong cua doanh nghi¢p thanh hai loai twong tmg véi thot gian luan
chuyén tai san 1a Ngudn von ngan han va ngudn von dai han. Ngudn vén ngin han
la nguén tai tro ma doanh nghiép sir dung tam tho1 vao vao hoat dong trong mot
tho1 gian ngén nén con goi la ngué)n tai tro tam thoi. Thuoc nguén von ngén han
(nguén tai trg tam thoi) bao gém cac khoan No ngén han. Nguén von dai han 1a
ngudn vén ma doanh nghiép duoc sir dung l1au dai trong qua trinh hoat dong.
Ngudn von nay thuong xuyén t6n tai & doanh nghiép trong mot chu ky kinh doanh
dé tai trg cho tai san str dung vao hoat dong ctia doanh nghiép. Vi vay ngudn von
dai han con goi 1a ngudn tai tro thuong xuyén. Thudc ngudn von dai han (ngudn

tai tro thuong xuyén) bao gdom von chu s¢ hitu va ng dai han.
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Mit khac, quan sat chu trinh tai chinh cta doanh nghiép duoc biéu hién qua

s0 dd 6.2: So d6 chu trinh tai chinh doanh nghiép

Thi truong tai chinh

Tao von <
Tai A o 1 A Hoat dong
Dau tu tai chinh Dau tu SXKD > .
tro kinh doanh
v v
Thu nha
taiucﬁir?llf Thu nhap tir
HBKD

! !

Téng thu nhap clﬁa doanh nghiép

Phan |
chia v v
thu ¥
nhap Thuc hién céc Phan chia cho Gitr lai trong

nghia vu chu s¢ htru doanh nghiép

Chu trinh do6 cho théy r0 2 nghiép vu la tai trg (gém tao von va dau tu) va
phan chia thu nhap. Viéc phan chia thu nhap dién ra sau hoat dong tai trg mot thoi
gian nhat dinh. Piéu nay xic dinh nguyén tic co ban dé dam bao can bang tai
chinh 13: “Tai san duoc tai tro trong mot thoi gian khong thap hon thoi gian
chuyén hoa tai san ay” noi khac di: “Thoi gian cua nguén von tai trg phai khong
thép hon tudi tho cua tai san dugce tai tro”. Nhu vay, khi tinh dén do an toan, 6n
dinh trong viéc tai tro, nguyén tic cin bang tai chinh doi hoi: Tai san dai han chi
dugc tai trg béi ngudn von dai han (ngudn tai tro thudng xuyén); ngudn von ngan
han (ngué)n tai trg tam thot) chi tai trg cho tai san ngén han.

Véi nguyén tic trén, khi phan tich mirc 46 dam bao von theo tinh 6n dinh

cua nguodn tai trg can xac dinh phan nguoén von dai han, thuong xuyén luu lai
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doanh nghiép duogc st dung dé tai tro cho tai san luan chuyén lién tuc, thoi gian
luan chuyén ngin (tai san ngan han). Khi phan tich tinh hinh dam bao vén theo
tinh 6n dinh ctia ngudn tai trg nén str dung két hop 2 chi tiéu sau day:

- Chi tiéu “Vén luu chuyén” 1a phan ngudn von dai han tai trg cho Tai san
ngan han.

Cian ctr vao Bang can dbi ké toan, c6 thé khai quat can bang tai chinh cia
doanh nghiép theo goc dd 6n dinh ngudn tai trg qua so dd 6.3 sau day:

So d0 6.3: Can bing tai chinh theo goc d9 on dinh ngudn tai tro tai san

Vén cho sé hiu

i S N
Tai sén Ng ngan han 2g\;lén
ngan han —{ han
(tam
b thai)
\ )
(|
No dai han
NV
‘ < dai
L. 2 . " han
Tai san dai han ) ™)

So dd trén cho thdy cin bang tai chinh duogc thé hién qua dang thirc:

Tai Ngudn vén Ngudn vén dai
Tai san san ngan han +  han (Ngudn tai
ngan han i dai (Nguon tai tro trg thuong
han tam thoi xuyén)
Hay
Tai san Nguon tai Nguon tai tro Tai san dai
ng:fm han - tro tam thoi B thuong xuyén ) han

Phan tich tinh hinh dam bao vdn theo tinh 6n dinh cta nguén tai tro thuc

chat Ia xem xét moi quan h¢ gitra Nguon von dai han (bao gom ngudn von chu so
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hitu va vay dai han) véi Tai san dai han hay Tai san ngan han véi ngudn von tam
thoi.

Néu ngudn von dai han 16n hon tai san dai han thi doanh nghiép c6 vén luu
chuyén. Pay 13 dau hiéu an toan ddi v6i doanh nghiép vi n6 cho phép doanh
nghiép duong dau dugc véi nhimng rai ro c¢6 thé xay xa nhu viéc phé san cia khach
hang 16n, viéc cit giam tin dung ctia cic nha cung cip ké ca viéc thua 18 nhét
thoi...

Vén luu chuyén (VLC) dugc xac dinh bang cong thic:

VLC = Ngudn vén dai han - Tai san dai han

Hay VLC = (Vén chu s¢ hitu + No dai han) - Tai san dai han

Hoic VLC = Tai san ngan han - Nguén von ngan han

Cong thirc nay cho thdy c6 2 nhan té anh huong dén vén luu chuyén la
nguodn von dai han (ngudn tai tro thudng xuyén) va tai san dai han hay vén cha s
hitru, No dai han va tai san dai han hodc tai san ngén han va no ngrfm han. Bi1 sau
xem xét ting nhan t6 c¢6 thé thay nguyén nhan anh huéng dén von luu chuyén.

Phuong phap phan tich dugc tién hanh 1a phuong phép so sanh két hop vai
phuong phép xac dinh mirc d6 anh hudng cia ting nhan t. Cu thé so sanh VLC
lién hoan giita cac diém khac nhau dong thoi xac dinh mirc d6 anh hudng cua ting
nhan t6 bang phuong phap can dbi va xac dinh nhiing nguyén nhan anh huong.
Nhitng nguyén nhan thong thuong din dén su bién dong cta von luan chuyén
thuong la:

- Nguyén nhan thudc ban than chinh sach tai tro nhu: gitr lai thu nhap dé
tang vénviéc di vay hay tra bot no vay

- Nguyén nhén thudc chinh sach dau tu nhu quyét dinh ting cudng hay
giam bot du tu, nhitng quyét dinh vé dau tu dai han hay dau tu ngan han..

- Nguyén nhan vé hiéu qua kinh doanh va kha ning sinh 15

- Nguyén nhén vé chinh sach khau hao va dy phong
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Truong hop ngudn von dai han nho hon hodc bang tai san dai han nghia 1a
doanh nghiép khéng c6 von luu chuyén. Viéc ngudn von dai han nho hon tai san
cd dinh va tai san st dung trong dai han ddng nghia véi viéc doanh nghiép da
ding mot phan ngudn von co thé sir dung trong ngin han dé tai tro cho Tai san dai
han. Ké ca khi ngudn vén dai han bang tai san dai han diéu d6 c6 nghia: ngudn
von dai han cta doanh nghiép vura du dé tai tro cho tai san dai han, can béng tai
chinh trong truong hop nay tuy van dat duoc song tinh on dinh chua cao, nguy co
vi pham nguyén tic cAn bang tai chinh van tiém tang. Pay 1a chinh sach tai trg
khong dem lai sy 6n dinh va an toan, tinh trang bi dat vé tai chinh cua doanh
nghi¢p dang dién ra. Dé ton tai, ngoai viéc lién tuc phai ddo ng, doanh nghiép can
nhanh chong thoat khoi tinh trang nay. Khi d6 cac dbi twong bén ngoai can cha y
danh gia cac bién phap doanh nghiép sir dung dé thoat khoi tinh trang bi dat xay ra
va kha ning thyc hién cac bién phap d6. Cac phuong phap cé thé st dung 1a thu
hep quy mo tai san ¢ dinh, thu hdi dau tu dau tu tai chinh dai han, tang vay dai
han hay str dung cac cong cu tai chinh dai dan...

Pé ¢6 can clr danh gi4 tinh on dinh va bén viing cta can bang tai chinh, khi
phan tich, cdc nha phan tich can thiét phai xem xét sy bién dong cia vén luu
chuyén trong nhiéu ky lién tuc. Piéu do vira khic phuc duoc su sai 1éch vé so liéu
do tinh thot vu hay chu ky kinh doanh cua doanh nghiép lai vira cho phép du doan
dugc tinh 6n dinh va cin bang tai chinh trong tuong lai.

Ngoai ra khi phan tich mirc d6 dam bao vdn trong doanh nghiép cac nha
phan tich con tién hanh xem xét trong ky doanh nghiép sir dung ngudn vén huy
dong duoc nhu thé ndo, vao viée gi tir d6 c6 danh gia vé tinh hinh tai chinh. Dé
thuc hién viéc nay, trudc hét can liét ké sy thay ddi cac chi tiéu trén bang can déi
giita nim nay v6i ndm ké truéc. Sau d6 1ap bang phan tich tinh hinh s dung

ngudn tai tro trong nam (bang 6.10)
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Bang niy dugc két cdu thanh 2 phan: Phan "Ngudn tai tr¢” va Phan "Su

3\
AN

dung ngudn tai trg", mdi phan dugc chia thanh 2 cot: "S6 tién" va "Ty trong") theo
tiéu thuec:

. Néu tang phan tai san, giam phan ngudn vén ghi vao phan sir dung von.

. Néu tang phan ngudn von, giam phan tai san thi ghi vao phan ngudn tai trg
von.

Bang 6.5: Phan tich tinh hinh sir dung ngudn tai tro

Ngudn tai tro S6 tién Ty trong

Céc chi tiéu ngudn von tang

Céc chi tiéu tai san giam

Cong 100
Sir dung nguon tai tro SO tién Ty trong
Céc chi tiéu tai san tdng
Céc chi tiéu ngudn von giam
Cong 100

Thong qua bang phan tich trén co thé thay duoc, trong nam doanh nghiép sir
dung von vao viée gi, lam thé nao ma thuc hién dugc cac st dung do, trén co s& éy
danh gid dugc hién tai doanh nghi¢p dang gap kho khan hay dang c6 tinh hinh tai
chinh lanh manh.

2.4. Phan tich tinh hinh cong ng va kha niang thanh toan

2.4.1. Y nghia va muc dich phén tich

Bang viéc phan tich tinh hinh cong no ciia doanh nghiép, cac nha phan tich
6 thé danh gia dugc chét luong hoat dong tai chinh, nam duoc viéc chép hanh ky
luat thanh todn déanh gia dugc stic manh tai chinh hién tai, tuong lai cling nhu du
doan dugc tiém luc trong thanh toan va an ninh tai chinh ctia doanh nghiép.

Thuc té cho théy, mot doanh nghiép c6 hoat dong tai chinh tbt va lanh
manh, s€ khong phat sinh tinh trang day dua n¢ nan, , kha nang thanh todn doi
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dao. Nguoc lai, khi mot doanh nghiép phat sinh tinh trang no nan day dua, kéo dai
thi chic chan, chat lugng hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép khong cao (trong
d6 c6 quan 1y no), thyc trang tai chinh khong miy sang stia, kha niang thanh toan
thap. Vi thé, c6 thé ndi, qua phan tich tinh hinh cong no va kha ning thanh toan
ctia doanh nghiép, cac nha quan 1y c6 thé danh gia duoc chat lugng va hiéu qua
hoat dong tai chinh. Do cling chinh 1a muc dich cua phan tich tinh hinh cong n¢ va
kha nang thanh toan.

2.4.2. Phdn tich tinh hinh cong no.

Tinh hinh c6ng ng cia doanh nghiép thé hién qua vi¢c thu hdi cac khoan ng
phai thu va vi¢c chi tra cac khoan n¢ phai trd cia doanh nghiép. Do céc khoan ng
phai thu va no phai tra trong doanh nghiép chi yéu 1a cac khoan no dbi véi nguoi
mua, ngudi ban nén khi phén tich, cac nha phan tich chil yéu di sdu xem xét cac
khoan ng phai thu ngudi mua (tién ban hang hoéa, dich vu...); khoan no phai tra
nguodi ban (tién mua hang héa, vat tu, dich vu ...). Pbi véi cac doanh nghiép
thuong xuyén phat sinh cac khoan ng vd1 Ngan sach, véoi don vi ndi by, khi phan
tich cling can xem xét cac mdi quan hé thanh toan nay. V& mit tong thé, khi phan
tich tinh hinh cong ng, cadc nha phan tich phai lya chon, tinh toan va so sanh cac
chi tiéu sau day va dua vao su bién dong cua cac chi tiéu dé nhan xét:

C6 2 nhém chi tiéu phan anh tinh hinh céng no ctia doanh nghiép bao gom:

+ Céc chi tiéu phan anh quy mé cong ng: bao gom cac chi tiéu phan anh “ng
phai thu” va “no phai tra” trén bang can doi ké toan.

+ Nhom chi ti€éu phan anh co cAu cong ng, va trinh do quan 1y no, gém cO:
Ty 1€ no phai thu so véi ng phai tra, H¢ s6 cac khoan phai thu, H¢ s6 cac khoan
phai tra, h¢ s6 thu hdi no, ky thu hdi no binh quan, hé s6 hoan tra ng, ky trd no
binh quan.

- Ty 1€ cac khodan n¢ phai thu so véi cac khoan ng phai tra (%): Chi
tiéu nay phan anh cac khoan doanh nghiép bi chiém dung so voi cac khoan di

chiém dung va dugc tinh theo cong thirc sau:
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Ti 1€ cac khoan ng phai No phai thu

thu so véi cac khoanng = X 100%
phai tra No phai tra

Néu ty 18 nay tra 16n hon 100%, chimg t6 s6 von cua doanh nghiép bi chiém
dung 16n hon s von ma doanh nghiép di chiém dung. Nguoc lai, néu chi tiéu nay
nho hon 100%, chimg t6 s vén doanh nghiép bi chiém dung nh6 hon sb vén di
chiém dung.

- Hé s6 cac khoan phai thu:

Hé s _ Cackhoan phai thu
cic khoanphaithu ~ Téngtaisan

Chi tiéu nay thé hién muc do bi chiém dung von cua doanh nghiép. Trong
tong tai san cua doanh nghiép c6 bao nhi€u phan von bi chiém dung.
- H¢ s6 céc khoan phai tra:

Hé so Cac khodan phai tra
cickhoanphaitrd~  Téngtaisan

Chi tiéu ndy phan anh muc d6 di chiém dung vén ctia doanh nghiép va cho
biét trong téng tai san cua doanh nghiép c6 bao nhiéu phan duoc tai tro bang
nguon von di chiém dung.

- S6 vong quay cac khoan phai thu ngan han (vong): S6 vong quay céc
khoan phai thu ngan han 1a chi tiéu phan anh trong ky kinh doanh, cac khoan phai
thu ngan han quay duoc may vong. Nhu di phan tich ¢ trén, do sé no phai thu
trong cac doanh nghiép chu yéu phat sinh trong qua trinh tiéu thu san pham, hang
hoéa, dich vu nén sb vong quay cac khoan phai thu thuong chi tinh cho sd tién hang
ban chiu. Tuy nhién cac dbi twong bén ngoai doanh nghiép cé thé sir dung doanh
thu thuan vé ban hang. S6 vong quay cac khoan phai thu ngan han dugc tinh theo
cong thtc:

Sb vong quay céc = Tbng sd tién hang ban chiu (hodc doanh thu thuan)
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khoan phai thu ngiin ) )
0 S6 du binh quan cac khoan phai thu ngan han
an

Chi tiéu nay cho biét mac d6 hop 1y cta sd du cac khoan phai thu ngin han
va hiéu qua cua viéc thu hdi no ngin han. Néu sd vong quay cta cac khoan phai
thu ngan han 16n, chimg t6 doanh nghiép thu hdi tién hang kip thoi, it bi chiém
dung vbn. Tuy nhién, s6 vong quay cic khoan phai thu ngan han néu qua cao s&
khong tot vi co thé anh hudng dén khdi lugng hang tiéu thu do phuong thirc thanh
toan qué chit ché (chii yéu 1a thanh toan ngay trong thoi gian ngan).

Trong cong thuc trén, sé du binh quan cac khoan phai thu dugc tinh nhu

Sau.

S6 du binh quan khoan Phai thu ngan han (dau nim + cudi nim)

phai thu ngan han 2

Ngoai cach tinh trén, chi tiéu "S6 vong quay cac khoan phai thu ngan han”
con co thé tinh cho toan bd cac khoan phai thu ngan han hay timg khoan phai thu
cu thé (phai thu nguoi ban, phai thu ndi bg...). M&di céach tinh s& cho phép cac nha
quan ly danh gia dugc tinh hinh thanh toan theo timg d6i tuong.

- Thoi gian thu tién binh quan: Thoi gian thu tién (con goi 1a ky thu tién
binh quén) 1a chi tiéu phan anh thoi gian binh quan thu cac khoan phai thu ngan
han. Chi ti€u nay dugc tinh nhu sau:

Thoi gian thu Thoi gian cua ky phan tich

tien binh quén S6 vong quay cac khoan phai thu ngan han

Thoi gian cta ki phan tich thuong ldy: 1 nam 1a 360 ngdy, 1 quy 1a 90 ngay,
1 thang 1a 30 ngay.

Thoi gian thu tién cang ngan, chimg t6 tbc do thu hoi tién hang cang nhanh,
doanh nghiép it bi chiém dung von. Nguoc lai, thoi gian thu tién cang dai, chung
t6 téc do thu hoi tién hang cang cham, s6 von doanh nghiép bi chiém dung nhiéu.

Tuy nhién, thoi gian thu tién ngan qua s& gay kho khin cho nguoi mua,
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khong khuyén khich ngudi mua nén s& anh hudng dén kha nang tiéu thu san pham
va kha nang canh tranh ctia doanh nghié¢p trén thi truong.

Khi phan tich, can tinh toan va so sanh véi thoi gian ban chiu quy dinh cho
khach hang. Néu thoi gian thu tién 16n hon thoi gian ban chiu qui dinh cho khach
hang thi vi¢c thu hdi cac khoan phai thu la cham; nguoc lai, s6 ngay qui dinh ban
chju cho khach hang 16n hon thdi gian thu hi tién hang ban ra, chtng to viéc thu
hoi no sém hon so véi ké hoach vé thoi gian.

Dbi v6i cac doanh nghiép ma nhip diéu kinh doanh 6n dinh, it bi anh
hudng ciia tinh thoi vu va chu ky kinh doanh, chi tiéu "Thoi gian thu tién" con c6
thé tinh theo cong thirc sau:

Thoi gian thu S6 du cac khoan phai thu cudi nim

tién binh quan Mttc tién hang ban chiju binh quan 1 ngay

Véi cach tinh nay (tir s6 phan anh sé no phai thu tai thoi diém phan tich),
cac nha quan 1y biét duoc khoang thoi gian can thiét dé doanh nghiép c6 thé thu
hoi hét cac khoan no hién tai.

- S6 vong quay cac khoan phai tra ngan han (vong): 1 chi tiéu phan anh
trong ky kinh doanh, doanh nghiép tra duoc bao nhiéu lan cac khoan phai tra ngan
han, co thé xem xét riéng tung doi tuong nhu: mua chiu vé vat tu, hang hoa, tai
san, dich vu cua cac d6i tuong bén ngoai doanh nghiép, theo cong thirc sau:

S6 vong quay cac khoan Tong s6 tién cham tra (Gid von hang ban)

phai tra ngan han S6 du binh quan cac khoan phai tra ngan han

Chi tiéu nay cho biét mirc d6 hop 1y cta s6 du cac khoan phai tra ngudi ban
va hiéu qua cta viéc thanh toan no. Néu s6 vong quay cua cac khoan phai tra 16n,
chirng té doanh nghiép thanh toan tién hang kip thoi, it di chiém dung von nén tao
ra uy tin cao d6i v6i nguoi cung cap. Tuy nhién, s6 vong quay cac khoan phai tra
néu qua cao co thé anh hudng dén két qua kinh doanh trong ky ctia doanh nghiép,
boi vi khi d6 mac d6 chiém dung von cua DN it, nén DN phai ing thém von cho
hoat dong kinh doanh hozc doanh nghiép phai huy dong moi ngudn véon dé tra ng
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(ké ca vay, ban ré hang hoa, dich vu...).

Trong cong thic trén, sé du binh quan cac khoan phai tra dugc tinh nhu

Sau:
S6 du binh quan cac Tong s6 ng phai trd ngan han dau ndm va cudi nam
khoan phai trd ngan han 2

Ngoai cach tinh trén, chi tiéu "S6 vong quay cac khoan phai tra ngan han”
c6 thé tinh cho toan bd cac khoan phai tra ngan han hay ting khoan phai tra cu thé
(phai tra ngudi ban, phai tra khach hang, phai tra ndi bo, phai ndp Ngan sach...).
MObi mot cach tinh s& cho phép cac nha quan Iy danh gia duogc tinh hinh thanh toan
theo ting ddi twong.

- Thoi gian thanh todn: Thoi gian thanh todn hay thoi gian quay vong céc
khoan phai tra ngan han 1a chi tiéu phan anh thoi gian binh quan ma doanh nghiép

thanh toan tién cho chu ng trong ky. Chi tiéu nay duoc tinh nhu sau:

Thoi gian thanh Thoti gian cua ky phan tich
toan binh quan ) S6 vong quay cac khoan phai tra ngan han
Hay:
Thoi gian thanh S6 du binh quan cac khoan phai tra ngan
toan binh quan ) Murc tién cham tra binh quan 1 ngay

Thoi gian thanh toan tién cang ngan, chimg t6 téc d6 thanh toan tién cang
nhanh, doanh nghiép it di chiém dung vén. Nguoc lai, thoi gian thanh toan tién
cang dai, tdc d6 thanh toan tién cang cham, s6 von doanh nghi¢p di chiém dung
nhiéu.

Khi phan tich, can tinh toan va so sanh véi thoi gian mua chiju duoc ngudi
ban quy dinh cho doanh nghiép. Néu thoi gian thanh toan tién 16n hon thoi gian
cham tra dugc qui dinh thi viéc thanh toan tién 1a cham tré va nguoc lai, ) ngay
qui dinh mua chiu 16n hon thoi gian thanh toan tién, chuing té viéc thanh toan ng

som hon so vé1 ké hoach vé thoi gian.
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Ciing nhu chi tiéu "Thoi gian thu tién”, trong cac doanh nghiép ma nhip
diéu kinh doanh 6n dinh, it bi anh huong cua tinh thoi vu va chu ky kinh doanh,

chi tiéu "Thoi gian thanh toan” con co thé tinh theo cong thirc sau:

Thoi gian thanh S6 tién hang con phai trd cudi nam

toan binh quan Mirc tién cham tra binh quan 1 ngay

Véi cach tinh nay (tir s6 phan anh sd no phai tra tai thoi diém phén tich),
cac nha quan 1y biét duoc khoang thoi gian can thiét dé doanh nghiép c6 thé tra
hét cac khoan no hién tai.

Ngoai vi¢e tinh va so sanh cac chi tiéu trén, dé ndm duoc tinh hinh thanh
todn cac khoan n¢ phai thu va cac khoan ng phai tra trong ky cia doanh nghiép,
cac nha phan tich tién hanh so sanh cac khoan ng phai thu, no phai tra giita cubi
nam voi dau ndm trén tong sd cling nhu trén timg khoan ng phai thu, no phai tra
va s tién ng qué han ca vé s6 tuyét d6i va sb twong ddi trén timg chi tiéu va dua
vao tinh hinh bién dong cu thé cta tung chi tiéu dé rt ra nhan xét.

Pbi v6i cac khoan phai thu, khi phan tich co thé 1ap bang phén tich theo

mau sau:
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Bang 6.6: Bang phan tich tinh hinh cong n¢ phai thu

Chi tiéu

Ky gbc

Ky 1

Ky 2

phan
tich

Ky phan tich so véi ky goc

Ky 1

Ky 2

%

+

%

%

I. No phai thu ngin han

1. Phai thu cua khach hang

Trong do: Phai thu qua han

2. Tra trudce cho nguoi ban

Trong do: Phai thu qua han

3. Phai thu ndi bd

Trong do: Phai thu qua han

4. Phai thu theo tién do ké hoach hop
dong xay dung

Trong do: Phai thu qua han

Trong do: phdi thu quad han
6. Cac khoan phai thu khac
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Trong do. Phai thu qua han

7. Dy phong phai thu ngin han kho doi.
I1. No phai thu dai han

1. Phai thu cua khach hang

Trong do: Phai thu qua han

2. Vén kinh doanh & don vi truc thudc
3. Phai thu ndi b

Trong do: Phai thu qua han

Trong do. phdi thu qua han

5. Phai thu dai han khac

Trong do: Phai thu qua han

6. Du phong phai thu dai han kho doi

()

()

(...)

(..)

(...)

(..)
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Sb no con phai thu duge thu thap dua vao Bang can dbi ké toan va Thuyét
minh bao cdo tai chinh. Riéng s6 ng phai thu qua han, cac nha phan tich phai dwa
vao sb chi tiét cac ddi tuong lién quan. Va do vay, s6 ng phai thu qua han chi dugc
cac nha phan tich trong nd1 bod doanh nghiép sur dung.

Dbi voi cac doanh nghiép vira va nho, do Bang can ddi ké toan chua phan
loai n¢ phai thu theo thoi gian nén khi phan tich, cac chi ti€u no phai thu str dung
dé phan tich 1a "Phai thu cta khach hang" (Ma sé 131) va "Cac khoan phai thu
khac" (M s 136).

Bén canh cac chi tiéu phan anh quy md céc khoan phai thu — thé hién murc
do von cua DN bi chiém dung, thi cling can phai quan tam dén cac khoan Du
phong phai thu khé doi, boi vi day 1a chi tiéu phan anh mac do vén ma DN coi
nhu bi méat.

Pé phan tich tinh hinh thanh toan cic khoan phai tra, trén co s& Bang can
d6i ké toan va céc tai liéu khac c6 lién quan, cac nha phan tich ciing 1ap bang phan

tich tuong ty nhu phan tich tinh hinh thanh toan cac khoan phai thu.
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Bang 6.7: Bang phan tich tinh hinh c6ng n¢ phai tra

Ky gbc Ky Ky phan tich so véi ky goc
Chi tiéu Kyl | Ky2 phan Ky 1 Ky 2
tich + % + % +

I. No phai tra ngin han

1. Phai tra cho nguoi ban

Trong do: Ng qua han

2. Ngudi mua tra tién trude

Trong do: Ng qua han

3. Thué va cac khoan phai nop NN
Trong do: Ng qua han

4. Phai tra nguoi lao dong

Trong do: Ng qua han

5. Phai trd no1 bo

Trong do: Ng qua han

6. Phai tra theo tién do ké hoach hop dong
xay dung

Trong do: No qua han

5. Céc khoan phai tra khac
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Trong do: Ng qua han

6.Du phong phai tra ngan han

7. Quy khen thudng, phuc loi

8. Quy binh 6n gia

I1. No phai tra dai han

1. Phai tra cho nguoi ban

Trong do: Ng qua han

2.Nguoi mua tra tién trude dai han
3. Chi phi phai tra dai han

4. Phai trd ni by vé von kinh doanh
5. Phai trd no1 bo

Trong do: Ng qua han

6.. Phai tra dai han khac

Trong do: No qué han

7. Thué thu nhap hoan lai phai tra
8. Du phong phai tra dai han

9.Quy phat trién khoa hoc va cong nghé

Cong:
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S no con phai tra ciing duoc thu thap dua vao Bang can dbi ké toan va
Thuyét minh bdo cdo tai chinh. Trong cic doanh nghiép vira va nho, cac khoan
phai tra duogc phan anh trén Bang can dbi ké toan.

Pbi v6i cac nha phan tich trong ndi bd doanh nghiép, dé c6 nhan xét, danh
gi4 dung dan vé tinh hinh thanh toan cac khoan ng phai thu, phai tra cua doanh
nghiép, khi phan tich con phai sir dung cac tai liéu ké toan quan tri dé xac dinh
tinh chat, thoi gian va nguyén nhan cac khoan phai thu, phai tra; xem xét cac bién
phap ma don vi 4p dung dé thu hdi no hodc thanh toan no; phan tich cac nguyén
nhan dan dén cac khoan tranh chap no phai thu, phai tra.

2.4.3 Phan tich kha nang thanh toan ctiia doanh nghiép

Kha nang thanh toan 1a kha nang sir dung cac nguodn luc cua doanh nghiép
dé ung pho d6i voi cac khoan no phai tra cia doanh nghiép theo thoi han phu hop.
Thong qua phan tich kha ning thanh toan c6 thé danh gia thuc trang kha ning
thanh toan cic khoan no ctia doanh nghiép, tir d6 c6 thé danh gia tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghiép, thiy duoc tiém ning ciing nhu nguy co trong qué trinh
thanh toan nhiing khoan no cia doanh nghiép dé tir d6 c6 nhitng bién phap xir Iy
kip thoi.

Céc chi tiéu sau duoc sir dung dé phan tich kha ning thanh toan cta doanh
nghiép:

- Hé s6 kha nang thanh toan hién hanh (tong quat)

Hé s6 kha ning thanhtoan _ Tong tai san
hién hanh (téng quat)  Nophaitra

Chi tiéu nay cho biét mdi quan hé giira tong tai san ma doanh nghiép dang
quan 1y, str dung véi tong s6 no phai tra (gém ca no ngan han va ng dai han), phan
anh mot dong ng phai tra duoc dam bao bang bao nhiéu dong tai san. Thong
thuong hé s6 nay luon 16n hon 1, cac chu no s& yén tdm hon khi doanh nghiép co
hé sb nay cao, néu yéu cau doanh nghi¢p huy dong ng phai tra khong duoc vuot
qua 3 lan vdn chu sé hitu thi hé sd nay la 1,33 lan, néu hé sb nay la 2 lan thi ty 1€
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No phai tra/Vén chii so hitu 1 1/1, khi hé s6 nay 16n hon 2 thi cang an toan cho
cht ng nhung don bay tai chinh s& thap...

- Hé s6 kha nang thanh toan hién thoi (ngdn han)

Hé s6 khanangthanhtoan  Tai sdn ngan han
hién thei (ngdn han) ~ No'ngidn han

Chi tiéu nay cho biét ng ngin han ctia doanh nghiép duoc dam bao thanh
toan bang bao nhiéu 1an tai san ngin han hién c6. Pé dam bao an toan trong thanh
toan no ngin han hé sb ndy phai 16n hon 1 hodc tdi thiéu phai bang 1. Khi hé sd
nay ma nho hon 1 chimg td doanh nghiép dang trong tinh trang mao hiém vé tai
chinh, vi mat c4n bang tai chinh.

- Hé s6 kha nang thanh todn nhanh

Hésé khaning _ Tiénvatrong dwongtién

thanh todn nhanh No ngin han

Chi tiéu nay cho biét kha nang thanh toan nhanh cac khoan ng ngan han cua
doanh nghiép bang tién va trong duong tién.

- Hé s6 kha nang thanh toan tirc thoi

Hé sé khaning _ Tién va twong dwong tién

tiec thii No qua han,dén han
Chi tiéu nay cho biét doanh nghiép c6 kha ning thanh toan ngay bao nhiéu
lan no qua han, dén han céc khoan tién va tuong duong tién hién co, df’)ng thoi chi
tiéu nay thé hién viéc chap hanh ky luat thanh toan cta doanh nghiép véi chii no.
- Hé s6 kha ning thanh toan 13i vay

Hé so khaning EBIT
thanhtodnlaivay  Lai vay phaitra

Chi tiéu nay cho biét bﬁng toan bo loi nhuén trude 1ai vay va thué sinh ra
trong ky c6 thé dam bao cho doanh nghiép thanh toan dugc bao nhiéu lan tong lai
vay phai tra trong ky tir huy dong ngudn von no. Chi tiéu ndy cang 16n thi ching
td hoat dong kinh doanh c6 kha nang sinh 161 cao va dé 1a co s¢ dam bao cho tinh
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hinh tai chinh cta doanh nghiép lanh manh. Nguoc lai chi tiéu ndy cang gan 1 thi
hoat dong kinh doanh cua doanh nghi¢p cang kém hi€u qua. Con khi chi ti€u nay
ma nho hon 1 thi cho thdy hoat dong kinh doanh dang bi 15, thu nhap trong ky
khong dt bu dip chi phi.

- Hé s6 kha nang chi tra bang tién (Hé s kha nang chi tra no ngin han)

Hésokhanang  Lwu chuyén tién thuan tir hoat déng kinh doanh
chitra bingtien No ngin han binh quin

Chi tiéu nay cho biét dong tién thuin tao ra trong ky tir hoat dong kinh
doanh co thé dam bao hoan tra dugc bao nhiéu lan tong du no ngan han binh quan.
Néu trong mdi ky kinh doanh déu tao ra dong tién luu chuyén thuin duong s& gia
tang du trit tién cho ky sau, va lugng tién nay cang 16n thi doanh nghiép cang c6
tiém luc tai chinh manh, 6n dinh dé thanh toan ng ngén han cho céc chu ng. Con
khi luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh am thi s& gay khé khan trong
g ph6 véi nhu cau thanh toan ngan han cua doanh nghiép, hon nita dong tién noi
sinh ndy mat can d6i s& khién doanh nghiép phai tim dén cac dong tién dai han dé
ung ph6 nhu cau thanh toan ngén han, d6 1a dau hiéu khong t6t vé thanh toan ng
cling nhu quan tri dong tién.

Khi phan tich kha nang thanh toan cua doanh nghiép ngoai viéc tinh toan va
so sanh mot sb chi tiéu phan anh kha ning thanh toan trén céc nha phan tich con
sit dung chi tiéu "Hé s6 kha niang dap ung nhu cau thanh todn" dé danh gia kha
nang thanh toan cdc khoan ng trong thoi gian to1 :

Hé sb kha nang dap ting Kha nang dép tng thanh toan

nhu cau thanh toén Nhu cau thanh toan

Hé s6 kha ning dap ung nhu cau thanh toan duoc tinh cho ca thoi ky hodc
cho timg giai doan (kha ning dap ung thanh toan ngan han, kha ning dap tng
thanh todn dai han, kha nang dap ung thanh todn thang t6i, kha ndng dap ung
thanh toan qui toi...). Néu tri s6 cta chi tiéu > 1, ching t6 doanh nghiép bao dam
kha nang dap Ung thanh toan va tinh hinh tai chinh 1a binh thuong hodc kha quan.
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Trj s6 cta chi tiéu "Hé s6 kha ning dap tng nhu cau thanh toan" cang 1on
hon 1 thi tinh hinh tai chinh doanh nghiép cang an toan, vimg chic. Nguoc lai khi
hé s6 nay nho hon 1, thi an ninh tai chinh cta doanh nghiép cang yéu kém, cang
rii ro. Va Khi "Hé s6 kha ning dap tmg nhu cau thanh toan" ~ 0 thi doanh nghiép
lam vao tinh trang ph4 san, vi khong con kha nang huy dong ngudn lyc tai chinh
dé dap ung nhu cau thanh toan duoc nita.. Cin clt vao cac tai liéu hach toan lién
quan, tién hanh thu thap sb liéu lién quan dén cac khoan c6 thé dung dé thanh toan
(kha nang dap tng thanh toan) véi cac khoan phai thanh toan (nhu cau thanh toan)
ctia doanh nghiép, sip xép céc chi tiéu ndy vao mot bang phén tich theo mot trinh
tw nhat dinh. V&i nhu cu thanh toan, cac chi tiéu duoc Xép theo mac do khan
truong cua viéc thanh toan (thanh toan ngay, chua can thanh toan ngay); con véi
kha ning thanh toan, cac chi tiéu lai duoc xép theo kha ning huy dong (huy dong
ngay, huy dong trong thoi gian tdi...), trong d6 c6 thé chi tiét theo thang, qui, 6
thang, ndm...

Pé thuan tién cho viéc phan tich, cac nha phan tich c¢6 thé lap bang phan
tich nhu cau va kha ning dap ng thanh toan. Trén co sé bang phan tich nay, nha
quan 1y s& tién hanh so sanh giita kha ning thanh todn véi nhu cau thanh toan
trong tung giai doan (thanh toan ngay, thanh toan trong thang té1, thanh toan trong
quy tdi, thanh todn trong 6 thang tdi...). Viéc so sdnh nay s€ cho cac nha quan ly
biét duge liéu doanh nghiép c6 bao dam dugc kha nang dap ing thanh toan trong
timg giai doan hay khong dé dé ra cac chinh sach phu hop. Truong hop doanh
nghiép khong bao dam kha ning dap umg thanh toan (khi cic khoan co thé diung
dé thanh toan nho hon cac khoan phai thanh toan hay tri s6 ctia chi tiéu "Hé sb kha
ning dap tmg nhu ciu thanh toan" < 1), cac nha quan 1y phai tim ké sach dé huy
dong ngudn tai chinh kip thoi bao dam cho viéc thanh toan néu khong mudn 1am

vao tinh trang pha san.
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Bang s6 6.8: Bang phan tich nhu ciu va kha ning dap vng thanh toan

Nhu ciu thanh toan

Kha nang dap ing thanh toan

I. Nhu céu ngi’in han

1. Cac khoan phai thanh toan
ngay

a. Cac khoan n¢ qua han:

- Phai nop ngén sach nha nudce
- Phai trd ngan hang thuong mai
va cac t6 chirc tin dung

- Phai trd nguoi lao dong

- Phai trd nguoi ban

- Phai trd nguo1 mua

- Phai tra no1 bd

- Phai tra khac

b. Cac khoan n¢ dén han:

- No ngan sach nha nudc

- No ngan hang thuong mai va
cac to chirc tin dung

- No nguoi lao dong

2. Cac khoan phai thanh toan

trong thoi gian toi

1. Thang taéi:

- Nop Ngan sach nha nudc

- Phai trd ngan hang thuong mai

va cac to chtrc tin dung

I. Kha niang dap ung trong
ngfm han

1. Cac khoan c6 thé dung dé
thanh toan ngay

a. Tién mit:

- Tién Viét Nam

- Vang bac, da qui

- Ngoai té

b. Tién giri Ngan hang:

- Tién Viét Nam

- Ngoai t¢

- Vang bac, da qui

c. Tién dang chuyén:

- Tién Viét Nam

- Tién dang chuyén khéc

d. Cac khoan twong dwong
tien

2. Cac khoin cé thé thanh
toan trong thoi gian toi

1. Thang téi:

- Pau tu ngén han khac

- Khoan phai thu

- Vay ngéan han

-V.v...
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- Trd nguoi lao dong .... 2. Quy téi:
- Vay
-... - Thu hoéi tién hang
2. Quy toi: - Thu hdi ng phai thu
- Nop Ngan sach nha nudc -V.v...
- Tra ngan hang thuong mai va
cac to chirc tin dung
- Tra nguoi lao dong
- Phai tra tién vay
- Phai trd nguoi ban
-V.v...
3. 6 thang to1i 3. 6 thang to1i
- Phai nop Ngan sach - ..
- ... II. Kha nang dap wng thanh
II. Nhu cau dai han toan dai han
1. Nam téi 1. Nam téi
2. Hai nam toi
2. Hai nam taoi

Va dua vao cac chi tiéu phan tich ta 1ap bang phan tich kha nang thanh toan 6.9
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Bang 6.9: Bang phan tich kha nang thanh toan

Ky Ky
phéan phan
K Ky K
,y ,y Y tich so | tich so
Chi tié 0c | goc | ... | pha
Y 5% 8 PR S6iky | véiky
1 2 tich p P
goc 1 goc 2
+ | % | £ | %
A B C D E| G| H]|I

a. Tong tai san

b. No phai tra

1.Hé s6 kha nang thanh toan TQ
=a/b

c. Tai san ngan han

d. No ngan han

2. Hé s6 kha nang thanh toan
ngan han = ¢/d

3. Hé s6 kha ning thanh toan
nhanh

4. Hé s6 kha nang thanh toan tirc
thoi

5. Hé s6 kha nang thanh toan 13i
vay

6. Hé s6 kha nang chi tra no ngin

han

2.5. Phan tich kha niing tao tién va tinh hinh luu chuyén tién té

2.5.1. Y nghia phdn tich khd néng tao tién va finh hinh luu chuyén tién t¢
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Cac hoat dong trong doanh nghiép dién ra dudi hinh thai ndo, théng qua
nghiép vu kinh té ndo thi déu dugc biéu hién hay cu thé hoa dudi hinh thai gia
trj 1a tién t&. Mic du tién khong phai 13 tai san duy nhat ma cac doanh nghiép
phai co dé thue hién hoat dong san xuét kinh doanh nhung lai 1a yéu td khong
thé thiéu trong qua trinh nay. Hon nita viéc cin ddi dong tién vao va tién ra hop
Iy 14 yéu té rat quan trong anh quyét dinh dén hiéu qua san xuat kinh doanh
cling nhu anh hudéng dén kha ning thanh toan, rai ro tai chinh doanh nghiép.
Vay viéc phan tich kha ning tao tién va tinh hinh luu chuyén tién t& cung cép
thong tin cho ngudi sir dung cac danh gia vé sy thay doi trong tai san thuan, co
cAu tai chinh, kha ning thanh toan va kha ning ctia doanh nghiép trong viéc tao
ra cac ludng tién trong qua trinh hoat dong. Phan tich kha ning tao tién va tinh
hinh luu chuyén tién té gitp lam tang kha nang danh gia khach quan tinh hinh
hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép va kha nang so sanh giira cac doanh
nghiép vi né loai trir duge anh hudng cia cac phuong phéap ké toan khac nhau
cho cung mot giao dich va hién tugong. Diéu nay han ché dugc rat nhiéu nhirng

nhuoc diém cua ké toan tinh ¢ Viét Nam, lam

Phan tich kha ning tao tién va tinh hinh luu chuyén tién té 1a phan tich
dong luu chuyén lugng tién ctia doanh nghiép théng qua cac nghiép vu thu chi,
thanh toan b’fmg tién khi tién hanh hoat dong SXKD, hoat dong dau tu, hoat
dong tai chinh trong mot ky nhat dinh. Viéc phan tich xuat phét tir can dbi vé

thu chi tién té thé hién vong luu chuyén tién té trong doanh nghiép...

Phuong trinh can ddi ctia qua trinh luu chuyén tién té 1a:

Tién Tién Tién Tién
ton thu chi ton
\ + : + 14

dau trong trong cudi
ky ky ky ky

Vong luu chuyén tién té & doanh nghiép phan anh: loi nhuan khong dong

nhat véi tién mat. Piéu dé co nghia la & mot doanh nghiép tao ra nhiéu loi nhuin
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nhung c6 thé thiéu hut manh luong tién mit cho nhu cau chi tiéu. Hoidc do doanh
nghiép kha ning thanh toan bang tién mat rat tét, giam rui ro tai chinh nhung két
qua kinh doanh c6 thé thua 16 nhiéu ky lién tiép. Tuy nhién viéc can ddi dong tién
t6t lai c6 ¥ nghia dic biét quan trong. O so dd 6.1 trén cho thay: tién mat, cac hinh
thirc bién d6i theo thoi gian cua tién nhu hang ton kho, cac khoan phai thu va quy
trd lai thanh tién 1a mach mau ctia doanh nghiép. Néu mach méu (dong tién) bi tic
ngh&n nghiém trong hay du chi thiéu hut tam thdi ciing c6 thé ddn doanh nghiép
dén chd pha san c6 thé biéu dién don gian qua so d6 6.4 sau:

So do 6.4: Vong luu chuyén tién té

Tiél’l < ry A

> Céc khoan phai thu Ban chiu Thu
‘ truc
ti€p
i ” bang
> Hang ton kho Tiéu thu o tién

Dau Tai san Khau

> —>| —>|

tu ¢ dinh hao

Phan tich kha ning tao tién va tinh hinh luu chuyén tién cho phép tra 1oi
tom tat cau hoi “tién tir ddu mang lai va tién duoc chi ra cho muc dich gi” dong
thoi cling cho phép 1y giai: Tai sao doanh nghiép dang lam an c6 13i ma van phai
di vay tién dé nop thué, van co thé bi pha san vi khong c6 tién dé tra ng. Piéu d6
tao diéu kién cho du bao vé kha ning tai chinh va sy phat trién tai chinh ctia doanh
nghiép.

Phan tich kha nang tao tién va tinh hinh luu chuyén tién té dya trén co so s6
litu cha yéu tr Bao cdo luu chuyén tién t& (theo miu B-03 Thong tu
200/2014/TT-BTC). Ngoai ra dé phan tich tinh hinh luu chuyén tién té gitp doanh

nghiép danh gid duoc kha nang chi trd thuc t€ can xem xét moéi quan h¢ cac chi

356



tiéu trén ca Bao cdo luu chuyén tién véi Bang can dbi ké toan. Viéc xem xét can
dua trén hé thé)ng bdo cdo lién tuc, khong nén chi dung lai & mot bao cdo. Viéc
nghién ciru luu chuyén tién té trong mot s6 nam lién tiép s& tao ra cai nhin sau sic
va toan dién hon vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

2.5.2. Phan tich khd ndng tao tién

Phén tich kha ning tao tién nham danh gia kha ning tao tién va muc do
dong gop cua ting hoat dong trong viéc tao ra tién, gitp cac chu thé quan 1y c6 thé
danh gia duoc quy mé, co ciu dong tién va trinh d tao ra tién caa doanh nghiép.
Pé phan tich kha ning tao tién, st dung 3 nhém chi tiéu phan anh quy mé, co cau,
trinh d¢ tao tién cua doanh nghiép:

+ Phan tich quy mo tao tién cua ting hoat dong va cia ca doanh nghiép
trong ting Ky théng qua cac chi tiéu dong tién thu vao trén béo céo luu chuyén
tién té.

+ Xéc dinh co céu dong tién thong qua ty trong dong tién thu vao cua ting
hoat dong trong tong sé dong tién thu vao ciia doanh nghiép.

Kha ning tao tién ngoai viéc thé hién thong qua tong tién thu vao trong ky con
thé hién ¢ lugng tién thu vao timg hoat dong khac nhau. Vi thé viéc phén tich
dugc thuc hién trén co s¢ xac dinh ty trong dong tién thu cua tung hoat dong

trong tong dong thu trong ky ctia doanh nghiép qua cong thirc tong quat sau

day:
Ty trong dong tién thu Tong s6 tién thu vao ciia tirng hoat dong 100
= X
vao cua tung hoat dong Téng sb tién thu vao trong ky

Ty trong nay thé hién muc dong gop cua ting hoat dong trong viée tao tién
ctia doanh nghiép, n6i khac di d6 1 kha ning tao tién cta timg hoat dong.

Do dong tién té cua doanh nghiép dugc luu chuyén trong qua trinh hoat
dong kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh, nén khi phan tich

chi tiéu ty trong dong tién thu vao ciia timg hoat dong ngudi ta thudng tinh
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toan riéng cho hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh.

Cu thé:

Ty trong dong Téng sb tién thu vao cua hoat dong kinh doanh
tién thu vao tir
. = x 100
hoat dong kinh Tong sd tién thu vao trong ky
doanh
Ty trong dong tién Téng sb tién thu vao ting hoat dong dau tu
thu vao cia hoat = x 100
déng ddu tur Tong s6 tién thu vao trong ky
Ty trong dong tién Tong sd tién thu vao ciia hoat dong tai chinh
thu vao tir hoat = x 100
déng tai chinh Tong so tién thu vao trong ky

Néu doanh nghiép hoat dong san xuat kinh doanh thong thuong thi trong ky
tién vao chi yéu 1a tir hoat dong kinh doanh trong d6 chu yéu thu tir hoat dong ban
hang, Vay ciing c6 thé xem xét thém chi tiéu phan anh mi quan hé gitra tién thu

tur hoat dong kinh doanh v&i doanh thu thuan ;

Ty 16 ti An thu vao Tong s6 tién thu vao cua hoat dong kinh

tir hoat dong kinh doanh
= x 100
doanh/ doanh thu Doanh thu thuin
thuan

Chi tiéu nay phan anh ty 1é phan trim cta dong tién thuan tir hoat dong kinh
doanh cua doanh nghi¢p so véi doanh thu thuan ban hang, né cho biét doanh
nghiép thu duoc binh quan bao nhiéu ddng tién mat tir 100 dong doanh thu ban

hang sau khi d4 trir di cac khoan giam trir. Chi tiéu cang cao cho thay tinh hinh
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ban hang va thu tién ban hang trong hoat dong tiéu thu san pham cia doanh
nghiép tot hon.

Kha ning tao tién tir chinh cac dong tién chi ra cua doanh nghiép xac dinh theo
cong thtc:

Hé sd tao tién tur Téng sb tién thu trong ky

dong tién chira = 7 .
trong k¥ Tong so tién chi ra trong ky

Phuong phéap phan tich:
Khi phan tich, cac nha phan tich tién hanh so sanh tri sé ctia cac chi tiéu trén
gitta ky nay véi ky trudce, can cit vao su bién dong va tri s6 cua chi tiéu két hop
v6i tinh hinh cu thé vé timg khoan tién thu vao va xu hudng bién dong ma co
két luan phu hop. Tong hop bang phan tich 6.10 sau:

Bing 6.10: Phan tich kha ning tao tién ciia doanh nghiép

(Don vi tinh:)

. Chénh
Chi tiéu Ky PT | Ky goc lach Ty 1€
éc

1.Ty trong tién thuan tir HDKD

2. Ty trong tién thuan tr HDDT

3. Ty trong tién thuan tir HDTC

4. Ty 1é thu tién tir doanh thu

5. Hé s tao tién

Néu ty trong dong tién thu tir hoat dong kinh doanh cao thé hién tién
duoc tao ra chu yéu tor hoat dong kinh doanh béng viéc ban hang dugc nhiéu,

thu tién tir khach hang 16n, giam cac khoan phai thu tranh rui ro... Do 1a dau
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hiéu tét n6 cho thay kha ning tao tién & doanh nghiép 1a cao va day la ngudn

dam bao cho kha nang thanh toan cua doanh nghiép.

Néu ty trong tién thu tir hoat dong dau tu cao chimg t6 doanh nghiép da thu
hdi cac khoan dau tu vé chung khodan, thu Iai tir hoat dong dau tu, nhuong ban
tai san ¢ dinh.. néu do thu 14i thi d6 1a diéu binh thudng. Tuy nhién, néu chi co
thé thi ty trong khong thé 1on. Trudng hop do thu hoi tién dau tu va nhugng
bén tai san c¢b dinh thi pham vi 4nh hudng cua doanh nghiép bi thu hep va ning

luc san xuat, kinh doanh s€ giam sut.

Néu tién thu duoc chii yéu tir hoat dong tai chinh théng qua viéc phat hanh
co phiéu hoic di vay.. diéu d6 cho thay trong ky doanh nghiép di stir dung vén
tir bén ngoai nhiéu hon.

Viéc nghién ctru dong tién cua timg loai hoat dong cho thay: néu dong tién
thu vao trong ky chu yéu duoc tao ra khong phai bai hoat dong kinh doanh thi d6
la diéu bat thudng. Cac dbi twong can tim hiéu nguyén nhan, kiém tra lai tinh hinh
hoat dong nhét 1 hoat dong kinh doanh, diéu chinh viéc st dung von dic biét 1a
vbn vay trong ky toi.

2.5.3. Phan tich khd nding chi tra thwc té trong doanh nghiép

Nguoi ta c6 thé can ctr vao Bang can ddi ké toan dé xem xét, danh gia khai
quat kha nang thanh toan; tuy nhién, nhiing hé sd phan anh kha ning thanh toan
dugc tinh toan dua vao sb liéu trén Bang can ddi ké toan chi la nhirng hé sb tinh
tai, trong 1 thoi diém cu thé do khong xét dén téc do luu chuyén tai san va tinh
hinh thyc té ctia doanh nghiép.

Trong thuc té, cac chu no, nguoi cho vay, nhitng nha dau tu thuong st dung
céc hé sb thanh toan dua vao lugng tién thuan nhiéu hon béi nd cho théy burc tranh
sinh dong vé cac ngudn ma doanh nghiép co6 thé huy dong dé tra cac khoan ng khi
dén han.

Céc chi tiéu dugc sir dung la:
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Hé s6 kha Luong tién luu chuyén thuan tir hoat dong kinh

nang chitrang = doanh

ngan han No ngan han binh quan

Hé s6 nay cho biét doanh nghiép c6 du kha ning tra cac khoan no ngin han
hay khong tir luong tién thuan thu duogc cua hoat dong san xuét, kinh doanh. Tri sb
ctia chi tiéu cang cao, kha ning tra ng ngan han cang cao va nguoc lai.

Bang viéc so sanh giira ky nay voi ky trude dong thoi xac dinh mirc do anh
hudng cua timg nhan t6 dén kha ning tra no ngan han ma c6 danh gia cu thé. Khi
danh gia can dic biét chi y dén tri s6 cua chi tiéu phan tich.

Khi phan tich kha nang chi tra tai mot doanh nghi¢p can xac dinh cu thé
muc tiéu phan tich 1a dé ra cac quyét dinh ngan han hay dai han. Béi trong nhiéu
truong hop loi nhuan trong ky 16n va tang nhiéu so voi ky truéc nhung doanh
nghiép khong du tién dé trang trai ddy du cac khoan chi tiéu.

2.5.4. Phdn tich tinh hinh lwu chuyén tién té

Phan tich tinh hinh luu chuyén tién té giup cac ddi twong quan tim co cai
nhin sau hon vé nhitng dong tién cua doanh nghiép, biét dugc nhitng nguyén nhan,
tac dong anh hudng dén tinh hinh ting giam voén bang tién va cac khoan tuong
duong tién trong ky.

Khi phéan tich luu chuyén tién té trong mdi lién hé véi cac hoat dong can st
dung chi tiéu: Luu chuyén tién thuan trong ky. Tinh toan chi tiéu nay ¢ mdi doanh
nghiép xay ra 1 trong 3 kha ning: dwong, 4m, bang 0.

Chi tiéu nay bi tac dong boi 3 nhan t6 cha yéu:

- Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh

- Luu chuyén tién thuan tr hoat dong dau tu

- Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh

Cu thé hon, c6 mbi quan h¢ can ddi sau:

Luu = Luuchuyéntién + Luuchuyén +  Luuchuyén
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chuyén tién thuan cua hoat tién thuan cua tién thuan tur

thuan trong dong kinh doanh hoat dong dau hoat dong tai
ky tu chinh
Trong do:
Luu chuyén tién Téng sb tién thu Téng s6 chi ra
thuan cta ting hoat = vao ctatimghoat -  cua ting hoat
dong dong dong

Thue té, mdi doanh nghiép khi xem xét chi tiéu nay co thé xay ra mot trong
cac truong hop sau day:

Bang 6.11: Bang tong hop danh gia tinh hinh luu chuyén tién

Cic truong hop c6 thé xay ra 1 12 (3 (4 |5 |6 |7 |8
1. Luu chuyén tién thuan tir HDKD + |+ |+ |+ |- |- |- |-
2. Luu chuyén tién thuan tr HDDT + |+ |- |- |+ |+ |- -
3. Luu chuyén tién thuan tr HDTC + |- |+ |- [+ -+ -
Luu chuyén tién thuan trong ky + |?2 1?2 |\? |? |? |? |-

(Pon vi tinh: ... dong)

Chu giai:

Dau (+) la dong tién dwong (thu > chi)

Dau (-) la dong tién ém (thu < chi)

Dau (?) la ¢é thé xay ra I trong 3 truong hop > 0 hodc < 0

Trong mdi trudng hop cu thé cta bang trén, viéc xét doan tri s6 cua chi tidu
nay la khac nhau, tuy nhién c6 thé dua ra 2 nhan dinh mot cach tuong ddi chic
chan nhu sau:

Thir nhat: V& tong thé, dong luu chuyén tién thuan cta doanh nghiép néu
duong khong thé khién don vi gap nguy hiém ngay, con néu am la dau hiéu khong
binh thudng di xuat hién.
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Thir hai: Luu chuyén tién thuan tr hoat dong kinh doanh duong s¢€ kién tao
binh yén cho doanh nghiép, néu dong tién nay am 1a dang c6 su bét 6n trong kinh
doanh.

Trong truong hop doanh nghiép da c6 dinh mirc du trit tién tbi vu (chi tiéu:
Tién va twong duong tién dau ky, cudi ky tuan thu theo dinh mac hop 1y, luu
chuyén tién thuan trong ky ludn bang 0 (tic 1a can d6i thu, chi trong ky) thi can
xem xét tung truong hop, tuong ung véi tung giai doan trong chu ky tang truong
va diéu kién cu thé ctia doanh nghiép.

Str dung phuong phép so sanh dé thay duoc sy bién dong cua cac dong tién,
phuong phap can dbi dé xac dinh anh huéng cta cac nhan t dén luu chuyén tién
thuan cua doanh nghi¢p. Trén co s& d6 dua ra nhitng nhan dinh, danh gia, du bao
dong tién ctia doanh nghiép.

Mot sb nhan dinh:

* Lwu chuyén tién thudn trong ky dwong: Tuc 13 tong dong tién thu vao da
16n hon tong dong tién da chi ra, thé hién quy mo von bang tién ctiia doanh nghiép

dang tang truong.

Néu luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh duong, thé hién hoat
dong kinh doanh tao nén su gia tiang tién mat cho doanh nghiép, d6 1a kénh tao ra
su ting trudng von bang tién an toan va bén vimg nhat. Luu chuyén tién thuin tir
hoat dong kinh doanh duong s€ duy tri su hoat dong ctia doanh nghiép, 1a co s& dé

doanh nghiép ton tai va phat trién.

Néu luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu duong, két qua do co dugc
do thu 1ai vay hay co tire, loi nhuan duoc chia thi d6 cling 1a kénh tao su tang
truong von bang tién an toan. Song két qua d6 co duoc do thu hoi tién dau tu va
thanh ly, nhuong ban tai san c¢d dinh thi d6 lai 1a yéu td tao ra su tadng trudng von

bang tién khong bén viing.
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Néu luu chuyén tién thudn tir hoat dong tai chinh dwong, d6 sé& 1a kénh tao
ra sy ting trudng von bang tién phu thudc vao nhimg ngudi cung cip vén. Kénh
tao tién ndy cho thay quy moé nguén vén huy dong ciing nhu trach nhiém phép 1y

ctia doanh nghiép d6i véi nhiing nguoi cung cap von dang gia ting.

* Lwu chuyén tién thuin dm: Tong dong tién di thu vao nho hon tong
dong tién di chi ra, thé hién quy mo vén bang tién cta doanh nghiép dang bi giam
sat, anh huong dén mirc d6 an toan ngan quy cia doanh nghiép, ciing nhu an ninh

tai chinh doanh nghiép néi chung.

Néu luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh am, thé hién doanh
nghi¢p dang gap kho khan trong vi¢c ti€u thu san phﬁm, hang ho4, dich vuy; trong
viéc thu tién ban hang va cung cap dich vu. Tinh trang d6 kéo dai s& tac dong tiéu
cuc dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép: von @ dong, von bi chiém dung gia
tang, ngudn tai tro tang, chi phi sit dung von ting... Doanh nghiép can nhanh
chong thoat khoi tinh trang d6. Néu luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu am,
thé hién nang lyc san Xuat, nang luc kinh doanh ctia doanh nghi€p dang c6 xu
huéng phat trién. Va néu luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh am, cho thiy sb
tién huy dong tir cac nha cung cip von giam, tinh hinh d6 c6 thé do doanh nghiép

ting dugc ngudn tai trg bén trong hay nhu cau cin tai tro giam trong ky.

Phan tich luu chuyén tién theo timg hoat dong va trong méi lién hé véi cac
hoat dong gitp cac dbi tuong quan tdm biét duoc nhitng nguyén nhén, tic dong
anh huong dén tinh hinh ting giam vbn bang tién va cac khoan tuong duong tién

trong ky.

Khi phan tich can cha y, hoat dong kinh doanh 1a hoat dong chu yéu trong
doanh nghiép, trong mot thoi gian dai, can thiét phai tao ra dong tién thuan duong
thi doanh nghiép médi c6 kha ning ton tai. Dong tién thuan tir hoat dong kinh
doanh duong s€ duy tri hoat dong ctia doanh nghi€p dugc lién tuc, tir d6 kéo theo

cac hoat dong khac nhu dau tu, tai tro... gia ting. Dong tién tir hoat dong dau tu va
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hoat hoat dong tai chinh trong mot ky nao d6 khong nhat thiét phai duong. Trong
nhiéu truong hop, dong tién tir hoat dong dau tu va hoat dong tai chinh am lai thé
hién doanh nghiép dang phat trién va tra dugc no nhiéu hon di vay.

Bang 6.12: Phan tich tinh hinh lwu chuyén tién ciia doanh nghiép

(Pon vi tinh:... dong)

. Chénh
Chi tiéu Ky PT | Ky goc Ty 1€
léch

Dong tién thuan tir HDKD

Dong tién thuan tir HDDT

Dong tién thuan tir HDTC

1. Tong dong tién thuin

Dong tién thu tir HDKD

Dong tién thu tir HDDT

Dong tién thu tir HDTC

2. Tong dong tién thu

Dong tién chi tr HDKD

Dong tién chi tt HDDT

Dong tién chi tr HDTC

3. Tong dong tién chi

Sy thay doi dong luu chuyén tién ctia toan doanh nghiép ciing nhu trong
ting loai hoat dong khong nhimg cho chiing ta théng tin vé tiém luc tai chinh thuc
su cua doanh nghiép, nhiing xét doan tong thé vé cac chinh sach tai chinh 16n cua

doanh nghiép nhu: chinh sach huy dong vén, chinh sach dau tu... ma con cung
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cip ca nhitng danh gia quan trong vé chién luoc san xuat, chién luoc quan tri ban
hang... Viéc quan trj dong tién hiéu qua s& gop phan tdi wu hoa dong tién, lanh
manh hoéa tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.

2.6. Phin tich tinh hinh va két qua kinh doanh ciia doanh nghiép

Tinh hinh va két qua kinh doanh cta doanh nghiép trong mdi thoi ky anh
huong co tinh chat quyét dinh dén chinh sach phan phdi loi nhuén va c6 anh
huong 16n dén sirc manh tai chinh cta doanh nghiép trong mdi ky. Thong tin vé
tinh hinh va két qua kinh doanh cung cép cho cic chu thé quan Iy quan vé tinh
hinh kinh doanh va két qua hoat dong theo tung linh vuc, cac yéu td doanh thu,
chi phi da tac dong thé nao dén két qua kinh doanh, x4c dinh dugc trong diém
can quan 1y va tiém ning can khai thac dé ting thém quy mé, ty 18 sinh 151 hoat
dong cho doanh nghié¢p.

Noi dung phan tich tinh hinh va két qua kinh doanh ciia doanh nghiép bao
gom:

- Phén tich danh gia chung két qua kinh doanh ctia doanh nghiép

- Phan tich loi nhuan gdp tir ban hang va cung cép dich vu

2.6.1. Phan tich danh gia chung két qua kinh doanh cia doanh nghiép
Pé danh gia chung tinh hinh va két qua kinh doanh caa doanh nghiép ta sir dung
B 02-DN thong qua 2 nhom chi tiéu sau:

+ Cdc chi tiéu chii yéu trén Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh phan
danh quy mé thu nhdp, chi phi, két qud hoat déng kinh doanh ciia doanh nghiép
trong ky theo tong sd va timg linh vic hoat dong. Trong do, chi tiéu loi nhuan
thuan tir hoat dong kinh doanh va cic nhéan t6 anh huong trong cong thire sau:

LN

thuan DTT Gia - Chi Chi CP
tur tor BH von ' phi phi quan
= - + tai - - -
hoat va hang tai ban ly
chinh
dong CCDhV ban chinh hang DN
kinh
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doanh

Pay 1a chi tiéu phan anh két qua hoat dong chinh ctia doanh nghiép nén
can dic biét quan tam.

+ Cac chi tiéu phan anh tinh hinh quan tri chi phi va cdc chi tiéu phan anh
hiéu qua hoat déng. Cac chi tiéu ndy cho biét co cdu chi phi, trinh d6 to chic
hoat dong kinh doanh, cac linh vuc kinh doanh tiém nang hoac nguy co cua
doanh nghiép.

* Phan tich tinh hinh qudn tri chi phi

Khi phéan tich ddnh gia tinh hinh quén tri chi phi cia doanh nghiép ta st

dung céc chi ti€u: H¢ so gia von hang ban, H¢ s6 chi phi ban hang, H¢ s6 chi phi

quan ly doanh nghiép.
- Hé s6 gia von hang ban: dugc xac dinh bang cong thirc sau:
Hé s6 gia von _ Tri gia von hang ban
hang ban B Doanh thu thuan

Chi tiéu nay cho biét cr 1 ddng doanh thu thuan thu dugc doanh nghiép
phai bo ra bao nhiéu dong gia vén hang ban. Hé s6 gia von hang ban cang nho
chtng t6 viéc quan 1y cac khoan chi phi gia vén hang ban cang tot va nguoc lai.

- Hé s6 chi phi ban hang: Hé s chi phi ban hang duoc xac dinh bang cong
thirc sau:

Heé sb chi phi Chi phi ban hang

ban hang Doanh thu thuan

Chi tiéu nay phan anh dé thu duoc 1 dong doanh thu thuan doanh nghiép
phai bo ra bao nhiéu dong chi phi ban hang

Heé s6 chi phi ban hang cang nho chtng to doanh nghiép tiét kiém chi phi
ban hang va kinh doanh cang c6 hi€u qua va nguoc lai.

- Hé s6 chi phi quan 1y doanh nghiép: Chi tiéu nay dugc xac dinh nhu sau
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H¢ s0 chi phi Chi phi quan 1y doanh nghiép
quan ly doanh

nghiép Doanh thu thuin

Chi tiéu nay cho biét : dé thu duoc 1 ddng doanh thu thuan doanh nghiép
phai chi bao nhiéu déng chi phi quéan 1y.

Hé sd chi phi quan 1y doanh nghiép trén doanh thu thuan cang nhé chtng
té hi€u qua quan ly cac khoan chi phi cua doanh nghi¢p cang cao va nguoc lai.

o Phdn tich hiéu qud hoat dong:

Khi phan tich hi€u qua hoat dong ctia doanh nghiép, ngudi ta sur dung céc
chi tiéu: Hé sd sinh 161 hoat dong rong, H¢ s6 sinh 101 hoat dong trudc thué va 1ai

vay

- Hé s6 sinh 15i hoat dong rong (ROS): Chi tiéu nay dugc xac dinh nhu
Sau.

H¢ so sinh 101 hoat Lo1 nhuan sau thué

dong rong Tong luan chuyén thuan
Trong d6 : Tong luan chuyén thuin = Doanh thu thuin + Doanh thu tai
chinh + Thu nhap khac
Chi tiéu nay cho biét cr 1 dong thu nhép trong ky thi DN thu dugc bao
nhiéu dong loi nhuan sau thué.
- Heé s6 sinh 101 hoat dong trudc thué va 1ai vay

Hé s6 sinh 15i i nhuan trude thud va 13i
¢ SO sinh 1o Loi nhuan trudce thué va 1ai vay

HD truée thué =

va lai vay Tong luan chuyén thuan

Co thé chi tiét cho tung loai hoat dong: Ban hang, tai chinh, hoat dong khéc..

- Hé s6 sinh 101 tir hoat dong ban hang: Chi ti€u ndy dugc tinh toan nhu sau:

Hé s6 sinh 101 tir hoat = Loi nhuan tir hoat dong ban hang
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dong ban hang Doanh thu thuan tir BH & CCDV

Loi nhuan Loi nhuén gop Chi phi
. . Chi phi quan 1y
thuan tr hoat = vé BHva - béan - .
doanh nghiép
dong ban hang CCDV hang

Hé sd sinh 101 tir hoat dong ban hang phan anh kha ning sinh 16 tir hoat
dong san xuat kinh doanh chinh caa DN, cho biét: binh quan ctr 1 déng doanh
thu thuan thu duoc c6 bao nhiéu dong loi nhuan tir hoat dong ban hang

* Phwong phap phén tich: Khi phan tich khai quat két qua hoat dong
kinh doanh cta doanh nghiép ta sir dung phuong phap so sanh dé so sanh cac chi
tiéu ky phan tich véi ky gbe (ky nay véi ky trude) danh gia theo timg linh vuc
hoat dong dé kip thoi phat hién linh vuc hoat dong nao hi€u qua hoac kém hi¢u
qua, khau quan 1y nao trong quy trinh hoat dong kinh doanh can diéu chinh dé
tang nang luc canh tranh va tim kiém loi nhuan cho doanh nghiép

* Tém tit : Chi tiéu va phuong phap phan tich chung tinh hinh, két qua
kinh doanh trén bang phan tich 6.13

Bing 6.13: Phan tich chung tinh hinh va két qua kinh doanh:

Chi tiéu Ky | Ky | Ky | ... | Kyphantich | Ky phan
phan | goc | gbc so voi ky tich so
tich | 1 | 2 goe 1 v6i ky

géc 2
£ | % | £ |%

1. Tong luan chuyén

thuan

2. Doanh thu thuin

3. Gia von hang ban

4. Lo1 nhuén gop..
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5. Lo1 nhuan trudce 1ai

vay va thué

6. Loi nhuén sau thué

7.H¢ sO6 gid von hang

ban

8. Hé sb chi phi ban
hang

16. Hé s6 sinh 161 hoat

dong rong

* Cac nguyén nhin anh huwéng dén sy bién dong cia tinh hinh hoat
dong va két qua kinh doanh ciia doanh nghiép

- Phu thudc vao qua trinh san xuét san pham vé sd luong, chat lugng, mau
md, chiing loai san pham.

- Phu thuoc vao chinh sach kinh doanh ctia DN

- Phu thudc vao qua trinh tiéu thu san phém

- Phu thudc vao viéc st dung chi phi cia DN trong ky

- Phu thudc vao uy tin cua DN trén thi truong

- Phu thudc vao chinh sach ctia nha nudc..

2.6.2. Phén tich lgi nhudn gép vé bin hang va cung cép dich vu

Vi lgi nhuan phan anh két qua kinh doanh, cic nhan td tac dong to1 loi
nhuan ban hang anh hudng quyét dinh dbi véi viéc ra quyét dinh kinh doanh nén
khi phan tich tinh hinh va két qua kinh doanh, cin di sdu xem xét chi tiéu loi
nhuan gdp vé ban hang va cung cap dich vu nham tim giai phap ting lgi nhuan cua
doanh nghiép mot cach bén vimng. Loi nhuan gop vé ban hang cao va ngiy cang
gia tang 1a diéu kién dé tang loi nhuan trudc thué, loi nhuan sau thué. Pay ciing 1a

diéu kién dé gia ting hiéu qua str dung von cia doanh nghiép. Chi tiéu loi nhuén
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gop vé ban hang va cung cép dich vu duoc tinh toan dya vao cong thirc sau:

Chi tiéu loi nhuan gdp vé ban hang va cung cép dich vu duoc 1ay tir (M3 s6
20) trén Béo céo két qua hoat dong kinh doanh, tuy nhién dé phan tich chi tiéu nay
can cdn cr vao cac tai liéu chi tiét trén cac bdo céo tiéu thu san phém, hay bao cao
ban hang cua doanh nghiép.

Néu goi:

+ LGy; LGy: 1an luot 1a téng lgi nhuan gdp ban hang va cung cép dich vu
ky gbc, ky phan tich;

+ Soi; Sy lan luot 1a sb luong san phém, hang hoa, dich vu 1 tiéu thu ky
gdc, ky phan tich;

+Qoi; O : 1an luot 1a doanh thu thuan (gia ban thuan) don vi san phim, hang
hoa, dich vu i ky gdc, ky phan tich;

+ gVoi: gVi;: lan luot 1a gia von don vi san phém, hang hoa, dich vu 1 ti€u thu
ky gbe, ky phan tich.

Ta co:

LG, = ZSOi'(gOi — Vi)

i=1

LG, = Zsli'(gli 2
i1

Trong d6, gia ban thuan don vi san phém, hang hoa, dich vu i ti€u thu la
phan chénh léch giita doanh thu véi cac khoan giam trir doanh thu (giam gia hang
ban, chiét khau thuong mai) tinh trén mot don vi san phrflm, hang hoéa, dich vu tiéu
thu.

Bang viéc so sanh giita ky phan tich v6i ky gc dong thoi st dung phuong
phap loai tru dé nghién ctru, xem xét sy bién dong cua chi ti€u 191 nhuan gop vé
tiéu thu san pham, hang hoa, dich vu. Viéc phan tich tinh hinh bién dong loi nhuan
gOp vé ban hang va cung cip dich vu duoc tién hanh theo trinh tu sau:

Bude 1: Xac dinh mtc chénh 1éch vé sb tuyét dbi cua loi nhuan g0p va ban
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hang va cung cap dich vu giira ky phén tich véi ky gbc:
Mirc chénh 1éch giita ky phan tich véi ky gbe cua loi
\ , = LG; - LG
nhuén gop v€ ban hang va cung cap dich vu
Buée 2: Xac dinh anh hudng cua cac nhan t6 dén su bién dong cua loi
nhuan gdp vé ban hang va cung cip dich vu gitta ky phan tich voi ky gdc:
Nhan t6 san luong tiéu thy:
ALGs=LGy. Is— LGy
Trong do: |s: chi s6 san luong

z Sy;-Qoi
i=1

Is = In
ZSOi'gOi
i=1

Nhan t6 két cAu mat hang tiéu thy

ALGy =D Sy 194 — LGy,

i=1

Nhan t6 loi nhuan gop don vi

ALG'Q =LG;- isli'lgoi

i=1

Trong do:

- Mtrc d dnh hudng ctia gia ban don vi: ALGy = >’ Sy;. (91 — Joi)

i=1

- Murc @6 anh hudng cua gia von don vi: ALGy, =- Sii. (QVii — gVoi)

=
Téng hop mirc d6 anh hudng cua céc nhan to:

A LGs + A LGg:+ALGy = ALG

Trong d6 ALGyq = ALGy, + ALGy

Buoc 3: Téng hop nhan td anh huong, rat ra nhan xét, két luan vé su tac

dong cua céac nhan t6 dén lgi nhuan gop. Pong thoi, xem xét nhitng nguyén nhan
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dan dén sy thay d6i cia timg nhan td, dac biét phai xac dinh nhimg nguyén nhan
chu quan, khach quan nao din dén sy thay ddi cua luong san pham tiéu thuy, gia
ban don vi, gia von don vi cta timg mat hang san xuét va tiéu thu trong ky. C6
nhu vy mdi dé ra bién phap nham téi da hoa loi nhuan

2.7. Phan tich diém hoa von va viéc ra quyét dinh

2.7.1. Khdi qudt vé diém hoa vén

- Khai niém: Diém hoa vén 13 diém ma tai d6 doanh thu du bu dép toan bd
cac khoan chi phi bo ra. Noi khac di, diém hoa vén 1a diém ma tai d6 doanh
nghiép khong c6 14i nhung ciing khong bi 16 (loi nhuan bang 0).

- Y nghia nghién ctru diém hoa vén: Doanh nghiép mudn ton tai, khi tién
hanh hoat dong kinh doanh, can x4c dinh doanh thu t4i thiéu du bu dép chi phi caa
qua trinh hoat dong kinh doanh. Phén tich diém hoa von cho phép xac dinh duoc
san luong, mirc doanh thu va thoi gian san xuit dé bu dap chi phi bo ra. Phan tich
diém hoa von gitp cac d6i tugng quan tdm dén tai chinh doanh nghiép, nhin nhan
qua trinh kinh doanh trong mdi quan hé véi cac yéu to tac dong t6i loi nhuan, cho
phép xéc dinh 1 rang vao thoi diém nao trong ky kinh doanh, hay ¢ mirc san xuat
va tiéu thu bao nhiéu san pham thi doanh nghiép khong bi 18, doanh nghiép mudn
dat dugc muc 1gi nhuan mong mudn thi cin phai san xuét va ban ra bao nhiéu san
pham... tir d6 ¢6 cac quyét dinh chu dong, tich cuc phu hop va dam bao thuc hién
duoc muc tiéu dit ra. Vi cac nha quan 1y va diéu hanh doanh nghiép, phan tich
hoa vén giup dua ra cac quyét dinh hop 1y dé kinh doanh dat hiéu qua, dam bao
duy tri va nang cao nang lyc tai chinh

- Piéu kién nghién cu diém hoa vén: Phan tich diém hoa vén ciia doanh
nghiép 1a k¥ thuat phan tich mdi quan hé giita chi phi ¢ dinh (dinh phi), chi phi
bién d6i (bién phi), sé luong tiéu thu va loi nhuan cta doanh nghiép. Dé nghién
ctru diém hoa vén can cac diéu kién co ban sau:

+ Phén chia chi phi san xuat kinh doanh cta doanh nghiép thanh 2 loai (chi
2 ma thoi) d6 1a chi phi ¢ dinh (dinh phi) va chi phi bién doi (bién phi)
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+ Cac gia dinh: doanh nghiép khong c6 hang t6n kho; bién phi don vi (chi
phi bién dbi tinh cho 1 don vi san luong) 1a khong thay dbi hay ty 1& bién phi so
v6i doanh thu khong thay d6i; tong dinh phi khong thay d6i trong pham vi xem
xét, gia ban don vi san pham khéng d6i & moi mirc d6 cua san luong; khong xét
dén gia tri tién té theo thoi gian; do chi quan tim dén chi phi hoat dong kinh doanh
hang hoa nén lgi nhuian xem xét chi 1a 191 nhuan kinh doanh hang hoéa thong
thuong trude thué.

2.7.2. Xdc dinh diém hoa von

C6 thé xéac dinh diém hoa vén theo nhiéu tiéu chi khac nhau nhu: san luong
hoa vén, doanh thu hoa von, thoi gian hoa von... V& ban chét, cac tiéu chi co ban
théng nhat v6i nhau, tuy nhién, mdi tiéu chi tiép can vé diém hoa vén & goc nhin
khac nhau dé mang lai cach nhin toan dién, tir nhiéu phia, tao diéu kién thuan loi
cho muc tiéu nghién ctru diém hoa von.

a) Xac dinh san luong hoa von:

Néu ta goi: Q la san luong san xudt va ban ra

F 1a tong chi phi ¢6 dinh (Tong dinh phi)

v 14 chi phi bién dbi tinh cho mot san pham (bién phi don vi)
g 1a gia ban don vi san pham.

CB 1a tong chi phi bién doi (Tong bién phi) CB=Q x v

SL 12 san luong hoa vén

Khi d6 Tong chi phi san xutla Y, =F+Q XV

Tong doanh thu D (Y,) =Q x ¢

Tai diém hoa von ta co:

T6ng doanh thu = Tong chi phi nghia 1a:

Qxg=F+Qxv,
QXxg-Qxv=F;

374



Nhu vay, san lugng hoa von duogc tinh theo cong thirc sau
F
SL. = v

b) Xdc dinh doanh thu hoa vén (DTy)

Doanh thu hoa vén 1a doanh thu thu duogc khi san xuét va ban ra & muc san

lugng hoa von. Doanh thu hoa von duoc xac dinh béng:
DTy =SLy x(Q

_F g F F
—_ Xg: =
g-v g-v 9g-Vv 1_X

g g

Chénh léch (g-v) duoc goi 1a 13i trén bién phi don vi (Ky hiéu 1a 1b) khi do:

_ F

LV
g

DTH -

Q|| m

Ty 1€ %xloo (%) :(1-%}100 (%) dugc goi 1a ty 18 14i trén bién phi (ky

hi¢u T ). Nhu vay:

DTy = —

T
R rang khi ty 18 14i trén bién phi cang 16n, doanh thu hoa vén cang nho va
nguoc lai
Truong hop doanh nghiép kinh doanh nhiéu mat hang, mdi mit hang c6 ty
trong ban ra khac nhau, doanh thu hoa von duoc xac dinh bﬁng cong thuc:

_ F
PTh= 15

DT
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| ==

1 &B
DT

hodc: DTy =

Trong d6: CB 1a tong chi phi bién d6i
LB 14 tong l4i trén bién phi (LB = DT — CB)

Ty 16 %xlOO (%) :(1_%j 100(%) duoc goi 13 ty 1 13i trén bién phi
binh quan (ky hiéu flb).
9 _ F
Hoac DTy = —

Ib
T, latylé1ai trén bién phi binh quan con duoc xac dinh bang:

T, = g('l'rimei)

Doanh thu médt hang i
Tr, la ty trong mat hang i =

) Tong doanh thu
T, ty 1€ 1a1 trén bién phi mat hang 1

Viéc xac dinh doanh thu hoa vén rat hitu ich, no co thé cho ching ta tim
dugc doanh thu hoa von cua mot doanh nghié¢p san xuét nhiéu loai san phém, mdi
loai c6 chi phi bién d6i va gia ban ctia mdt san pham khac nhau.

Tuy theo tai li¢u thu thap duogc co thé st dung céch tinh doanh thu hoa von
trong truong hop doanh nghiép kinh doanh nhiéu mat hang khac nhau, co so dir
liéu can thiét gom:

+ Doanh thu trong ky.

+ Tong chi phi tmg véi doanh thu trén dugc phan loai thanh dinh phi va
bién phi

Vi du: C6 tai liéu vé doanh thu, chi phi & Céng ty LACOLd nhu sau:

Téng doanh thu: 500.000

Téng chi phi dé tao ra doanh thu trén: 443.000
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Tong dinh phi: 133.0000
Cong ty LACOLd san xuét va kinh doanh 3 mit hang khac nhau 1a A, B va
C. Trong nim cong ty san xudt va tiéu thu duoc 5000 san pham A, 2000 san
pham B va 1000 san pham C. Gia ban mdi san pham lan luot 13: 50, 75, 100. béo

c40 vé doanh thu, chi phi va két qua ctia cong ty cho 3 mit hang nhu sau:

Mait hang Téng sd

A B C
Doanh thu 250.000 150.000 100.000 500.000
Bién phi 150.000 105.000 55.000 310.000
Dinh phi 133.000
Téng chi phi 443.000

Xac dinh doanh thu hoa vén?
Vi tai liéu trén doanh thu hoa vén duoc xac dinh nhu sau:
Cach 1:

_ 133.000 -
DTh= | 443.000-133.000 - 350000

500.000

Cdch 2: Xac dinh tong 13i trén bién phi va 14i trén bién phi don vi cia timg

mat hang
Mit hang
A B C
Téngsd| 1dv |Toéngsd| 1dv |Tongsd| 1dv
sp sp Sp

Doanh thu 250.000| 50 |150.000| 75 |100.000| 100 |500.000
Bién phi 150.000 | 30 |105.000| 52,5 | 55.000 55 | 310.000
Lai trén bién 100.000 | 20 45.000 | 22,5 | 45.000 45 | 190.000
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phi

Dinh phi 133.000

Ty 18 1ai trén bién phi binh quan T = % <100 = 38%

hodic T =1- > = 0,38 = 38%
1b 500

Doanh thu hoa vénciia cong ty LACOLd: DTy= 133.000 350.000

Cach 3:

Ty 18 1di trén bién phi ctia mat hang A: Ty, (A) = %xloo = 40%; v&i cach

tinh twong ty ddi véi mat hang B; C
Ty 1é 1ai trén bién phi ciia mat hang A,B,C lan luot 13: 40%; 30%:; 45%

250.000

x100 =50 %; tuong tu tinh dugc ty
500.000

Ty trong ti€u thy mat hang A =

trong ti€u thu mat hang B, C

Ty trong tiéu thu mat hang A,B.C lan luot 1a: 50%; 30%; 20%;

Ty 18 1ai trén bién phi binh quan 1a 40%x50% + 30%x30% + 45%x20% =
38%

Doanh thu hoa vén cta cong ty LACOLd: DTy = 133.000 350.000.

¢) Xdc dinh thoi gian hoa von:
Thoi gian hoa von 1a s6 ngdy can thiét dé dat duoc doanh thu hoa von trong
mot ky kinh doanh thuong 1a 1 ndm

Thoi gian hoa _ Doanh thu hoa vén _ DTyx s0 ngay trong ky

von (ngay) Doanh thu binh quén 1 ngay Tong doanh thu

d) Xdc dinh cong sudt hod von:
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Pé danh gia chat lugng khai thac ning luc san xuét kinh doanh ctia doanh
nghiép, can xac dinh doanh nghiép phai huy dong bao nhiéu phan trim coéng suat
s& dat diém hoa vén? Muc huy dong ning luc san xuat cao hon cong sudt hoa von
s€ dua lai lgi nhuan cho doanh nghiép, ngugc lai mirc huy dong nang luc san Xuat
thip so v6i cong sudt hoa vén doanh nghiép sé bi 10.

Cong suét hoa vén 1a ty 1é giita san lwong hoa vén voi san luong c6 thé
khai thac. Cong suit hoa von con goi 14 ty 1& hoa vén

Cong suat hoa von dugc xac dinh bang cong thrc:

Cong suat  _ San lugng hoa von % 100

hoa von San luong c6 thé khai

(h%) thac
Thong qua h% ngudi quan 1y c6 thé danh gia doanh nghiép c6 dat dugc
diém hoa vén trong ky hay khong?
Néu h% cang nho hon 100% kha nang dem lai lgi nhuan cang cao. Nguogc

lai néu h% 16n hon 100% thé hién doanh nghiép khong dat diém hoa von trong ky
kinh doanh s& bi 1.

h % nho hon 100% thi chénh 1éch gitta 100% va h% goi la khoang cach an
toan vé cong suat.

Khoang cach an toan vé cong suat = 100% - h%

e) Do thi phan tich hod von

Do thi cta diém hoa von dugc v& nhu sau:

- Buédc 1: V& truc toa dd xoy véi truc tung oy phan anh doanh thu (hay tong
chi phi); truc ox phan anh san lugng hoat dong.

- Budc 2: V& d6 thi caa tong chi phi Y, =F + Qxv va do thi cta tong doanh

thu Y, = Qxg (cht ¥ rang dd thi nay ludn ludn xuat phat tir gc toa do (0)).
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Hai dd thi nay cit nhau tai diém M, diém M (véi téng doanh thu Y, = téng
chi phi Y; twong tng voi né 1a san luong SLyy; DTy duge goi 1a diém hoa vén va
SLy duoc goi 1a san luong hoa von; DTy 14 doanh thu hoa vén. Nhiing gia tri nao
cua Q > SLy ; DT>DTy phan &nh pham vi san lugng va doanh thu c¢6 1ai; nguoc lai
doanh nghiép bi 16

Dé phan biét rd ting thanh phan cta cic khai niém vé chi phi ¢ dinh, chi
phi bién doi va loi nhuan, ngoai dang dd thi don gian (so d6 1) ngudi ta con co
dang dd thi kiéu phan biét (so d6 2). Néu nhu ¢ dang tong quat phai v& hai d6 thi
(4 thi bicu dién tong doanh thu Y, = Qxg, do thi biéu dién tong chi phi Y, = F +
Qxv. Dang phan biét lai v& 4 do thi (d6 thi biéu dién chi phi c6 dinh, do thi biéu
dién tong chi phi bién ddi, d6 thi biéu dién tong chi phi va dd thi biéu dién doanh
thu). Do thi dang phin biét chi rd chi phi c¢b dinh, chi phi bién d6i ma doanh thu

phai bu dap, phan con lai 14 14i.
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So d0 6.5: P6 thi hoa von dang don gian

Ving 16

DT,

Ving lai

Doanh thu: Y,=Qxg

Tong CF: Y;=F+Qxv

So dd 6.6: Do thi hoa von dang phan biét

SL,,

DT,

Ving 16

Ving 13

Doanh thu: Y,=Qxg

Tong CF: Y;=F+Qxv

Bién phi
Y 4=0xv

SL,,

Dinh phi Y;=F
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2.7.3. Ung dung phan tich hoa von véi viéc ra quyét dinh

Phan tich diém hoa von mic du c6 nhiing han ché nhét dinh song dugc su
dung nhiéu trong qué trinh ra quyét dinh. Chang han nhu quyét dinh vé lap ké
hoach san xuét dé dat loi nhuan mong mudn, quyét dinh vé ban san phém, quyét
dinh vé viéc chip nhan hay tir chdi mot don dat hang nao dé, quyét dinh tiép tuc
hay dinh chi san xuét,. ..

- Lap ké hoach san xuit va ban ra dé dat 1gi nhuan mong mubn.

Khi dat san lugng hoa von, do chi phi ¢b dinh khong phu thudc vao su thay
doi cua san luong, nén toan bd chi phi ¢d dinh da duogc bu dép. vi thé , sau san
lugng hoa vén, phan san luong tang thém chi phai bu dap chi phi bién doi.

Néu mudn dat dugc mire loi nhudn nhét dinh 13 LM thi can phai san XUAt va
bén ra s san pham la:

0=SL,+AQ= _F_+ M _ F+LM
g-v  g-v g-v

AQ 12 phan san luong ting thém sau san luong hoa von

- Xéc dinh khung gia ban san pham:

Trong kinh té thi trudng thi gia ban san pham 1a mot vii khi canh tranh quan
trong. Mot doanh nghiép néu biét diéu chinh gia hop 1y vira c6 thé thiang thé trong
canh tranh vira c6 thé dem lai nhiing co hoi tang lo1 nhudn. Nguogc lai, stir dung va
diéu chinh gia ban san pham khong hop 1y ¢6 thé 1am cho doanh nghiép di dén bén
bo ctia pha san. vi vy, viéc nam virng khung gia ban cua ting loai san pham & céc
murc san luong khac nhau c¢6 ¥ nghia quan trong trong viéc chit dong diéu chinh
gia phu hop trong timg diéu kién cu thé.

Khung gi4 ban san pham la gia ban hoa von & cac mic d6 san lugng khac
nhau. & cac muc san luong nhu vay, néu ban duoc gia cao hon doanh nghiép c6 1ai
va nguoc lai bi 16

Neéu goi gid ban hoa von 1a g, thi gid ban hoa von dugc xac dinh nhu sau:
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F
= —+vV
On 0

Viéc xac dinh khung gia ban hoa von & cac muc san luong khéac nhau tao
diéu kién dua ra cac quyét dinh giam gia dé thuc hién chién luoc kinh doanh phu
hop, gidam thiéu ton that va tan dung céc co hdi tang 1gi nhuan.

- Quyét dinh tiép tuc hay dinh chi san xuat

Trong kinh doanh & co ché thi truong, do quy luat canh tranh, nhiéu khi d3t
doanh nghiép 1am vao tinh trang 1am &n thua 156. Trudc tinh trang nay, doanh
nghiép can c6 su lya chon nén tiép tuc san xuat hay dinh chi san xuét. Tiép tuc san
xuat 14 dé ton tai, dinh chi san xuat dong nghia voi su diét vong. Vi vay, cac nha
quan tri can tinh toan can nhic k¥ ludng. Phan tich hoa von gitp cho viéc dua ra
quyét dinh nham giam thiéu rui ro.

2.7.4. Phan tich, ra quyét dinh vé khd nding ting sin lwong, thay déi co
céu hang ban, thay doi gid ban, thay doi chi phi véi muc tiéu loi nhugn

Trong kinh doanh, v&1 muc tiéu tdi da hoa loi nhuén, cac doanh nghiép luon
phai tim kiém ciu tra 15i vé viéc phai san xuat va ban ra bao nhiéu san pham? mirc
gia ban ra sao, su gia ting chi phi co kéo theo sy ting gid ban san pham hay
khong? néu c6 thi ting duogc bao nhiéu? giam chi phi c6 thé 1am chat luong san
pham giam din dén gia ban giam, khong ban duoc hang thi nén nhu thé nao?...

Phén tich, ra quyét dinh vé tang san luong, thay doi gia ban, chi phi véi muc
tiéu tdi da hoa loi nhuén thuc chét 1a nghién clru mbi quan h¢ gitra doanh thu, chi
phi va 1¢g1 nhuan.

Moi quan hé giita doanh thu, chi phi va loi nhuan thé hién qua cong thuc
sau day:

Loi nhuan (LN) = Doanh thu (DT) - Chi phi (CP)

Phan tich mdi quan h¢ gitta doanh thu, chi phi va lgi nhuan thuc chit 1a xem
x€t, nghién clru cong thirc trén ¢ nhitng goc do, dudi nhitng khia canh khac nhau
phil hop véi muc tiéu quan tim cua timg dbi twong. Thong thuong khi phan tich
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mdi quan hé doanh thu, chi phi va loi nhuan nguoi ta chia chi phi thanh 2 va chi 2
1a chi phi bién d6i (CB) va chi phi ¢b dinh (F). Khi d6 :
LN=DT-CB-F
Goi LB 12 14i trén bién phi va dugc xac dinh nhu sau:
LB=DT-CB=Qx(g-v)=Qxlb

Liucnay: LN=LB-F

Vi chi phi ¢6 dinh trong mot quy md xac dinh 1a khong thay doi nén véi
cong thuc trén dé t5i da hoa 1oi nhuan can tdi da 13i trén bién phi. Mat khac, ¢ cac
mirc san luong khic nhau thi gid ban va chi phi bién doi tinh cho 1 san pham
khong thay doi trong khi chi phi c6 dinh tinh cho 1 san pham thay d6i & cac mirc
san lugng khac nhau. Do do, st dung cong thirc trén cho phép nhanh chong cé cau
tra 101 hop 1y cho cac phuong an khai thac cac kha niang khac nhau vé chi phi, gia
ban, khoi luong san phém tiéu thu nham t6i da hoa loi nhuan.

Vi T 12 ty suat 14i trén bién phi thi LB = DTxT),

Khi d6: LN= (DT x Ty, ) - F.

Véi cong thire trén, cho phép xem xét mbi quan hé giita doanh thu, chi phi
va loi nhudn trong trudng hop doanh nghiép san xuat va kinh doanh nhiéu mit
hang

Phéan tich diém hoa vén, cung vai viéc xem xét mbi quan h¢ gitta doanh thu,
chi phi va lgi nhuan, dugc ung dung nhiéu trong thyc tién, nhét 1a khi can nhanh
chong dua ra cac quyét dinh va danh gia cac quyét dinh c6 tac dong dén cac yéu tb
v6i muc tiéu t6i da hoa loi nhuan. chang han nhu nhitng quyét dinh vé viéc thay
d6i gia ban, khung gia ban, chi phi ¢6 dinh, chi phi bién doi, quyét dinh nhan hay
tr chdi mot don dat hang cu thé, quyét dinh tiép tuc hay dinh chi san xuét kinh
doanh 1 b phan...

- Quyét dinh vé viéc ting san luong:
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Trong qua trinh san xut kinh doanh, ngoai hoat dong va két qua kinh doanh
binh thudng, doanh nghiép c6 thé du thira ¢ gidi han mot sé ngudn luc nao d6 cb
thé khai thac dé ting loi nhuan. Doanh nghiép kinh doanh nhiéu mit hang khéc
nhau, trong diéu kién nang lyc du thira c¢6 gii han do, can dua ra quyét dinh thuc
déy mat hang vo1 muc tiéu tdi da hod loi nhuan. V&i muc tiéu do, mat hang dugc
thiic day 1a mat hang c6 murc lgi nhuan trén bién phi cao nhat trén mdi yéu t6 du
thtra c6 gi61 han.

- Quyét dinh vé thay d6i gia ban: day 1a loai quyét dinh thuong xuyén gip
trong kinh doanh. Gia ban san pham trén thi trudng canh tranh phai ludn linh hoat
néu mudn tdi da hoa loi nhuan. Pé dua ra quyét dinh vé viéc thay doi gia ban san
pham, trudc hét can nam rd khung gia ban san pham, sb lugng san pham ban duoc
va can thay rd rang: phan san luong ting thém so véi san luong hoa vén chi phai
bu dap chi phi bién d6i. Khi ban ra vuot san luong hoa vén thi phan chénh léch
giita gia ban voi bién phi don vi chinh 1a s6 13i tinh cho mdi don vi san pham ban
ra tang 1én. Tuy nhién, khi dua ra cic quyét dinh vé sy thay d6i gia ban san pham
can tinh dén phan Gng cua thi trudng. ..

- Quyét dinh vé sy thay d6i chi phi:

M&i sy thay d6i chi phi trong qué trinh kinh doanh déu anh hudéng dén loi
nhuan ctia doanh nghiép ddng thoi cling phan anh trinh d6 quan 1y va sir dung chi
phi trong doanh nghiép.

Chi phi trong san xuat kinh doanh thay d6i c6 thé anh hudng toi chat luong
san pham, anh huong téi s6 lugng san pham bén ra, anh huong téi gia ban san
phém. V&i mbi mie chi phi khac nhau, san lugng hoa von, gia ban hoa von va
muc lo1 nhuan dat duoc 1a khac nhau.

2.8. Phan tich hiéu suit va hiéu qua sir dung von

2.8.1. Y nghia va chi tiéu phan tich

Viéc quan 1y va st dung vén hop 1y, tiét kiém va c6 hiéu qua vira 13 yéu
cau, vira 1a muc tiéu cta cac nha quan Iy doanh nghiép. Pay ciing 1a van dé duoc
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hau hét cac dbi twong c6 loi ich lién quan dén doanh nghiép quan tdm va cha .
Hiéu qua quan 1y va str dung von cta doanh nghiép s& anh huéng dén su séng con
ctia doanh nghiép, dén loi ich kinh té ctia cac d6i twong co lién quan.

Hiéu suét va hiéu qua stir dung vdn ctia doanh nghiép thé hién qua ning luc
tao ra gia tri san xuét, doanh thu va kha nang sinh 1gi cta von. Phan tich hiéu qua
stt dung von 1a danh gia trinh do, ning luc quan 1y va st dung vén trong doanh
nghiép, thdy dugc nhitng nguyén nhan va nhén t6 tdc dong dén hiéu qua st dung
von. Trén co s& d6 dé ra cac quyét dinh phu hop.

Cac dbi tuong tuy thudc muc tiéu quan tdm c6 thé cha y dén hiéu qua sur
dung von ¢ nhiing khia canh khac nhau nhung khong xa roi cach danh gia hiéu
qua chung.

Pé tién hanh hoat dong san xuét, kinh doanh, cac doanh nghiép can phai co
mot luong von nhét dinh, bao gém von chi s¢ hitu, von vay va cac khoan von
chiém dung trong thanh toan khac. Doanh nghiép c¢6 nhiém vu t6 chirc, huy dong
cac loai von can thiét cho nhu cau kinh doanh; dong thoi tién hanh phan phdi,
quan 1y va st dung s6 von hién c6 mot cach hop 1y, co hiéu qua cao nhat trén co
so chap hanh céc ché do, chinh sach quan 1y kinh té - tai chinh va ky luat thanh
toan cia Nha nudc. Yéu cau dit ra cho cac nha quan tri 12 voi s6 von di huy dong
dugc, doanh nghi¢p phai st dung sao cho c6 hi¢u qua nhét, tire 1a dat dugc két qua
cao nhat véi chi phi thip nhat. Piéu do6 cho thay, hiéu qua hoat dong tai chinh (xét
trén goc d6 huy dong va str dung von) gan chit voi hiéu qua sir dung vén, co nang
cao hiéu qua st dung von mdi nang cao dugc hiéu qua hoat dong tai chinh, méi
thic day dugc hoat dong tai chinh phat trién. Trén mot khia canh khac, hiéu qua
str dung von lai phan anh hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép, hiéu qua st dung
von cang cao thi hi¢u qua kinh doanh cang cao va ngugc lai, hi¢u qua str dung von
cang thap thi hiéu qua kinh doanh cang thép.

Bang viéc xem xét hiéu suat va hiéu qua sir dung vén, cac nha quan 1y co

thé danh gia chinh xac kha ning sinh 16i va thyuc trang tai chinh ctia doanh nghiép.
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Tuy nhién, do nhiing nguoi st dung thong tin theo dudi cac muc tiéu khac nhau
nén viéc xem xét hiéu sut va hiéu qua st dung von cling duogc tién hanh theo
nhiéu cach khac nhau. Diéu do vira tao ra loi ich vira tao ra su phtc tap cua vige
nghién ctru hi¢u qua st dung von. Phan tich hiéu sut va hiéu qua st dung von cla
doanh nghi¢p duogc thyc hién béng cach xem xét, kiém tra, ddi chiéu va so sanh sd
liéu vé két qua hoat dong tai chinh hién hanh véi qua khir ma qua do, nguoi sir
dung thong tin c6 thé danh gia thuc trang tai chinh, tiém ning, hiéu qua kinh
doanh ciing nhu nhirng rui ro trong twong lai, va trién vong cua doanh nghiép. Qua
phan tich hiéu sudt va hiéu qua st dung vén, cac nha quan ly danh gia duoc hiéu
qua kinh doanh, kha ning sinh loi va tinh 6n dinh va bén viing vé tai chinh cua
doanh nghiép ciing nhu cac nhan t5, cac nguyén nhan anh huéng dén hiéu qua
kinh doanh va kha nang sinh loi.

Pé danh gia chinh xac, c6 co s& khoa hoc hi¢u qua kinh doanh ctia doanh
nghiép, can phai xay dung hé théng chi tiéu phan tich hiéu qua phu hop. Hé thong
chi tiéu ndy bao gém cac chi tiéu tong quat (khai quat) va cac chi tiéu chi tiét (cu
thé) phan anh dugc cac mat biéu hién khac nhau cta hiéu qua kinh doanh. Béng
thoi, hé théng chi tiéu nay cling phan anh duoc hiu qua st dung timg yéu td, timg
loai tai san, ting loai von - ké ca tong sb va phan gia tang.

Trén thuc té, c6 kha nhiéu cach thic tiép can hiéu suat va hiéu qua su dung
von cua doanh nghiép, va do vay, co nhiéu chi tiéu khac nhau phan anh hi¢u sut
va hiéu qua st dung von. Tuy nhién, vé mit tong quat, dé do luong va danh gia
hiéu suét va hiéu qua stir dung von, cac nha phan tich thuong sir dung céc chi tiéu
phuong phép stic san xuét, sirc sinh lgi va suat hao phi ctia von dudi day:

- Hiéu sudt sir dung vén (Sirc san xudt ctia von):

Hiéu suat sir dung von 1a chi tiéu phan anh mot don vi von dau tu vao kinh
doanh dem lai miy don vi két qua san xuat dau ra. Tri sd ctia chi tiéu cang 16n,
chtng t6 hiéu qua suat str dung von cang cao, kéo theo hiéu qua kinh doanh cang

cao. Nguoc lai, tri sO cua chi tiéu cang nho, ching té hi¢u suat st dung von cang
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thap, dan dén hiéu qua kinh doanh thap.

Hi¢u suat sir dung Pau ra phan anh két qua san xuat

von (Strc san Xudt o
. Von dau tu
cua von)

Tuy theo muc dich phan tich, “Pau ra phan anh két qua san xuét kinh
doanh” c6 thé tinh theo mot trong cac chi tiéu nhu: tong gia tri san xuat, doanh thu
thuan ban hang, tong sb luan chuyén thuan...; “von dau tu” chinh 14 sé von dau tu
vao kinh doanh, biéu hién dudi hinh thai vat chat (tai san, lao dong, tu lidu lao
dong...) hay nguoén hinh thanh vén (von chi so hiru, von vay).

- Kha nang sinh 16 ciia von:

Kha nang sinh 10i ctia von 1a chi tiéu phan anh mot don vi vén dau tu vao
kinh doanh dem lai méy don vi loi nhuan. Tri sb cua chi tiéu "Kha nang sinh 101
ctia von" cang 16n, chimg t6 kha ning sinh 1o ctia von cang cao, kéo theo hiéu qua
kinh doanh cang cao. Nguoc lai, tri sb cua chi tiéu nay tinh ra cang nho, ching té
kha nang sinh loi cang thap, din dén hiéu qua kinh doanh khong cao.

Kha nang Pau ra phan anh loi nhuan

sinh loicua =

£ Von dau tu
von

Tuy thudc vao muc dich phan tich, tir sb cta cong thirc "Kha ning sinh 101
ctia von" ¢6 thé 1a loi nhuan gop vé ban hang, 191 nhuan thuan tir hoat dong kinh
doanh, téng loi nhuan ké toan trude thué, loi nhuan sau thué, loi nhuan truée thué
va lai vay...

- Sudt hao phi ciia von:

Suét hao phi (hay mirc hao phi) caa von 1a chi tiéu cho biét: dé c6 mot don
vi dau ra phan anh két qua san xuét hay dau ra phan anh lg1 nhuan, doanh nghiép
phai hao phi miy don vi von dau tu dau vao. Trj sb cua chi tiéu "Suat hao phi cla
von" tinh ra cang nho, chimg t6 hiéu qua kinh doanh cang cao va nguoc lai, tri )

ctia chi tiéu nay tinh ra cang 16n, ching té hiéu qua kinh doanh cang thap.
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, Vén diu tu
Suat hao

hi ciia v =  Dau ra phan anh két qua san xuat hay lgi
phi cua von

nhuan

Ngoai céac cach tinh trén, khi phan tich hiéu suét va hiéu qua st dung von,
cac nha phan tich con tién hanh so sanh dau ra phan anh loi nhuan véi dau ra phan
anh két qua san xuat. Vi cach so sanh ndy, cac nha quan 1y s& nim duogc: dé co
mot don vi lgi nhuan, doanh nghi¢p phai thu dugc bao nhiéu don vi gid tri san
xuét, bao nhiéu don vi doanh thu thuan hay bao nhiéu don vi luan chuyén thuan, ...
Tri s6 cua chi tiéu tinh ra cang 16n, hi€u qua st dung von cang cao va nguoc lai.
Vé thuc chét, ddy 1a mot hinh thai biéu hién khac cua chi tiéu “Sirc sinh loi cua
von” & trén.

Khi xac dinh cac chi tiéu, can luu ¥ rang: cac chi tiéu dau ra phan anh két
qua san xuat hay loi nhuan 1a két qua cua ca ky kinh doanh; con cac chi tiéu phan
anh yéu t6 von du tu dau vao duoc xac dinh theo sd binh quan cua ky phan tich.
Tri s6 binh quan cia vén dau tu dau vao co thé xac dinh theo nhiéu cach khéac
nhau; trong d6, xac dinh theo tri s6 binh quén giita dau ky va cudi ky ctia céc chi
tiéu dugc st dung phé bién. Bé don gian, tri s6 cla tung bd phan phan anh von
dau tu dau vao dudi hinh thai vat chat (tai san, tai san ngén han, tai san dai han, sb
luong lao dong...) hay dudi goc do ngudn vén (von chi s hiru, vén vay, ng phai

tra...) phai duoc hiéu 1a tri sé binh quan cua ky phan tich va dugc tinh theo cong

thirc sau:
Tri s6 binh quén cua ting Tri s6 dau ky va cuoi ky cua tirng yéu
y€u to phan anh von dau tu = to

dau vao 2
D61 voi mot s6 yéu to dau vao nhu so lugng lao dong binh quan; s6 lugng
may moc, thiét bi binh quéan;... phai dya vao thoi gian c6 mat thuc t€ dé xac dinh.
Dua vao céc chi tiéu phan anh hi€u qua kinh doanh tong quat da néu (strc

san xuat, suc sinh lo1, suat hao phi), tuy thuoc vao muc dich va ndi dung phan tich,
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céc nha phan tich sé tién hanh danh gia hiéu qua kinh doanh theo timg goc d6 khac
nhau. Trén co s& d6, cung cip nhimng thong tin can thiét cho cac nha quan ly dé dé
ra cac quyét dinh phu hop.

2.8.2. Phan tich Hiéu sudt sir dung vén

Phan tich -Hiéu suit st dung von duoc thuc hién béng cach tinh ra va so
sanh giitta ky phan tich v6i ky gbc cua cac chi tiéu phan anh hiéu suét cua von theo
timg cach biéu hién nhu: hiéu suit str dung vén kinh doanh, hiéu suat sir dung tai
san cb dinh (tinh theo nguyén gia va theo gia tri con lai), toc do luan chuyén cua
tai san ngan han, toc do luan chuyén cta hang ton kho, ... Khi tinh chi tiéu "Hiéu
suét sir dung von” " theo tung cach biéu hién, tuy thugc vao muc dich phan tich va
nguon tai lidu, tir s6 (dau ra phan anh két qua san xuat kinh doanh) c6 thé sur dung
s6 lidu ctia mot trong cac chi ti€u sau:

- Téng gid tri san xudt:

Téng gia tri san xuat 1a chi tiéu tong hop biéu hién bang tién phan anh toan
bo két qua cudi cung vé cac hoat dong san xuét, kinh doanh cua doanh nghiép
trong 1 thoi ky (thuong 13 1 ndm) bao gém ca san pham dé dang. Chi tiéu "Tong
gia tri san xuat" duoc tinh bang tong gia tri cua tat ca san pham, dich vu ma doanh
nghiép thuc hién trong ky (ké ca qui doi do dang); trong d6, gia tri cua timg loai
san pham, dich vu duoc tinh bang cach ldy sb luong san pham, dich vu timg loai
nhan (x) voi gia ban don vi san pham, dich vu timg loai.

Hiéu suat sir dung vbn theo timg yéu té dau vao tinh theo tong gia tri san
xuat s& cho biét mot don vi yéu to dau vao dem lai may don vi tong gia tri san
Xuét.

- Doanh thu thudn vé ban hang va cung cap dich vu:

Chi tiéu nay duoc phan anh & Bao céo két qua hoat dong kinh doanh (M3 s6
10). Khi tinh sitc san xuat theo doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu,
cac nha quan 1y biét duge dé thu dugc mot don vi doanh thu thuan, doanh nghiép
phai bo ra may don vi yéu t6 dau vao.
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- Doanh thu thuan hoat dong kinh doanh:

Doanh thu thuan hoat dong kinh doanh 13 chi tiéu phan 4nh téng s6 doanh
thu thuan ma doanh nghiép thu duoc tir cac hoat dong chinh trong ky. Sé liéu dé
ghi vao chi tiéu nay dugc tinh bang cach cong (+) sb lidu cta chi tiéu 3 "Doanh
thu thuan vé ban hang va cung cép dich vu" (Ma ) 10) va sb liéu cua chi tiéu 6
"Doanh thu hoat dong tai chinh" (M4 s6 21) trén Béo cdo két qua hoat dong kinh
doanh. Khi tinh strc san xuét theo doanh thu thuin hoat dong kinh doanh, cac nha
quan ly biét duge: dé thu duoc mot don vi doanh thu thuan tir hoat dong kinh
doanh, doanh nghiép phai bo ra may don vi yéu t6 dau vao. Chi tiéu "hiéu suét sir
dung von" tinh theo doanh thu thuan hoat dong kinh doanh thuong duoc goi la $6
vong quay cua cac yéu t6 (S6 vong quay cua tong tai san, s vong quay cia tai san
ngan han, s6 vong quay cta von chu sé hitu...). Pé don gian, trong cac ndi dung
tiép theo, khi dé cap dén doanh thu thuan hoat dong kinh doanh, chiing t61 s€ goi
tat 1a doanh thu thun.

- Tong s6 ludn chuyén thudn:
Tong sO luan chuyén thuan la chi ti€éu phan anh tong s6 khoi luong cong viéc

ma doanh nghi€p thuc hién dugc trong ky kinh doanh. Chi ti€u nay dugc tinh theo

cong thuc:
, , Doanh thu Doanh thu
Tong so . .
, thuan vé ban thuan hoat Thu nhap
luan chuyén = + . +
. hang va cung dong tai khac
thuan .
cap dich vu chinh

S6 lidu ghi vao chi tiéu nay duoc cin ctr vao sb liéu trén Béo cao két qua
hoat dong kinh doanh (cdc ma s6 10, ma sb 21 va ma sd 31). Khi tinh chi tiéu
"hiéu sudt st dung vén" theo tong s6 luan chuyén thuan, cac nha quan 1y s& biét
dugc mot don vi von dau tu dau vao s& dem lai may don vi luan chuyén thuan
trong ky.

Trén day 1a mot so chi tiéu thuong duoc cac nha phan tich sir dung khi phan
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tich strc san xuét cta cac yéu td dau vao. Thong thuong, tuy thudc vao ngudn tai
li¢u va muc dich phan tich, cac nha phan tich s€ xac dinh nhiing chi tiéu can st
dung dé phuc vu cho cong tac phan tich chir khong phai str dung tat ca nhiing chi
tiéu da néu. Nhing chi tiéu nhu: hiéu suit sir dung von kinh doanh, toc do luan
chuyén tai san ngin han, toc d6 luan chuyén hang ton kho, téc do luan chuyén cac
khoan phai thu... 1a nhitng chi tiéu hay dugc stir dung nhat.

Ngoai viéc tinh ra va so sanh gitta ky phén tich véi ky gbc trén cac chi tiéu
phan anh hiéu suat st dungvon néi trén, ddi voi mot sé chi tiéu quan trong, phan
anh khai quéat hiéu qua sir dung vén ciia doanh nghiép nhu chi tiéu "hiéu suat sir

n <c

dung von kinh doanh", "téc d6 luan chuyén tal san ngén han", “toc do luan chuyén
hang t6n kho”, “téc do luan chuyén cac khoan phai thu” con dugc cac nha phan
tich tién hanh xay dung cac phuong trinh khac nhau dé phan anh cac mat khac
nhau cling nhu mbi quan h¢ va tac dong cua cac nhan td dén su bién dong cua
tirng chi tiéu. Tir d0, c6 cin ctr dé dé ra cac quyét sach quan 1y phu hop. Cu thé:
- Hiéu sudt sir dung von kinh doanh
Phén tich hiéu suat st dung v6n kinh doanh trong ky ctia mdi doanh

nghiép nham danh gia mot cach khai quéat cong tac phan bo, quan 1y, sit dung

vbn ctia doanh nghiép c6 hop 1y, hiéu suét st dung vbn c6 phu hop véi dic thu

ctia nganh nghé kinh doanh hay khong, doanh nghiép dang quan 1y, st dung

von t6t hay khong tét, trong diém can xem xét, quan 1y nham nang cao hiéu

suat sir dung von kinh doanh cta DN trong ky.

* Chi tiéu phan tich: Dé phan tich hiéu suét str dung von kinh doanh cta

DN ta sir dung chi tiéu sau:

Hiéu suit str dung von Téng luan chuyén thuan (LCT)

kinh doanh ( Hskp)

S6 du binh quan vén kinh doanh
(Sko)
Hsko = Hé s6 dau tu ngén han (Hd) * S vong quay TSNH (SVng)

Trong d6: (+) Skp dugc xac dinh nhu sau:
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SKD1/2 + SKD2 + ... + SKDn/2

Skp =
n-1
(Skp1, Skp2 -..la s6 du vbn kinh doanh dau cac thang, Sn la s6 du vbn kinh doanh
cubi thang n)

Sdk + Sck

Hoac: Sxkp =
2

(Sdk 14 s6 du vén kinh doanh dau ky, Sck 1a s6 du vén kinh doanh cudi ky)

(+) Hd = TSNH binh quan/ Téng TS binh quan.

(+) Sé vong quay tai Téng luan chuyén thuan (LCT)

san ngan han ( SVng) S6 du binh quan tai san ngan han (S)

Tir day, ta thay: dé ting hiéu suét sir dung von kinh doanh, tir d6, gop phan
nang cao hiéu qua kinh doanh, doanh nghiép phai tim moi bién phap thich hop dé
tang hé s6 dau tu va sd vong quay cuia von tai san ngan han. Bang phuong phap
loai trur, cac nha phan tich sé xac dinh dugc anh huéng cua tirng nhan td (hé¢ $6
dau tu va sO vong quay cua tai san ngan han) dén su thay doi ctia hiéu suat s
dung von kinh doanh trong ky.

Do dic diém luan chuyén cua tai san ngan han nén khi phan tich hiéu qua st
dung von theo strc san xuit, can dic biét chu y dén phan tich tbc do luan chuyén
clia tai san ngin han. Pé phan tich toc d6 luan chuyén cua tai san ngan han, ngudi
ta st dung cac chi tiéu sau:

Sb vong luan chuyén cua Téng s6 luan chuyén thuan (LCT)

tai san ngan han (SVId) Tai san ngan han binh quan (SId)
* Tai san ngan han binh quan: phan anh luong tai san ngan han tham gia

luan chuyén. Pé don gian trong tinh toan, chi tiéu nay dugc qui dinh tinh nhu sau:
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Tai san ngan Tai san ngan han dau thang + Tai san ngan han cuoi

han binh = thang
quan thang 2

Tai san ngén Téng tal san ng:fm han binh quan 3
han binh qudn = thang

quy 3
Tai san ngan Tong tai san ngan han binh quan 4
han binh quan = qui
nam 4

Truong hop co6 s6 li¢u vé tai san ngan han dau céac thang thi c6 thé xac dinh

von luu dong binh quan qui, binh quan nam nhu sau:

Tai san ngan Vipg+Va+ . +Vy g+
han binh quan = Vi
nam n-1

Trong do:

- V1, Vs,..., Vo1 gia tri tai san ngdn han hién c6 vao dau cac thang.

- n 13 sb thang.

Trudng hop khong c6 s6 lidu ¢ cac thang, co thé tinh sb von luu dong binh
quan trong ky bang cach cong so tai san ngan han dau ky voi cudi ky rdi chia cho
2. S6 tai san ngan han duoc phan anh trén Bang can dbi ké toan, phan "Tai san",
loai A "Tai san ngan han" (M s 100).

Sb vong quay cua tai san ngin han cho biét trong ky kinh doanh, tai san
ngan han quay duoc may vong. S6 vong quay cang 16n, Thoi gian ctia mot vong
luan chuyén cang nho, tdc do luan chuyén cua tai san ngfm han cang cao, hi¢u qua

st dung tai san cang cao va nguoc lai.
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Thoi gian cia Thot gian trong ky

mot vong ludn = g4 vong luan chuyén clia tai san ngén

chuyén han

(Thoi gian trong ky: Theo quy udc, thoi gian trong ky thudng iy tron ngay
(thang: 30 ngay, qui: 90 ngay va nim: 360 ngay). S¢ di khi phan tich ldy tron ngay
vi dé don gian cho viéc tinh todn; hon nita, tri sb cua cac chi tiéu tinh theo qui udc
(trdon ngdy) va tinh theo sé ngay thuc té ciia ky phan tich khong co su khac biét
dang ké nén khong anh hudong dén két luan phan tich).

Thoi gian ctia mot vong luan chuyén thé hién sé ngay can thiét dé cho tai
san ngan han quay duoc mot vong. Thoi gian 1 vong (ky) ludn chuyén cang nhé
thi tbc d6 luan chuyén cang cao va nguoc lai, néu thoi gian 1 vong (ky) luan
chuyén cang dai thi tbc d6 luan chuyén cia tai san ngan han cang thap.

Phan tich toc d6 luan chuyén cua tai san ngén han duoc thuc hién trude hét
bang viéc danh gia chung toc d6 luan chuyén cia tai san ngin han. Pé danh gia
chung tbc d6 luan chuyén, can tinh ra va so sanh cac chi tiéu phan anh toc d6 luan
chuyén (s6 vong luan chuyén, thoi gian ciia mot vong luan chuyén) giita ky phan
tich so v6i ky goc (ca vé sd tuyét dbi va sb tuong dbi) va dua vao sy bién dong
ctia cac chi tiéu dé dua ra nhan xét vé toc do luan chuyén cta von. Can chu ¥ rang,
ky gbc thuong duogc sir dung dé so sanh ¢ ddy co thé bao gdm ca ké hoach ky nay
va thyc té ky trude.

Pé don gian va thuan tién khi danh gia chung téc do luan chuyén cia tai san

ngan han, can lap bang phan tich theo mau sau:
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Bang 6.14 : Bang danh gia chung toc @9 luan chuyén ciia tai sin ngin han

Ky | Ky phén tich

Ky e 2
Chi tiéu " | phan | so voiky goc
g0c
tich + %
1 2 3 4 5

1. SO0 vong luan chuyén cua tai san ngan han
(vong)
2. Thot gian 1 vong luan chuyén cua tai san ngan

han (ngay)

Bang phan tich trén s& cho phép cac nha phan tich d& dang danh gia téc do
luan chuyén cta tai san ngan han giira ky phén tich so véi ky gdc. Trong diéu
kién cho phép, co thé so sanh céc chi tiéu phan anh téc do luan chuyén cia tai san
ngan han giita ky phan tich v&i nhiéu ky gdc khac nhau dé c6 thé nhan dinh chinh
Xac vé xu huodng bién dong cling nhu do 6n dinh cua viéc bién dong tbc d6 luan
chuyén tai san ngan han.

Tiép dén 1a viéc phan tich cic nhan t6 anh huong dén toc do luan chuyén
clia tai san ngdn han. Dé bao dam danh gia day du, chinh xac anh huéng cua cac
nhan t6 dén tdc d6 luan chuyén tai san ngan han, ta phai qui tu chiing vé mot mdi
lién hé théng nhat thé hién qua cong thirc xac dinh thoi gian ctia 1 vong luan
chuyén (s6 ngay) bang cach thay cic bd phan cua chi tiéu "S6 vong luan chuyén
clia tai san ngan han" vao cong thic xac dinh thoi gian 1 vong luan chuyén :

Thoi gian mot Tai san ngén han binh quéan Thoi

vong luan X gian

2 Tong s6 luan chuyén thuan
chuyén 8 Y trong ky
Tir d6 ta thay toc d6 luan chuyén cia tai san ngan han (thé hién qua chi tiéu

"Thoi gian mgt vong ludn chuyén") chiu anh hudng ctua cac nhén to6 sau:
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- Tai san ngan han binh qudn tham gia ludn chuyén:

Trong diéu kién cac nhan to khac khong doi, gia tri tai san ngan han binh
quan tham gia luan chuyén c6 quan hé ty 1& thuan voi thoi gian ctia mot vong luan
chuyén tirc 12 quan hé ngugc chiéu véi toc do luan chuyén cua tai san ngin han.
Anh hudng cta nhan t6 nay dugc xac dinh trong diéu kién gia dinh 1a gid tri tai
san ngan han binh quan tham gia luan chuyén ky phan tich, thoi gian ky phan tich,
con tong s luan chuyén thuan ky géc.

Goi anh huong cua nhan td nay dén thoi gian ciia mot vong luan chuyén la

AV, ta co:

. , Tai san ngan han
Tai san ngan han binh

- binh quan ky -

quén k3 phén tich ; Thoi

goc gian
AV = 2 A1oA X Aors A X )
Tong s6 luan chuyén thuan ky goc trong ky

- Téng s6 ludn chuyén thudn:

Trong diéu kién cac nhan t6 khac khong d6i, nhan t6 "Tong sd luan chuyén
thudn" c¢6 quan hé ty 1é nghich véi thoi gian ctia mot vong luan chuyén, tic 1a ¢o
quan hé cung chiéu véi tbe d6 luan chuyén cta vén. Anh hudng cua tong sb ludn
chuyén thuan dén thoi gian 1 vong luan chuyén (s6 ngay) dugc xac dinh trong
diéu kién cac nhan t6 déu co tri s6 & ky phan tich.

Goi anh hudng cia tong s6 luan chuyén thuan dén thoi gian cia mot vong

luan chuyén 13 AR, ta co:

Tai san ngan han Tai san ngan han
binh quén ky phan Thoi binh quén ky phan Thoi
tich ian tich ian
AR = X J - X J
) i ) trong Tong so6 luan trong
Tong s6 luan chuyén . , . .
. ky chuyén thuan ky ky
thuan ky phan tich ,
g0c
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Thoi gian ky phan tich 1a chi tiéu cd dinh, khong thay d6i; do vay, nhén té
nay khong anh huéng dén toc d6 luan chuyén cua tai san ngin han (anh huong
bang khong).

Day nhanh toc d6 luan chuyén cia tai san ngin han s& gbp phan giam nhu
cau vé vbn, cho phép 1am ra nhiéu san pham, tao ra nhiéu doanh thu, giam bét kho
khan do thiéu vdn. Cu thé, khi tbc do luan chuyén cua tai san ngén han tang, véi
s6 tai san ngan han tham gia luan chuyén nhu cii, doanh nghiép s& lam ra duoc
mot lugng luan chuyén thuan nhiéu hon. Nguoc lai, néu luong luan chuyén thuan
khong doi, tbc dd luan chuyén tai san ngan han dugc nang 1én thi doanh nghiép
chi can luogng tai san ngan han tham gia luan chuyén it hon.

Piéu nay dugc chimg minh nhu sau:

Tir cong thirc xac dinh s6 vong quay cua tai san ngan han, ta o :

, , , S6 vong luan
Tong s6 luan Tai san ngan ,
, .= X  chuyén cua tai
chuyén thuan han binh quan ,
sdn ngan han

Qua cong thirc ndy, ta thiy nhan t6 "Tong sb luan chuyén thuan" chiu anh
hudng ciia 2 nhan to: “Tai san ngan han binh quan” (phan anh qui md tai san ngan
han tham gia luan chuyén) va “Sé vong luan chuyén cua tai san ngin han” (phan
anh téc do luan chuyén cia tai san ngan han). Ap dung phuong phép loai trir, ta
tinh ra anh hudng cua cic nhan té dén tong s6 luan chuyén thuan:

- Nhdn 16 tai san ngan han binh qudn tham gia ludn chuyén:

Anh huéng cta nhan t6 "Tai san ngan han binh quan tham gia luan chuyén"
dén tong s6 luan chuyén thuan bang:

Chénh 1éch gia tri tai san ngan han binh quin S6 vong quay cta

tham gia luan chuyén ky phan tich so véiky X tai san ngén han ky

gbc goc

Diéu nay cho thiy, trong diéu kién toc do luan chuyén ciia tai san ngan han

khong ddi so véi ky gde, su thay d6i cua tai san ngan han binh quan tham gia luan
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chuyén s& anh huong truc tiép dén luong luan chuyén thuin. Luong tai san ngan
han binh quan tham gia luan chuyén ting thi thué sut luan chuyén thuan sé& ting
va nguoc lai. Mic chénh 1éch gié tri tai san ngén han binh quan tham gia luan
chuyén ky phan tich so véi ky gdc duge tinh bang cach ldy gia trj tai san ngin han
binh quan ky phan tich trir (-) gia trj tai san ngan han binh quan ky gbc.

- Nhdn té s6 vong quay ciia tai san ngdn han:

Anh huodng cta s6 vong luan chuyén cua tai san ngan han dén tong sé luan
chuyén thuan bang:

Gia trj tai san ngan Chénh léch s6 vong quay cila tai san
han binh quanky X ngéin han giira ky phan tich so véi ky
phan tich gbc

Gia sur sd tai san ngan han binh quan tham gia luan chuyén ky phan tich
khong doi so voi ky gbc, néu s6 vong quay cla tai san ngan han ky phan tich > ky
gdc, tire 13 ting toc d6 luan chuyén cia tai san ngin han cling s& lam cho tong sb
luan chuyén thuan ting 1én. Nguoc lai, trong truong hop gia dinh tong s6 luan
chuyén thuan khong doi, néu sé vong quay cua tai san ngan han ky phan tich > ky
gbc thi lwong tai san ngin han tham gia luan chuyén ky phan tich s& it hon so voi
ky gbc. Murc chénh 1éch s6 vong quay cua tai san ngan han gitta ky phan tich so
v6i ky gbe duoc tinh bang cach 1dy s vong quay cia tai san ngan han ky phan
tich trir (-) s6 vong quay cua tai san ngin han ky gdc.

Tir cong thirc xac dinh thoi gian mdt vong luan chuyén, c6 thé khai quat
cach xac dinh so tai san ngan han tham gia luan chuyén tiét kiém (-) hay lang phi
(+) ¢ ky phan tich so véi ky gbc nhu sau:

Tai san ngan han binh

Thot gian mot . Thot
quan
vong luan = - - - X gian
2 Tong s6 luan chuyén .
chuyén . trong ky
thuan

Ta co
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Thot 1

Tai san ngan Tong so )
gian 1
han binh quan luan .
= , X voOn X o
tham gia luan chuyén © Thot gian trong
. ) luan Q
chuyén thuan q y
chuyén

Nhu vy, sO tai san ngan han binh quan tham gia luan chuyén chiu anh
huong cua hai nhan t6: Tong s6 luan chuyén thuan (phan anh qui mé luan chuyén
clia tai san ngin han) va thoi gian 1 vong luan chuyén (phan 4nh téc do luan
chuyén cua tai san ngan han). Trong d6, s6 von tiét kiém (-) hay lang phi (+) do

day nhanh toc do luan chuyén cua tai san ngan han s€ la:

S tai san ngan Tong sd Chénh léch vé 1
han tiét kiém (- luan thoi gian 1
) hay lang phi chuyén vong luan
() dotbcddo  thudnky X chuyén ky X Thoi gian trong
luan chuyén phan phan tich so ky
thay doi tich v6i ky gbc

Cudi cung, cac nha phan tich can xac dinh nguyén nhan anh huéng va bién
phap diy nhanh tc d6 ludn chuyén cia tai san ngin han. Dé biét dugc nguyén
nhan anh huong dén téc d6 luan chuyén cia tai san ngan han nhdm tim ra bién
phap hitu ich nham day nhanh toc d6 luan chuyén ctia von, can di sdu xem xét cac
qua trinh cung cap, san xuat, tiéu thy. Béi vi, mubn day nhanh téc do luan chuyén
cla tai san ngin han, doanh nghiép can 4p dung dong bd cac bién phap nham rat
b6t s6 tai san ngan han va thoi gian luu lai cia tai san ngan han ¢ timg khau, timg
giai doan trong qua trinh kinh doanh (cai tién khau thu mua, du trit, san xuét, tiéu
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thy, giam lugng ton kho...).

Rt ngan thoi gian ma tai san ngan han luu lai trong timg qua trinh chinh la
viéc day nhanh téc do luan chuyén cia tai san ngan han. Viéc cung cip nguyén,
vat liéu day du, kip thoi, dong bd, bao dam chat luong 1a diéu kién co tinh chat
tién dé cho su lién tuc clia qua trinh kinh doanh. Vi thé, tai qua trinh cung cép, can
xem xét mirc do bao dam, chét luong nguyén, vat li€u, tinh kip thot va déng bo
ctia viéc cung cap, mic du trit hop 1y. Ciing twong tu, qué trinh tiéu thu cAn xem
xét chat lugng san phém, ky han ti€u thy, mtic do tiéu thu tung loai mat hang,
phuong thtc tiéu thu, ky han thanh toan, cic bién phap khuyén khich tiéu thy,
chinh sach sau ban hang...

Tuong tu, ta cAn phén tich chi tiét tdc do ludn chuyén hang ton kho, toc do
luan chuyén cac khoan phai thu.

Téc d6 luan chuyén hang ton kho duogc thé hién théng qua 2 chi tiéu 14 sb

vong luan chuyén hang ton kho va Ky luan chuyén hang ton kho

Cu thé:
Sb vong quay hang ton kho Gia v6n hang ban (GV)
(SVu) i Tri gia hang ton kho binh quan (Sg)
Trong do:

Tri gid hang Tri gid hang
+

Tri gia hang ton ton kho dau ki ton kho cudi ki

kho binh quan 2
Chi tiéu nay cho biét, binh quan trong ky nghién ciru hang ton kho cua doanh
nghiép quay duoc miy vong.
Ky luan chuyén hang ton kho

Ky han luan S6 ngay trong ki

chuyén hang SV
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ton kho (Kg)

Ky luan chuyén Sik ,
SO ngay trong

ki

hang tén kho
(Ku) GV

Chi tiéu nay cho biét binh quén trong ky nghién ctru hang tdn kho quay mot
vong hét bao nhiéu ngay. Néu sé vong quay cua hang ton kho giam, ky han hang
t6n kho binh quan ting tirc 1a téc d6 luan chuyén hang ton kho cham. Thoi han
hang ton kho binh quén ting s& phai ting chi phi bao quan, chi phi tai chinh néu
nhu hang tdn kho duoc tai tro béng von vay, c6 nghia thoi han hang tdn kho binh
quan ting s& lam giam kha nang sinh 10i, ting ton that tai chinh cho doanh nghiép,
tie 13 rui ro tai chinh tang va nguoc lai. Trong truong hop hé sé quay vong hang
ton kho giam, thoi han hang ton kho binh quan ting, can xem xét chi & nguyén
nhan. Co6 thé doanh nghiép biét trudc gia nguyén vat liéu trong tuong lai s& ting
hodc co gian doan trong viéc cung cap nguyén vat liéu, tir @6 doanh nghiép co
quyét dinh ting du trir nguyén vat liéu; hay doanh nghiép du doan gia ban cua san
pham s& ting ma quyét dinh giam ban ra 1am dy trit thanh pham ting. Trong
nhitng trudng hop do, toc d6 luan chuyén hang ton kho giam van duoc danh gia 1a
hop 1y.

Téc d6 luan chuyén cac khoan phai thu duoc thé hién thong qua 2 chi tiéu
s6 vong quay cac khoan phai thu ngin han va Thoi gian thu tién trung binh (2 chi
tiéu nay da dugc trinh bay trong ndi dung Phan tich tinh hinh cdng ng cta doanh
nghiép)

2.8.3. Phén tich khd néng sinh 1oi ciia von

Hiéu qua str dung von ctia doanh nghiép phan anh kha nang sinh 101 caa von
duoc xem xét trén nhiéu gbc do khac nhau tuy thudc vao muc dich phan tich va
nguodn dit liéu. Thong thuong, khi xac dinh kha ning sinh 10i cia von nha phan
tich can lwa chon co s& dit liéu vé loi nhuén va von binh quan cdn ctr vao pham vi
va muc tiéu phan tich:
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- Loi nhudn thuan tir hoat dong kinh doanh:

Tur s6 cua cong thirc “Stre sinh loi cua vén” tinh theo cach nay s& cho cac
nha quan 1y biét dugec mot don vi von dau tu dau vao hay mét don vi dau ra phan
anh két qua s& dem lai méy don vi lgi nhuén thuan tir hoat dong kinh doanh (lgi
nhuan ban hang va loi nhuin hoat dong tai chinh). S6 loi nhuan thuan tir hoat
dong kinh doanh dugc phan dnh & chi ti€u 10 "Logi1 nhuan thuan tr hoat dong kinh
doanh" (M4 s6 30) trén Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh.

- Loi nhudn trude thué:

Strc sinh 1gi ciia vén tinh theo 1gi nhuén trude thué thu nhap doanh nghiép
s€ cho cac nha quan ly biét Sugc mot don vi von dau tu dau vao hay mot don vi
dau ra phan anh két qua dem lai may don vi lgi nhuan trude thué thu nhap. Sé loi
nhuén trude thué duge tinh bﬁng cach léy s6 liéu chi tiéu 16 "Loi nhuan sau thué
thu nhap doanh nghiép" (Ma sb 60) cong (+) s6 liéu cta chi tiéu 15 "Chi phi thué
thu nhap doanh nghiép hién hanh" (Ma sé 51) va chi tiéu “Chi phi thué thu nhap
doanh nghiép hoan lai” (M4 s6 52) trén Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh.

- Loi nhudn sau thué:

Vi céach tinh ste sinh 1gi ctia von theo loi nhuan sau thué, cac nha quan ly
s& biét dugc mot don vi von dau tu dau vao hay mot don vi dau ra phan anh két
qua dem lai méy don vi lgi nhuén sau thué thu nhap doanh nghiép. S6 loi nhuan
sau thué dugc phan anh & chi tiéu 16 "Loi nhuén sau thué thu nhap doanh nghiép"
(M3 sb 60) trén Béo cao két qua hoat dong kinh doanh.

Ngoai ra, tuy theo muyc dich phan tich, to s6 cua strc sinh loi con duoc st
dung khac nhau. Chang han, khi phan tich sirc sinh lgi ctia c6 phan thuong hay
stc sinh loi cta ¢d phiéu thuong, tor sb cua stre sinh lgi duoc tinh b?mg s6 loi
nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép trir (-) s6 co tirc tra cho ¢6 phiéu wu dai;
hodc khi phan tich kha ning tra 13i vay (kha nang sinh loi cia 13i vay), tir s6 14 s6
loi nhuén trude thué cong (+) 13i vay phai tra...

Pé phan tich hiéu qua kinh doanh qua chi tiéu strc sinh lgi, cac nha phan
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tich ciing tinh ra va so sanh giita ky phan tich v6i ky gdc trén céc chi tiéu phan anh
stte sinh loi cta von dau tu dau vao hay sire sinh loi tinh trén dau ra phan anh két
qua. Ciing nhu phan tich hiéu qua sir dung vén qua stc san xuét, khi phén tich sirc
sinh 1oi ctia von, tuy thudc vao muc dich phan tich va nguén dir 1i€u, cac nha phan
tich s& lya chon nhimg chi tiéu thich hop trong sb nhimg chi tiéu phan anh strc
sinh 1oi chtr khong nhat thiét phai xem xét, ddi chiéu hét toan bo nhing chi tiéu
phuong phap stc sinh lgi. Mot s6 chi tiéu duoc st dung kha phd bién khi phan
tich suc sinh lg1 nhu: stre sinh 101 cua téng tai san, strc sinh lgi ctia doanh thu, suét
sinh loi ctia von chu s& hiru, hé sd 1oi nhuén truge thué trén téng tai san, hé sb loi
nhuan trudce thué trén doanh thu thuan hoat dong kinh doanh, h¢ s6 1gi nhuan
truge thué trén von chu s hitu, hé sb 1oi nhuan trude thué va 1ai vay trén téng tai
san, hé s6 loi nhuan trudc thué va 13i vay trén 13i vay...

Ngoai viéc tinh ra va so sanh gitra ky phan tich véi ky gbc trén cac chi tiéu
phan dnh Kha ndng sinh 1¢g1 noi trén, khi phan tich Kha nang sinh lgi, cac nha phan
tich con di sdu xem x¢ét tinh hinh bién dong va cic nhén té anh huong dén mot sb
chi tiéu quan trong, phan anh hiéu qua sir dung von cua doanh nghiép nhu: chi tiéu
" Heé s6 sinh 101 rong cua tong tai san", " Hé sb sinh 101 cua vén chi s hitu”... Cu
thé:

- Hé 56 sinh 101 rong cia tong tai san (ROA):

Bang cach nhan (x) va chia (:) tr s6 va miu sb cua chi tiéu nay v6i doanh

thu thuan hoat dong kinh doanh, ta dugc:

Hé s6 sinh 161 Téng luan chuyén thuan Loi nhuén sau thué
rong cua tong = . X Tong luan chuyén
oo Tong tai san binh quan .
tai san thuan
Hay:
Hé s6 sinh Hiéu suét sir . '
o . H¢ s0 sinh loi
loirong =  dungvon X i
o . ) hoat dong
cua tong tai kinh doanh
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san

Tur day, ta thdy: dé tang stic sinh 101 clia tong tai san, tir 46, gop phan nang
cao hiéu qua kinh doanh, doanh nghiép phai tim moi bién phap thich hop dé ting
hiéu suét sir dung tai san va kha ning sinh 16i hoat dong. Bang phuong phap loai
trir, cac nha phan tich s€ xac dinh dugc anh hudng cta tirng nhan td (hiéu Suét sir
dung tai san va kha ning sinh 101 hoat dong) dén su thay doi suit sinh 101 cua tong
tai san trong ky. Tuy nhién, ciling can cha y rang, trong chimg muc nhét dinh, 2
nhan t6 ndy c6 quan hé nguoc chiéu nhau. Thong thudng, dé ting hiéu suit sir
dung tai san, doanh nghiép phai ting doanh thu thuan va do vay, budc phai giam
gia ban, dan dén loi nhuan giam. Vi thé, dé ting suét sinh 101 cua tai san ma van
tang dugc hiéu suat s dung tai san va kha nang sinh 10i hoat dong, doi hoi cac
nha quan 1y phai c6 cac giai phap thich hop nhiam nang cao chat luong san pham,
dich vu dé sao cho luwong hang hoa ban ra van tang (ting doanh thu) khong phai
gidm gia ban.

- H¢ 56 sinh 16i ciia von chii sé hitu (ROE):

Bang cach nhan (x) va chia (;) tr s6 va miu s6 cia chi tiéu nay voi sb tong

sO tai san va tong s6 doanh thu thuan hoat dong kinh doanh, ta c6:

) Tong tai san Tong luan Loi nhuan
Hg s0 sinh . \ .
' binh quan chuyén thuan sau thué
161 cua - .
. .. . = Vonchasy X , X Tong luan
von chu s¢ Tong tai san 9
. hitu binh chuyén
hiru binh quéin ‘
quan thuan
Hay:
, H¢ so tai ,
HEé s6 sinh 101 Hiéu suat ,
, san trén H¢ s6 sinh 101
cuavonchu = , X sudung X
von chu so hoat dong
sO hitu tai san
hiru
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Kha ning sinh 10i cia vén cha sé hitu tinh theo cong thic trén day, cho
thiy: Kha ning sinh 10i ctia von cha sé hitu phu thudc vao hé sd tai san trén von
chi s& hiru, hiéu suét st dung tai san va kha nang sinh 101 hoat dong. Do vay, dé
tang kha nang sinh 10i cta vén cha so hiru, doanh nghiép phai tim bién phap dé
tang hé sb tai san trén von chu s hiru, ting hiéu sut st dung tai san va ting kha
nang sinh 101 hoat dong. Bang phuong phép loai trir, cac nha phan tich s& xac dinh
duoc anh hudéng cua timg nhan t6 (hé s tai san trén von chu s hiru va kha ning
sinh 161 cuia tong tai san) dén sy thay doi ctia kha ning sinh 101 cta von chi sd hiru
trong ky.

- Hé s6 sinh 1oi hoat dong (ROS):

H¢ s6 sinh 101 hoat = Loi nhuan sau thué

dong Tong luan chuyén thuan

Hé s6 sinh 1oi hoat =  Tong luan chuyén thudn - To6ng chi phi
dong Tong luan chuyén thuan Tong luan chuyén thuan
Hé s6 sinh 10i = 1 — Heé s6 chi phi
hoat dong

Pé dam bao ting truong 6n dinh doanh nghiép can ROS ludn dwong, tic 13
hé s6 chi phi (Hep) phai luén <1. Van dé dit ra cho cac nha quan tri doanh nghiép
la quén tr1 hoat dong nhu thé nao dé hé sb chi phi 1a thép nhét. Viéc ung X voi
tung loai chi phi cling nhu quan tri cac dong thu nhap doi hoi cac nha quan tri luon
huong to1 viéc hoach dinh va thuc thi cac chién luoc maketing mot cach hi¢u qua
nhat.

- Hé 56 loi nhudn trudc thué va ldi vay so voi téng tai san:
Chi ti€u nay cho biét 1 don vj tai san binh quan dem lai méy don vi1 lo1 nhuan
trude thué va 1ai vay. Tri s6 cua chi tiéu "Hé s6 loi nhuén trude thué va 13 vay so

v6i tong tai san" khong phu thudc vao chi phi 13i vay, tirc 1a khong phu thude vao
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cau trac ngudn von nén chi ti€u ndy con dugc goi la "Suat sinh 101 kinh t€ cua tai
san". Bang cach nhan (x) va chia mau s6 cua chi ti€u nay v&i doanh thu thuan hoat

dong kinh doanh, ta co6:

Hé s6 sinh , , . Lo1 nhuan trudce thué va lai
' Tong luan chuyén thuan

loi coban = X vay
cua tai san Tong tai san binh quan Tong luan chuyén thun
Hay:
, , Hé s6 sinh 161 hoat
H¢ s6 sinh 101 co Hiéu suat st

= X  dong trudc thué va
ban cua tai san dung tai san
l1ai vay

Bang cong thiic nay, cic nha phan tich nim dugc mdi quan hé giita kha
nang sinh 16i kinh té cta tai san v6i hiéu suat sir dung tai san va kha nang sinh 10
hoat dong trudc thué va lai vay.

- Hé 56 loi nhudn trude thué va ldi vay so voi ldi vay:

Chi tiéu nay cho biét kha ning chi tra 13i vay cta doanh nghiép boi vi, loi
nhuan ma doanh nghiép thu dugc trude khi dong thué va 1ai vay c6 du dé tra 1ai
vay hay khong. Tri s6 cta chi tiéu ndy néu < 1, ching t6 doanh nghiép kinh doanh
bi 16, loi nhuan thu duoc khong du chi tra 13i vay; néu=1, chirng t6 1g1 nhuéan thu
duoc chi vira du dé trang trai 13i vay; con néu > 1, chung t6 doanh nghiép c6 thira
kha niang bu dip 13i vay va dong thué cho Ngan sach ciing nhu dé lai tich luy hay
chia cho céc thanh vién. Hé s 1gi nhuan truée thué va 1ai vay con dugc goi la "Hé
s6 chi tra 13i vay". Van dung phuong phap phan tich Dupont bang cach nhan (x)

va chia mau so chi ti€u nay vaéi chi phi kinh doanh, ta co:

Chi phi kinh Loi nhuan trude thué va chi phi l1ai
Hé sb chi doanh vay
tra 1ai vay ) X
Chi phi Lai vay Chi phi kinh doanh
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Hay:

. H¢ s6 chi phi H¢ s6 sinh 101 trudce
Hé so chi ' » .
kinh doanh trén X  1ai vay va thué ctua

tra 1ai vay _ . .
1ai vay chi phi kinh doanh

Trong d6, "Chi phi kinh doanh" 14 chi tiéu phan anh tong sb chi phi ma
doanh nghiép bo ra lién quan dén hoat dong kinh doanh trong ky. Chi tiéu nay
duoc tinh bang cach cong so lidu cta cac chi tiéu "Gia vén hang ban" (Ma s 11),
"Chi phi tai chinh" (Ma s6 22), "Chi phi ban hang" (M4 s 24) va chi tiéu "Chi
phi quan 1y doanh nghiép" (M4 s6 25) trong ky béo céo trén Bao céo két qua hoat
dong kinh doanh. Qua cong thirc nay, "Hé sd chi tra 14i vay" chiju anh huong cua
"Hé s6 chi phi kinh doanh trén 13i vay" (phan anh muc chi phi kinh doanh bang
mAy 1an chi phi 13i vay) va "Suét sinh 10i kinh té cta chi phi kinh doanh" (phan
anh mot don vi chi phi kinh doanh bé ra dem lai may don vi loi nhuan trudc thué
va lai vay).

Bén canh cac chi tiéu noéi trén, khi phan tich hi¢u qua kinh doanh qua stc
sinh loi cua von, cac nha phan tich con chu trong xem xét thém mot vai chi tiéu
sau day:

- Hé s6 sinh 1oi cia von c6 phan thuong (Return on common equity -
ROCE):

Phan 4nh muc loi nhudn ma cac cb dong thuong thu dugc trén mdi don vi

von dau tu cua ho. Chi ti€u ndy duogc tinh nhu sau:

Hé so sinh 101 Lo1 nhuén sau thué - Co tuc tra cho c6 phan uu dai

cuavoncd = L

\ . Von c6 phan thuong binh quan

phan thuong
- H¢ 50 sinh loi cia c6 phieu thuong (Earnings per common share - EPS):
Phan anh muc lgi nhuan ma cac c6 dong thudng thu duge trén mdi co phicu

thuong 1a bao nhiéu:
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Hé so sinh 161 mo1 Lo1 nhuén sau thué - Co turc tra cho c6 phan wu dai

7

c6 phieu thuong $é ¢b phiéu thudng binh quin
- Hé 56 gid cd so véi loi nhudn c6 phiéu (Price/Earnings Ratio):
Chi tiéu nay phan anh mot don vi loi nhuan ma moi cd phiéu thu duoc
tuong ung voi may don vi gia co phiéu trén thi trudng.

Hé sb gia ca so véi loi Gi4 thi truong ciia moi cd phicu

nhudn co phicu Loi nhuin cho moi c6 phiéu

- Mikc chi tra cé tirc so véi lgi nhudn c6 phiéu (Dividend Payout):

Phéan 4nh ty 18 ¢o tic chi tra cho mdi cd phiéu thuong so véi lgi nhuan thu
duoc trén mdi c6 phiéu. Tri s6 cua chi tiéu tinh ra cang 16n, chimg t6 ¢6 tirc chi tra
cang cao, s loi nhuan giir lai hodc phan phdi cho cac linh vuc khac cang thap va
nguoc lai.

Murc chi tra co Murc ¢6 tic chi trd cho moi ¢6 phi€u thuong

tirc so voi loi =
A A gk Lo1 nhuan cho moi ¢6 phi€u
nhuén c6 phiéu
- Mirc ¢6 tirc so véi gid thi truong cé phiéu (Dividend Yield):
Chi tiéu ndy phan anh mot dong thi gia c6 phiéu dem lai cho chii s¢ hitu (co

dong) miy dong cb tic:

Murc ¢o tic so Murc ¢6 tic chi trd cho moi ¢6 phiéu thuong

voi1 gid thi truong =
LRy Gi4 thi truong cua moi ¢d phiéu thuong
co phiéu
- Hé 50 gia tri thi truong so voi gid tri so sdch:
Phan 4nh mot don vi gia tri s6 sach cua chu s¢ hitu tuong g véi may don
vi gia thi truong. Tri sO cua chi tiéu cang 16n, ching té gia tri dong von cua chu
dau tu trén thi trudng cang cao va ngugc lai.

Hésd giatrithi = Gia thi truong ctia mdi c6 phiéu thudong
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truong so voi gia ) o
Coa Gi4 tr1 s6 sach cia moi ¢6 phi€u thuong
tri sO sach
Trong do6, giad tri s6 sdch cua moi c6 phiéu thuong duoc tinh theo cong
thirc:

Gi4 tr1 sO sach Tong von chu s& hitu - S6 ¢6 phan wu dai

ctia mdi ¢d = , q ’

phiéu thuong So luong cd phi€u thuong luu hanh

2.8.4. Phén tich Sudt hao phi vén

Pé phan tich suat hao phi von, ngudi ta sir dung cac chi tiéu nhu: suat hao
phi ciia tong s6 tai san, suat hao phi cta tai san ngan han, suat hao phi cta tai san
dai han, sut hao phi cua von chu s¢ hitu, suit hao phi cua von vay... Khi phan
tich, trén co s& cac chi tiéu phan anh suat hao phi da lwa chon phu hop véi ngudn
dir liéu va muyc dich phan tich, cic nha phan tich s& tién hanh thu thap dit liéu, tinh
toan gié tri ctia cac chi tidu va lap bang phan tich suat hao phi cac yéu té dau vao.

Bén canh tinh ra va so sanh giita ky phan tich v&i ky gdc trén cac chi tiéu
phan anh suét hao phi néi trén, khi phan tich suat hao phi, cdc nha phan tich con di
sdu xem xét tinh hinh bién dong va cac nhan t6 anh huéng dén mot sé chi tiéu
quan trong, phan anh khai quat hi¢u qua kinh doanh ctia doanh nghiép nhu chi tiéu
"Suat hao phi cua tong tai san", "Suét hao phi ctia vén chu sé hiru", ... Chang han,
phan tich suit hao phi ctia tong tai san so véi loi nhuén sau thué, bang cach nhan

(x) va chia (:) tr s6 va mau so cua chi tiéu nay védi von chu s hiru, ta dugc :

Suat hao phi clia Tong tai san Vén chi sé hitu

tong tai san so

A 9 9 X . A
v6i lgi nhuan Von chu sé& Loi nhuan sau
sau thud hiru thue
Hay:
Suathaophicia = Hésdtai X Suét hao phi von
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tong tai san so sdn so voi chu sé hiru trén
v61 o1 nhuan sau von chu s¢ lo1 nhuén sau

thué hitu thué

Tir day, ta thiy: dé giam sudt hao phi cua tai san trén loi nhuan sau thué, tir
d6, gop phan nang cao hiéu qua kinh doanh, doanh nghiép phai tim moi bién phap
thich hop dé giam hé sé tai san trén von chil sé hitu va suat hao phi vén chi s&
hitu trén lgi nhuan sau thué. Piéu nay budc cdc nha quan 1y phai xac dinh duoc
mot cau trac tai chinh hop 1y, vira bao dam vén cho kinh doanh, vira bao dam an
ninh tai chinh lai vira c6 hiéu qua nhét. Bang phuong phap loai trir, cic nha phin
tich s& xac dinh duoc anh hudéng cia timg nhan t6 (hé s tai san trén von chi s
hitu va suét hao phi von chu s& hitu trén 1gi nhuén sau thué) dén su thay ddi suat
hao phi tai san trén lgi nhuan sau thué trong ky. Tuy nhién, ciing can chd ¥ rang,
trong chimg muc nhét dinh, 2 nhan t ndy c6 quan hé nguoc chiéu nhau: dé giam
hé sb tai san trén von chu so hiru budc phai ting von chu sé hiru hodc giam vén
vay trong khi ting von chu sé hitu s& lam ting suat hao phi vbn chi sd hitu trén loi
nhuén sau thué. Vi thé, dé giam suét hao phi cta tai san trén lgi nhuan sau thué ma
van ting von chu sé hiru va giam suat hao phi vén chi s¢ hiru trén loi nhuin sau
thué, doi hoi cac nha quan 1y phai cé cac giai phap thich hop nham ning cao chat
lwong san pham, dich vu dé sao cho tang luong hang hoa ban ra, gitt nguyén hoic
tang dugc gia ban, tiét kiém chi phi, ha gia thanh san pham dé tang loi nhuan...

2.8.5. Phdn tich don bdy tai chinh

Pon bay trong kinh té doanh nghiép duogc giai thich bing mot su gia ting
rat nho vé san luong (hoac doanh thu) co thé dat dugc mot su gia tang rat 16n vé
loi nhuan. Mot trong nhitng don bay duoc cac doanh nghiép thuong sir dung 1a
don bay kinh doanh va don bay tai chinh.

a) Pon bdy kinh doanh 13 sy két hop giira chi phi ¢d dinh va chi phi bién ddi

trong viéc diéu hanh doanh nghiép. Pon bay kinh doanh s& rat 1on trong cac doanh
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nghiép c6 ty trong chi phi ¢d dinh cao hon so véi chi phi bién d6i, ngugc lai don
bay kinh doanh s& thap khi ty trong chi phi ¢6 dinh nhé hon chi phi bién d6i. Khi
don bay kinh doanh cao, chi cdn mdt su thay doi nhé vé san luong tiéu thu ciling
lam thay doi 16n vé loi nhuén, nghia 14 191 nhuan cua doanh nghiép s€ rat nhay
cam v6i thi truong khi doanh thu bién dong. Pon bay kinh doanh phan anh murc
d6 riii ro trong kinh doanh. V& thuc chét, don bay kinh doanh phan 4nh ty 1é thay
d6i vé loi nhuan trudc thué va 1di vay phat sinh do su thay doi vé san luong tiéu
thu.

Do 16n ciia don bay kinh doanh ton tai trong doanh nghiép ¢ mirc do san

lugng cho san duoc tinh theo cong thirc:

Do 16n ciia don bay Ty 1¢ thay doi loi nhuan trudc thué va lai vay
kinh doanh (DOL) Ty 1€ thay ddi san luwong tiéu thu
Trong do:

Ty 1¢ thay d 8i loi Chénh 1€ch gitra lgi nhuan trudc thué va 1ai

vay ky phan tich so v&i ky gbc

nhuan trudc thué

va lai vay Lo1 nhuan trude thué va 1ai vay ky goc

Ty 1¢ thay déi Chénh l¢ch gitra san lugng tlreu thu ky
sin lrong tidu = phan tich so véi ky goc

thu San lugng tiéu thu ky goc

Pon bay kinh doanh 14 cong cu dugc cac nha quan 1y st dung dé gia ting
lo1 nhudn. Trong cac doanh nghiép trang bi tai san cd dinh hién dai, dinh phi rat
cao, bién phi rat nho thi san luong hoa von rét 16n. Tuy nhién, mot khi da vugt qua
diém hoa vbn, don bay kinh doanh s& rat 16n. Do d6, chi can mdt su thay doi rat
nho ctia san lugng ciing d3 1am loi nhuén gia ting rat 16n. Tir 36, ta ¢6 cong thirc
do lyong su tac dong ctia don bay kinh doanh véi su gia tang loi nhuan nhu sau:

Tyl¢ giataing = Dolon x Ty lé thay
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101 nhuan cua don ddi vé san
trude thué va bay kinh lugng tiéu
lai vay doanh thu

Khai niém don bay kinh doanh cung cap cho cac nha quan 1y doanh nghiép
mdt cong cu dé du kién loi nhuan. Néu doanh thu ctia doanh nghiép tang 1é€n va
doanh thu d3 vuot qua diém hoa vén chi can ting mot ty 18 nho vé doanh thu 13 da
c6 thé tang 1én mot ty 1& 16n hon vé loi nhuan.

Can luu ¥ rang: Don bay kinh doanh nhu "con dao hai ludi", ching ta biét
don bay kinh doanh phu thudc vao dinh phi. Nhung khi chua vuot qua diém hoa
von, & cung mot murc do san lugng thi doanh nghiép nao c6 dinh phi cang cao, 16
cang lon.

Piéu nay giai thich tai sao cac doanh nghiép phai phan ddu dé dat duoc san
lugng hoa von. Khi vuot qua diém hoa von thi don bay kinh doanh luén ludn
duong va né anh hudng tich cuc téi sy gia tang 11 nhuan.

b) Pon bay tdi chinh

Pon bay tai chinh 1a khai niém dung dé chi sy két hop giita no phai tra va
vén chu s¢ hitu trong viéc diéu hanh chinh sach tai chinh ciia doanh nghiép. Pon
bay tai chinh s& rat 16n trong cac doanh nghiép co ty trong no phai tra cao hon ty
trong ctia von chii s¢ hiru. Nguoc lai, don bay tai chinh s& thap khi ty trong ng
phai tra nho hon ty trong ctia von chi s¢ hitu.

bon b:fly tai chinh vtra 1a mot cong cu thic déy loi nhuén sau thué trén mot
déng von cht s& hiru, vira 12 mot cong cu kim ham sy gia tdng d6. Sy thanh cong
hay that bai nay tuy thudc vao sy khon ngoan hay kho dai khi Iya chon co cau tai
chinh. Kha ning gia ting lgi nhuan cao 1a diéu mong wéc cia cac cha so hitu,
trong d6 don bay tai chinh 1a mot cong cu duge cac nha quan 1y ua ding.

Vi lai vay phai tra khong d6i khi san luong thay doi, do d6 don bay tai
chinh s& rat 16n trong cac doanh nghiép co ty sé no cao, va nguogc lai don bay tai
chinh s& rat nho trong céc doanh nghiép c6 ty sd no thap. Nhitng doanh nghiép
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khong mic no (ty s bang khong) s& khong c6 don bay tai chinh. Nhu vay, don
béy tai chinh dat trong tdm vao ty s6 no. Khi don bay tai chinh cao, chi cAn mot sy
thay d6i nho cta loi nhuan trude thué va 1ai vay cling lam thay déi 16n ty 18 loi
nhuén sau thué trén von cha sé hitu nghia la ty 1€ loi nhuan sau thué trén vén cha
s& hitu sé rat nhay cam vdéi 191 nhuén trude thué va 1ai vay. Vé thue chat, don bay
tai chinh phan 4nh su thay d6i cta ty suat loi nhuan sau thué trén von chu trude
su thay ddi cua lgi nhuan trude thué va 1ai vay.

Nhu vdy, do 16n ctia don bay tai chinh duge xem nhu 13 ty 18 thay doi cta ty
suat loi nhun sau thué trén von chu s& hiru phat sinh do su thay doi cta loi nhuan

trude thué va 1ai vay.

Do 16n don Ty 1€ thay ddi vé ty suat loi nhuan sau thué trén von
bay tai chinh  _ chu s¢ hitu
(DFL) Ty 1¢ thay doi loi nhuén trudc thué va lai vay
Trong do:
Ty 16 thay ddi vé ty Chénh léch giita ty suat loi nhuan sau thué trén von

suat lgi nhuan sau chu s¢ hitu ky phan tich so véi ky gbc

thué trén von chu

s& hitu Ty suat loi nhuan sau thué trén von chu so hitu ky
gbe
Ty 1€ thay doi loi Chénh 1éch gitra loi nhuan trudéc thué va 1ai vay
nhuén truge thué va _ ky phan tich so véi ky géc
1ai vay

Loi nhuan trude thué va 13i vay ky gbc
Ciing nhu str dung don bay kinh doanh, sir dung don bay tai chinh nhu sir
dung "con dao hai ludi". Néu tong tai san khéng c6 kha ning sinh ra mot ti 18 loi
nhuan du 16n dé bu dap cac chi phi tién 13i vay phai tra thi ty suat loi nhuan sau
thué trén von chu s hitu bi gidm sut. Vi phﬁn loi nhuan do von cht sé hitu 1am ra
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phai ding dé bu dap su thiéu hut cta 13i vay phai tra. Do vdy, thu nhap ctia mot
ddng von chi sé hiru s& con lai rét it so voi tién dang 18 chung duogc hudng. Pon
bay tai chinh duoc cac nha quan 1y st dung dé gia ting ty suat loi nhudn sau thué
trén von chu sé hiru. cong thic xac dinh su tic dong cta don bay tai chinh dén ty

suat suat lo1 nhuan sau thué trén von chu sé hitru nhu sau:

Ty 16 thay ddi vé ty suat loi Do 16n don bay Ty 1¢ thay dbi loi
, , = X ,
nhuén sau thué trén von chu tai chinh (DFL) nhuan trudc thué va
sO hiru lai vay

Khai niém don bay tai chinh cung cip cho cac nha phan tich mot cong cu quan
trong dé du kién ty suat loi nhuan sau thué trén von cht s& hiru. Can luu v 1a khi
loi nhudn trude thué va 1ai vay khong du 1on dé trang trai 13i vay thi ty suat loi
nhuén sau thué trén von chu so hitu bi giam sut. Nhung khi 191 nhuan truéc thué
va 1ai vay du 16n thi chi can su gia ting nho vé loi nhuan trude thué va 13i vay da
c6 su gia ting 16n vé ty suat loi nhuén sau thué trén von cht so hitu.

¢) Pon bdy tong hop

Pon bay kinh doanh phan 4nh méi quan hé gitta chi phi ¢ dinh va chi phi
bién d6i. P 16n cuia don bay kinh doanh s& rat 16n & nhitng doanh nghiép cé chi
phi ¢6 dinh cao hon chi phi bién d6i. Nhitng don bay kinh doanh chi tac dong t6i
loi nhuén trude thué va 13i vay, boi 18 ty sé no khong anh hudng téi d6 16n cua
don bay kinh doanh.

Con d06 16n cua don béy tai chinh chi phu thudc vao ty s6 méc no, khong
phu thudc vao két cAu chi phi ¢d dinh va chi phi bién d6i cua doanh nghi¢p. Do
d6, don bay tai chinh tac dong téi loi nhuan sau thué va 1ai vay. Vi vay, khi anh
hudng ciia don bay kinh doanh chdm dat thi anh hudng ciia don bay tai chinh s&
thay thé dé khuéch dai doanh lgi von chi s¢ hitu khi doanh thu thay d6i. Vi 1& d6
ngudi ta c6 thé két hop don bay kinh doanh va don bay tai chinh thanh mot don
bay tong hop.
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Do 16n cua don Do 16n cua
Piv tdne h Do 16n cua don don bhv 13
ay tong hop = ., X on bay tai
bay kinh doanh
(DTL) chinh

Tir cong thirc don bay tong hop chiing ta ¢ mot nhan xét: Mot quyét dinh
dau tu vao TSCP va tai tro cho viéc dau tu d6 bang von vay (trai phiéu, vay ngan
hang...) s& cho phép xac dinh mét cach chinh xac su bién dong ctia doanh thu anh
hudng nhu thé ndo téi lgi nhuan ciia chi s¢ hitu

2.9. Phan tich rii ro tai chinh va dw bao nhu céu tai chinh

2.9.1. Y nghia phén tich riii ro tai chinh va dw bdo nhu cdu tai chinh

Rui ro tai chinh c6 thé hiéu 13 sy bat tric, su khong 6n dinh c6 thé do luong
duoc, c6 thé dua dén nhitng ton that, mat mat thiét hai hodc 1am mat di nhiing co
hoi sinh 16i. Nhimg rii ro nay gin lién véi hoat dong tai chinh va muac d6 st dung
ng ciia doanh nghiép, nghia 1a gin lién v&i co ciu ngudn von cua doanh nghiép.
Phan tich rui ro tai chinh giipnhan dién, do luong va du bao dugc rai ro, trén co
s d6 c6 bién phap quan 1y rai ro, han ché thap nhat nhimg thiét hai, tén that néu
rui ro Xay ra.

Dy béo nhu cau tai chinh 14 udc tinh vé cau tai chinh trong twong lai gan,
gitip danh gi4 tiém lyc tai chinh, c6 ké hoach t6 chtrc huy dong von pht hop nham
dap tmg nhu cau vén phuc vu qua trinh hoat déng ctia doanh nghiép.

2.9.2. Nhdn dién rii ro tai chinh

Riii ro tai chinh ciia doanh nghiép duoc hiéu 13 nhiing thiét hai vé tai chinh
c6 thé xay ra dbi v6i doanh nghiép. Noi cach khac, rui ro tai chinh ctia doanh
nghiép 1a kha nang ma hoat dong tai chinh ctia doanh nghi¢p khong dat dugc céc
muc tiéu vé: Huy dong von (quy md, co cdu va chi phi von); vé kha ning tu tai
tro; vé kha nang thanh toan; vé bdo toan va phat trién von chu so hitu; vé hiéu suét
hoat dong va kha ning sinh 10i, dong thoi 1a viéc doi mat véi nhiu nguy co, co

nhitng nguy co phé san
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Pé nhan dién RRTC, dinh ky TDKTNN c6 thé 1ap bang phan tich cac dau

hi¢u RRTC théng qua céc chi ti€u tai chinh can ban sau day:

Bang 6.15: Nhan dién RRTC theo cic hé sb tai chinh cin ban

MUC TIEU QUAN LY

KHA NANG RUI RO

1. Vé huy dong von

- Khong huy déng dii, co' cau bat hop ly,

chi phi von tiing,

a. Quy mo nguon von huy dong

- Giam sut khong thuc hién dugc muc ti€u

dé ra.

b. Co cau ngudn von

- Mtrc 46 no cao, 1€ thudc qua 16n vao chu

ng

c. Chi phi vén

- Mirc d6 ng cao,ldi suat huy dong cao thi

chi phi von cao, khé dat muc ti€u sinh 161

d. Vén luu chuyén

- Am, huy dong ng ngan han dé dau tu dai

han gay rui ro thanh toan

2. Vé kha ning tu ti tro

- Ty tai tro  thap va giam din

a. Hé s0 ty tai tro tong quat - Théap va giam
b. Hé sd tu tai tro TSDH - Thép va giam
c. Hé sb tu tai trg TSCH - Thap va giam

3. Vé hoat dong dau tu

- Pau tu khong hiéu qui, mao hiém

a. H¢ so dau tu

- Khong phu hop voi nganh nghé kinh doanh

b. Hé s6 dau tu ngoai nganh kinh

- Tang va mao hiém
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doanh chinh

4. V& kha ning thanh toan

- Khong didm bao khi nang thanh toan

a. Hé sb kha nang thanh toan tong

quat (H)

- Khong dam bao kha ning thanh toan tong

quat hodc giam so vdi ky trude qua nhiéu

b. Hé s6 kha niang thanh todn no

ngan han (H)

- Khong dam bdo kha nang thanh toan ng

ngan han, kha ning thanh toan giam

c. Hé s6 kha ning thanh toan tirc

thoi (H)

- Khong dam bao kha nang thanh toan tirc
thoi

d. Hé s6 kha ning thanh toan lai

vay

- Khong dam bao kha nang thanh todn lai
vay, hodc kha nang thanh toan 1ai vay giam

sut so voi ky trude.

d. H¢ sO kha nang chi trd ng ngan

han bang tién

- Dong tién luu chuyén thuan am; h¢ sé chi

tra ng ngan han bang tién gidm nhanh

5. Bao toan va phat trién von chu

s0 hiru

- Kha ning khong bao toan hay phat trién

dwgc von chi sé hiru

a. Quy mo6 von chu s¢ hitu

- Khong bao toan dugc von chu s¢ hiru do

1

[@)Y]

b. Chét luong von chu

- Tang truéng von chii khong bén viing

6. Hiéu suat sir dung von

Hiéu suét str dung von kinh doanh | Thép, giam
S6 vong luan chuyén tai sian ngin | Thap, giam
han
Vong quay hang ton kho

Thap, giam
Vong quay cac khoan phai thu Thap, giam

7. Vé kha niing sinh 1oi

- Khong c6 kha nang sinh loi va gidam
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a. Kha nang sinh 10i hoat dong | Nhanh- ROS <0; c6 xu huéng giam
(ROS)

a. Kha nang sinh 161 hoat dong | - ROS < 0; c6 xu hudng gidam- ROA <0 <
(ROS)b. Kha nang sinh 10i cua tai | 13i suat von vay; c6 xu hudng giam

san (ROA)

b. Kha ning sinh 16i cua tai san | - ROA < 0 < 1i suit von vay; c6 xu hudng
(ROA)c. Kha nang sinh 101 cua | giam- ROE < ROA < 0; c6 xu hudng giam
VCSH (ROE)

c. Kha ndng sinh 161 cuia VCSH | - ROE < ROA <0; c6 xu hudéng gidm
(ROE)

Khi 1ap bang nhan dién RRTC cin danh gia kha ning RRTC cu thé dbi voi
timg muc tiéu quan 1y va can xac dinh loai rai ro theo tinh hinh tai chinh va hau

qua c6 thé xay ra.

+ Duéi goc d6 tai chinh, thi mbi quan hé giira tai san va ngudn von can phai
duoc do luong va du bao theo cac yéu t vat chat va yéu t vo hinh nhu cac gia tri
thuong hiéu, gia tri nguon nhan luc va cac du phong thiét hai bat thuong. Dé nhan
dinh rui ro theo phan loai nay, nha quan 1y c6 thé can cir vao mdi quan hé giira tai
san va nguon von thé hién qua hoat dong tai trg cuia mdi cong ty. Cau hoi can
duoc kiém dinh 1a cong ty c6 huy dong nguon von ngan han dé dau tu dai han hay
khong? Cong ty c6 st dung don by tai chinh hay khong? Néu cau tra 101 1a ¢6 thi
can phai c6 thong tin canh bao rang dau hiéu rui ro d xuat hién ¢ cong ty. Két
hop phan tich cac chi ti€u tai chinh khac dugc phan anh trén cac bao cdo tai chinh
cua doanh nghiép, xac dinh gia tri doanh nghiép....day duoc coi la cac can ctr

quan trong dé nhan dang cac nguy co RRTC dé co cac giai phap khac phuc.

2.9.3. Do lwong riii ro tai chinh
Viéc do luong, phan tich va du bdo RRTC cua doanh nghiép 1a qua trinh dinh

lugng, danh gia mic d6 nghiém trong ciia RRTC trong cic doanh nghiép nham
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dam bao cong tac quan ly tai chinh dat hiéu qua. Pé danh gia mic d6 nghiém
trong hay quy mé ton thit cia mdi RRTC, nha quan 1y tai chinh thuong sir dung
ba tham sé do luong 1a gia tri ky vong va do 1éch chuin va hé sd bién thién.

- Gi4 tri ky vong con goi 14 gia tri binh quan gia quyén cua céc gia tri khac

nhau, chiém ty trong khac nhau trong mot tap hop quan sat.

E(R):Zn:RixPi

E(R)

Trong do: la gia tr1 ky vong

R 14 gi4 tri ing v6i kha nang i;
P 1a x4c suat xay ra kha nang i
Vi du: Kha ning dat dugc ty suét sinh 10i cia doanh nghiép c6 thé dién bién

theo cac truong hop sau:

Kha ndng xay ra Xéc suat xay ra (Pi) Ty suat sinh 10i (Ri)
Xau nhat 0,2 -3%
Trung binh 0,5 5%
Thuan loi 0,3 15%

Tinh ky vong ty suat sinh 10i chung c6 thé dat dugc:

E(R)=Y R xP, =(-3%x0,2+5%x0,5+15%x 0,3 =5,4%

i=1
Do 1éch chudn (9) dugc dung dé do ludng do phan tan hay sai biét gitta gia
trj thue té Gng véi timg trudng hop so véi gia tri ky vong. Do 1éch chuan do ludng
su khac biét phan phdi gia tri Gtng voi timg kha ning so véi gia tri trung binh cta

né. Do 1éch chuin (5) dugc xac dinh theo cong thirc:

5= SR - £ <P

Trudng hop Pi |Ri Ri-E(R) [{Ri-E(R)}* |{RIi-E(R)}* xPi

Xau 02 |-3% 8,4 70,56 14,112
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Trung binh 05 |5% -0,4 0,16 0,08

Thuén lgi 0,3 |15% 9,6 92,16 217,648

41,84

& = /(= 3% —5,4%)* x 0,2 + (5,0% — 5,4%) x 0,5 + (15% — 5,4%)* x 0,3 (%)

0 =+/41,84(%) ~ 6,468%

D6 1éch chuan thudng chiu anh hudng ciia quy mé chudi nén chua phan anh
khach quan rui ro. Do do, dé chuan hoa, nguoi ta léy do 1éch chuan chia cho gia tri
trung binh ctia chudi bién sé duoc dung dé nghién ctru, goi 12 hé s6 bién thién.

- Hé s6 bién thién: Heé s6 bién thién 1a ty sb so sanh giira do 1éch chudn va
o

CV:%

gia tri ky vong cuia chudi
Trong d6: CV 1a hé s6 bién thién.
Str dung hé s6 bién thién 14 vi 6 1éch chuan d6i khi cho chung ta nhing két
luan khong chinh xac, khi so sanh rii ro cia cac doanh nghiép khong ctung qui mo
gia tri ky vong.

5 6468%

CV = =
E(R) 54%

=1197

Heé sd bién thién phan anh sy bién dong ctia hé s6 nghién ctru trong chudi thoi
gian nghién cru so voi quy mé trung binh chung. Hé sd bién thién cang cao thi
nguy co rii ro cang cao. Khi do ludng rii ro cho thiy xac xuat xay ra tinh hudng
xau nhét thuong 14 rat thap, nhung né lai luon ton tai; néu phuong an huy dong va
dau tu tai chinh c6 kha nang sinh 101 cang cao thi do 1éch chuén va hé sb bién
thién cao tirc 1a RRTC cang cao.

Phan tich rui ro tai chinh, tuy thudc vao quy mo cua gia tri ky vong, muc
ti€u phan tich ma can ctr vao do léch chuan hay hé s6 bién thién cua chi tiéu: loi

nhuan gop vé ban hang va cung cap dich vu, loi nhuan hoat dong kinh doanh, loi

421




nhuan trude thué, 1oi nhuan sau thué, ty suat loi nhudn trudc thué va lai vay trén
toan bd von hay ty suét 1gi nhuén sau thué trén von cha s& hitu két hop voi tri $6
va su bién dong cua cac chi tiéu: hé sd no, vong quay cac khoan phai thu ngan
han, vong quay hang ton kho, cc chi tiéu thé hién kha ning thanh toan... dé két
luan.

2.9.4. Dw bdo nhu cdu tai chinh

Du b4o nhu cau tai chinh cia doanh nghiép 1a viéc 1dp ra cac muc ti€u can
dat dugc vé nhu ciu tai chinh (nhu ciu Vén) phuc vu cho qué trinh san xuét, kinh
doanh ctiadoanh nghiép . Luong von ma doanh nghiép can sir dung dé dap tmg
nhu cau san xuét, kinh doanh phu thudc vao quy mé hoat dong ctia doanh nghiép.
Mot trong nhitng chi tiéu biéu hién quy mé hoat dong ciia doanh nghiép 1a doanh
thu thuan (doanh thu thuan ban hang va cung cap dich vu hoic doanh thu thuan
hoat dong kinh doanh).. Nhu ciu vé von doi hoi su cAn bang véi dau tu va quy mo
hoat dong. Vi thé, khi doanh thu thay doi, nhu cau vé vén cling thay ddi theo. Su
thay d6i d6 khong nhét thiét phai theo mét ty 1& ¢d dinh bdi 1& nd con phu thudce
vao hiéu qua str dung von. Do vay, trong thuc tién quan 1y tai chinh ludn nay sinh
nhu cau "udc tinh" vé vin dé dinh hudéng cho viéc 1ap ké hoach san xuét, kinh
doanh ciing nhu hoach dinh chién Iwge. Nhu cau ude tinh d6 chinh 1a nhu cau du
béo cac chi tiéu tai chinh va 1ap ké hoach tai chinh. Vay c6 thé thdy du bao nhu
cau tai chinh chinh 13 dy béo cac chi tiéu tai chinh va 1a co s& cho viée lap ké
hoach tai chinh.

DPé du bao céc chi tiéu tai chinh caa doanh nghiép, trudc hét can chon céc
khoan muc trén cic bao cdo tai chinh (Béo cdo két qua hoat dong kinh doanh,
Bang can d6i ké toan) c6 kha ning thay d6i khi doanh thu thuan thay d6i. Viéc lya
chon nay dugc dwa vao mdi quan hé gitta doanh thu thudn véi ting khoan muc.
Trén co s d6, s& dy bao tri s6 ctia timg chi tiéu trong ky téi. Qui trinh du béo cac
chi tiéu trén Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh va Bang can ddi ké toan tién

hanh nhu sau:
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Buée 1: Phan loai nhom chi tiéu dwa vao mdi quan hé gitta cac chi tiéu trén
ting bao cdo tai chinh voi doanh thu thun:

Trong budc nay, can dua vao tinh hinh cu thé tai tung doanh nghiép, trén co
s& xem xét s6 liéu cta nhiéu nim dé phan loai cac khoan muc trén Béo céo két
qua hoat dong kinh doanh va Bang can ddi ké toan vao 2 nhom:

- Nhom 1: Nhitng chi tiéu thay d6i cung chiéu véi doanh thu thudn va
thuong chiém mot ty 1€ nhét dinh so v&i doanh thu thuan:

Pay 1a nhitng chi tiéu c¢6 kha ning thay doi khi doanh thu thuan thay doi va
thay d6i cung chiéu véi doanh thu thuan. Nhiing chi tiéu nay thudng chiém mot ty
1& nhat dinh so v6i doanh thu thuan. Luu y chi chon nhiing chi tiéu thao man dong
thoi ca hai diéu kién 1a quan hé chat ché va truc tiép v6i doanh thu.Co thé ké ra
mot sb chi tiéu trén Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh nhu: Téng doanh thu
ban hang va cung cap dich vu, cac khoan ghi giam doanh thu, gia von hang ban,
chi phi ban hang... hodc mot sd chi tiéu trén Bang can dbi ké toan nhu: Tién va
tuong duong tién, cac khoan phai thu cua khach hang, cac khoan tra trudc cho
nguoi ban, thué GTGT duoc khau tru, hang tdn kho, khoan phai trad cho nguoi
ban, ngudi mua tra tién trude; thué va cac khoan phai ndp nha nuéc; cac khoan
phai tra nguoi lao dong...

- Nhom 2: Nhitng chi tiéu khong thay doi hodc thay doi khong rd rang khi
doanh thu thuan thay d6i hoic nhitng chi tiéu duoc xac dinh trén co sd cac chi tiéu
nhém 1:

Khac véi cac chi tiéu thuoc nhom 1, nhitng chi tiéu nhom 2 khong thay d6i
hozc thay doi khong theo qui luat khi doanh thu thuan thay d6i. Ngoai ra, mot sb
chi tiéu thuoc nhom 2 lai dugc xac dinh trén co sé cac chi tiéu nhém 1. Ch:fmg
han: Loi nhuan gdp vé ban hang va cung cép dich vy, 1gi nhuén thuan hoat dong
kinh doanh, tong lgi nhuan ké toan trudc thué...

Bude 2: Xac dinh tri s6 du bao cia cac chi tiéu thudc nhom 1, nhém 2
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- Pbi voi cac chi tiéu nhom 1 viée du bao dua vao phuong phap ty 18 (%)

trén Doanh thu.. Cac nha du bao s& 1ay tri s6 nim trudce (voi cac chi tiéu trén Bao
cho két qua hoat dong kinh doanh) hodc tri s6 cudi nam trude (V61 cac chi tiéu trén
Bang can d6i ké toan) cua cac chi tiéu thudc nhom 1 rdi so véi doanh thu thuan
nam trude nham xac dinh ty 1& cua timg chi tiéu so v6i doanh thu thuan. Tiép do,
lay doanh thu thuan du bao nim nay nhén (x) véi ty 1 vira xac dinh dé tinh ra tri
s6 du bao cta cac chi tiéu thudc nhém 1.
-Déi voi cac chi tiéu nhom 2: v6i nhing chi tiéu khong thay doi hodc thay d6i
khong 16 trudc bién dong cua doanh thu s& duge xac dinh bang cach giit nguyén
gia tri ky trudc. Con voi nhimg chi tiéu co lién quan dén nhém 1 duge xac dinh
trén co s¢ gia tri du bao cac chi tiéu nhom 1.

Bude 3: Lap bao cao tai chinh du bao:

Sau khi x4c dinh duoc trj s6 du bao cua cac chi tiéu thudc nhom 1, nhém 2,
cac cac nha du bao s€ 1ap cac bao cao tai chinh dy bao ( Bang can ddi ké toan va
Bao cao két qua hoat ddng kinh doanh du bao)

Bu6c 4: Xac dinh luong von thira (+) hodc thiéu (-) tng véi mirc doanh thu
thuan méi:

Luong von thira (+) hodc thiéu (-) ung véi mic doanh thu thudn méi chinh
13 phan chénh léch giita tong ngudn voén du bao véi tong tai san du bao (6 Bang

can doi ké toan du bao) va duoc xac dinh nhu sau:

S6 von thira (+) hodc thiéu (-) Téng Téng tai
mg v6i mic doanh thu thuAn = ngudénvén -  sandy
moi du bao bao

Buéc 5: Xac dinh lugng tién thuan luu chuyén trong ky:

Dé xéc dinh lugng tién thuan luu chuyén trong ky, cdc nha du bao phai tim
ra moi quan hé gifrta lugng tién va tuong duong tién voi cac chi tiéu khac trén

Béang can doi ké toan. Dya vao tinh can doi va moi quan hé gitra cac chi ti€u trén

424



Bang can d6i ké toan, tién va tuong duong tién ctia doanh nghiép duoc xac dinh

theo cong thirc sau:

Tién , bau Tai
Von Tai ' Phai
va No tu tai Hang san
chu _ san thu . ]
tuong = + phai ~ - chinh - , - ton ngan
SO - dai ) ngan -
duong tra ngan kho han
. htru han han
tién han khac

Qua mbi quan h¢ nay, cac nha dy bdo s¢ biét duoc cac nguyén nhan lam
tién va twong duong tién ting (von chu s¢ hitu ting, ng phai tra tang, cic loai tai
san khac ngoai tién va tuong dwong tién giam) va cic nguyén nhan 1am tién va
tuong duong tién giam (vén chu s hitu giam, ng phai tra giam, cac loai tai san
khac ngoai tién va tuong duong tién tang). Tir d6, cin clr vao Bang can d6i ké
toan du bao dé xac dinh lugng tién thuan luu chuyén trong ky theo cong thirc:

Luu chuyén tién _ Luong tién ting _ Luong tién giam
thuan trong ky (thu vao) trong ky (chi ra) trong ky
Trong trudng hop luong tién giam 16n hon lugng tién ting trong ky, doanh

nghiép phai c6 ké hoach dé huy dong thém tién tir cac ngudn khac nham tranh gip
phai kho khan trong thanh toén

Tai liéu tham khao

1. Thong tu 138/2014/TT-BTC ngay 4/10/2011 ctia B Tai chinh

2. Thong tu 200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 ctia B Tai chinh

3. Thong tu 202/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 cua B Tai chinh

4. Ngb Thé Chi, Nguyén Trong Co — Gi4o trinh Phén tich Tai chinh doanh
nghiép, tai ban lan thi 3- ndm 2015

5. Nguyén Trong Co, Nghiém Thi Tha — Poc va phan tich bao c4o tai chinh
doanh nghiép
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