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Trude tién em xin gui 161 cam on dén quy thay c6 trong Khoa Quan trj kinh
doanh, truong Pai hoc Ki thuat Cong ngh¢ TPHCM, dac biét 1a c6 Th.s Ngbé Ngoc
Cuong di tan tinh giup d& em hoan thanh bai khéa ludn tot nghiép nay.

Pong thoi, em xin giri 10i cam on chan thanh dén Cong ty C6 phan Thuong
mai Dau tu va Xay dung CONSTREXIM, quy cong ty di tao diéu kién cho em tiép
xuc v&1 moi truong lam vige thyc té, tao co hdi cho em ap dung nhiing kién thirc da
hoc vao thyc tién, cung cép cac sd liéu can thiét Nho su huéng dan va giap d& tan
tinh cta cac anh chi phong Ké toan — Tai chinh va cac phong ban chirc ning trong
cong ty, em di tiép thu thém nhiéu kinh nghiém va kién thirc bo ich dé c6 thé hoan
thanh bai khoa luan t6t nghiép ndy. Thong qua bai khoa luan ndy em xin chan thanh
cam on Ban giam doc cung toan thé cic c¢o chu, cac anh chi da gitp d& va hudng
dan tan tinh cho em.

Véi thoi gian hai thang, tuy di hoc tip duoc nhiéu kién thirc thuc t& nhung
em chua thé nhin nhan van d& mot cach sau sic va toan dién do kién thirc con han
ché nén em s& khong tranh khoi nhiing sai sot trong qua trinh viét bai khoa luan
nay. Vi vy em mong nhan duoc y kién dong goép ctia quy thay co.

Em xin chéan thanh cdm on va xin chiic quy thay c6 doi dao suc khoe, gip
nhiéu niém vui trong cong vi¢c va cudc song.

TPHCM, ngay 10 thang 06 nam 2010
Sinh vién thyc hién: Nguyén Phuong Lién
Khoa: Quan tri kinh doanh

Chuyén nganh: Quan tri Tai chinh va Dau
tu chung khoan

Lop: 06DQCK
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1. TSCD: Tai san c6 dinh

2. VLD: Vén luu dong

3. TSLD: Tai san luu dong

4. TSCD: Tai san ¢ dinh

5. VCB: Vén cb dinh

6. VCSH: Vén chu s hitu

7. LNST: Loi nhuén sau thué

8. CSH: Chu s¢ hiru

8. DPTNH: Pau tu ngan han

9. HBKD: Hoat dong kinh doanh
10. HD: hoat dong

11. DN: Doanh nghiép

12. TCDH: tai chinh dai han

13. HTK: hang t6n kho

14. SXKD: san xuét kinh doanh
15. VCD: vén cb dinh

16. VLD: von luu dong



Truong Pai hoc Ki thuat Cong nghé TPHCM GVHD: Th.s Ng6é Ngoc Cuong
DANH SACH CAC BANG SU DUNG

. Bang 3.1: Bang phan tich bién dong tai san.

. Bang 3.2: Bang phén tich bién dong ngudn vén.

. Bang 3.3. Bang chénh 1éch giita von CSH va tai san dang sir dung.
. Bang 3.4. Bang phan tich kha nang thanh toan hién hanh.

. Bang 3.5. Bang phan tich kha nang thanh toan nhanh.

. Bang 3.6. Bang phan tich kha nang thanh toan Iai vay.

. Bang 3.7. Bang phan tich kha ning thanh to4n bang tién.

. Bang 3.8. Bang ty suit co cau von luu dong.

O© 00 N O Ut B W N —

. Bang 3.9. Bang ty suét co ciu von vay.
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. Bang 3.10. Bang ty suit co cdu vén chu s hitu.
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. Bang 3.11. Bang ty 1é cac vbn thong qua cic nim.
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. Bang 3.12. Bang phan tich tinh hinh luan chuyén khoan phai thu.
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. Bang 3.13. Bang phan tich tinh hinh luan chuyén hang ton kho.
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. Bang 3.14. Bang phan tich tinh hinh luan chuyén vén luu dong.
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. Bang 3.15. Bang phan tich ty suét sinh 10 von trén von luu dong.
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. Bang 3.16. Bang ty sut no.
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. Bang 3.17. Bang ty suat dau tu.
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. Bang 3.18. Bang ty suét tu tai tro.
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. Bang 3.19. Bang chi tiéu cac khoan can dau tu.
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. Bang 3.20. Bang phén tich tinh hinh luan chuyén von c6 dinh.
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. Bang 3.21. Bang phan tich ty suét sinh 10 von c¢6 dinh.
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. Bang 3.22. Bang phan tich ty suét lgi nhuan trén téng ngudn vén.
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. Bang 3.23. Bang phan tich tinh hinh luan chuyén toan bo vén.
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\ ? PN
LOI MO DAU
SEOs

1. Ly do chon d@ tai:

Trong su nghiép cong nghiép héa — hién dai hoa dat nudc, sy phat trién cua cac
doanh nghiép v6 cing quan trong. Pat nudc ta di va dang c6 nhitng chuyén bién
tich cuc trén tat ca cac linh vuc kinh té, chinh tri, van hoa, xa hoi, biéu hién & tdc do
tang truong kinh té kha cao, tinh hinh chinh tri 6n dinh, doi séng vat chit va tinh
than ctia nhan dan khong ngimg duoc cai thién va nang cao.

Doanh nghiép 13 t& bao ciia nén kinh té, du thudc bét ky thanh phan kinh té nao
thi doanh nghiép chinh 1 ngudn cung Gng san pham hang hoa va dich vy, dap tng
cho nhu cdu vé khia canh vat chit 1an tinh than cta x3 hoi néi chung va ngudi tiéu
dung noi riéng. Pé t6 chirc hoat dong thi diéu kién dau tién d6 chinh 1a hoach dinh
ngan sach von hoat dong cua doanh nghié¢p. Tuy theo loai hinh, dac diém tinh chat
nganh ma mdi doanh nghiép déu xem xét, lya chon ngudn von sir dung sao cho chi
phi st dung von thép nhét, v&i mic do rui ro thép nhat nham thyc hién muc tiéu
cudi cung la t6i da hoa loi nhuan. Hiéu qua st dung von cang cao thi két qua thu vé
tir lwong von bo ra s& cang 16n.

Phén tich thyc trang vén va tir d6 dua ra cic giai phap ning cao hiéu qua st
dung von bao gdm téng hop cac bién phap kinh té - ki thuat — tai chinh, c6 y nghia
g6p phan st dung tiét kiém, hiéu qua cac ngudn luc ctua doanh nghiép, tir d6 tac
dong manh mé t6i hiéu qua san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

Chinh vi thé thong qua d¢é tai cii 1a “Phén tich tinh hinh tai chinh tai cong ty C6
phan Thuong mai Pau tu va Xay dung Constrexim qua 3 nam 2007, 2008, 2009,

em phat trién sau hon dé tai moi “Thue trang sir dung von tai cong ty Co phan
Thwong mai Pau tuw va Xay dung Constrexim”.

Thuc hién dé tai nay véi muc dich dua vao tinh hinh thuc té hoat dong san Xuét
kinh doanh cua cong ty dé tmg dung phuong phap phan tich, tir d6 danh gia hiéu
qua st dung von cta cong ty.

Chuyén d& gom 3 chuong:

Chuwong 1: Co sé ly luan.
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Chuwong 2: Gi6i thiéu khai quat Céng ty C6 phan Thwong mai Piu tw va
Xay dung Constrexim

Chuwong 3: Thuc trang sir dung von tai cong ty Cé phin Thwong mai Pau
tw va Xay dung Constrexim

2.  Muc tiéu nghién ciru:

e DPanh gia thuc trang sir dung von tai cong ty C6 phan Thuong mai Dau tu va
Xay dung Constrexim.

e Phan tich cac nhan t6 anh hudng dén thuc trang sir dung von tai cong ty.
e D& ra mot sd giai phap nham nang cao hiéu qua sir dung von tai cong ty.
3. Phwong phap nghién ciru:

e Phuong phép thu thap - théng ké — tong hop s6 lidu. Trong dé tai nay doi hoi
can phai c6 nhiing sb litu trong nhiing nam gﬁn day, cac s6 lieu duoc tap
hop, thu thap tir cac bao cao, tai li¢u cua co quan thuc tap, cac thong tin trén
bao, dai, Internet...Sau d6 tién hanh thong ké, tong hop lai cho c¢6 hé théng
dé phan tich.

e Phuong phap so sanh: La phuong phap xem xét moét chi tiéu dua trén viéc so
sanh v&1 mat chi ti€u co sé, qua d6 xac dinh xu hudng bién dong cua chi ti€u
can phan tich. Tuy theo muc dich phan tich, tinh chét va noi dung cua céc chi
tiéu kinh té ma ta c6 thé str dung cac ki thuét so sanh thich hop nhu so sanh
tuyét ddi, so sanh twong dbi.

e Phuong phap thay thé lién hoan: La phuong phap thay thé cac nhan t6 theo
mét trinh ty nhét dinh dé xac dinh mérc d6 anh huong ctua chung dén chi tiéu
phan tich. Cac nhan t6 nay phai c6 quan hé voi chi tiéu phén tich duéi dang
tich s6 hodc thuong s6.

e Phuong phap lién hé: Dé luong hoa cac mbi quan hé giira cc chi tiéu kinh
té. C6 nhiu cach lién hé nhu lién hé can dbi, lién hé tuyén tinh, lién hé phi
tuyén...Bai viét ndy s dung phuong phép lién hé tuyén tinh 1a lién hé theo
mot huong xac dinh gitra cac chi tiéu. Ch'fmg han lgi nhuan cé quan hé cung
chiéu vé6i doanh thu, gia ban...co quan hé nguoc chiéu voi chi phi.
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4. Pham vi nghién ciru:

Dé tai nay xin dugc gidi han trong pham vi hoat dong san xuit kinh doanh
thong qua céac s6 liéu trong bang can ddi ké toan qua cac nam 2007, 2008, 2009 cua
Cong ty C6 phan Thwong mai Pau tw va Xay dung Constrexim.

Do su han ché ctia nguoi viét, bai viét khong di sdu vao chi tiét, chi danh gia
thuc trang str dung von qua s6 liéu thu thap dugc tir bang can ddi ké toan cua cong
ty. Khong phan tich tit cd cic nhan t6 ma chi phan tich mot sb nhan té c6 anh
huong quan trong dén thyc trang str dung von tai cong ty. Tir d6, dua ra mot sb giai
phap va kién nghi nhim nang cao hiéu qua sir dung von.
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Truong Pai hoc Ki thuat Cong nghé TPHCM GVHD: Th.s Ng6é Ngoc Cuong
CHUONG 1: CO SO LY LUAN
1.1. Khai niém, phan loai va vai tro ciia von trong doanh nghiép:

1.1.1. Khai niém von:

Khong c6 cach dinh nghia nao nhéat dinh vé “von”, nhung theo nhiing cach hiéu
khac nhau ciia mot s6 nha kinh té hoc thudc céc truong phai kinh té khac nhau thi
“vbn” 1a:

Céc nha kinh té hoc ¢b dién tiép can von vai g6c do hién vat. Ho cho réng “yon”
1a mot trong nhing yéu to dau vao trong qué trinh san xuat kinh doanh. Céach hiéu
nay phu hop vdi trinh d6 quéan 1y kinh té con so khai d6 1a giai doan kinh té hoc mai
xuat hién va bit dau phat trién.

Theo David Begg, Stanley Fischer, Rudige Darnbusch trong cuén “Kinh té hoc”
thi: von 1a mét loai hang hoa nhung dugc str dung tiép tuc vao qua trinh san Xuét
kinh doanh tiép theo. C6 hai loai vén 1a von hién vat va vdn tai chinh. Von hién vat
1a du trit cac loai hang héa di san xuit ra cac hang hoéa va dich vu khac. Vén tai
chinh 14 tién mat, tién giri ngan hang. .., dat dai khong duoc coi 1a von.

Mot s nha kinh té hoc khac cho rang von bao gdm toan bd cac yéu td kinh té
duge bd tri dé san xuit hang hoa, dich vu nhu tai san tai chinh ma con ca cac kién
thac vé kinh té ky thuat cua doanh nghiép da tich Iy dugc, trinh d§ quan 1y va tac
nghiép clia cac can bd diéu hanh cing chit lvong ddi ngii cong nhan vién trong
doanh nghiép, uy tin, loi thé ctia doanh nghiép.

Mot s6 nha tai chinh lai cho rang: von 1a tong s6 tién do nhitng ngudi c6 c6 phan
trong cong ty dong gdp va ho nhin dugc phan thu nhap chia cho cac chimg khoan
ctia cong ty. Nhu vy, cac nha tai chinh di cha ¥ dén mat tai chinh cua von, 1am rd
duoc ngudn von co ban cta doanh nghiép dong thdi cho cac nha dau tu thay duoc
loi ich cua viéc dau tu, khuyén khich ho ting cuong dau tu vao mé rong va phat
trién san xuét.

Nhung theo khai ni¢m trong gido trinh Tai chinh doanh nghiép cua Truong Dai
hoc Kinh té Quéc dan thi khai niém vé vdn 1a: vén duoc quan tam dén khia canh gia
trj ndo d6 cua ndé ma thdi. Von dugc nha doanh nghiép ding dé dau tu vao tai san
cua minh.
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Truong Pai hoc Ki thuat Cong nghé TPHCM GVHD: Th.s Ng6é Ngoc Cuong
Mot sb quan diém khac lai cho rﬁng von 1a gia tri dem lai gid tri thang du.

Mot s& quan niém vé vén & trén tiép can dudi nhiing goc d6 nghién ctru khac
nhau, trong nhimg diéu kién lich st khac nhau. Vi vay, dé dap ung day du yéu cau
vé hach toan va quan 1y von trong co ché thi trudng hién nay, c6 thé khai quat von
1a tri gid tinh dugc bang tién cua nhimg tai san thudc quyén s¢ hitu hodc sir dung
hop phap cta doanh nghi¢p, dugc doanh nghiép str dung trong kinh doanh.

1.1.2. Phan loai von:
1.1.2.1. Ciin ctr theo ngudn hinh thanh von:
1.1.2.1.1. Vén chii sé hiru:

Vén chu so hiru 14 s6 von gép do chu sé hitu, cac nha dau tu dong gop. S6
vbn nay khong phai 1a mot khoan ng, doanh nghiép khong phai cam két thanh toén,
khong phai tra 1ai suét. Tuy nhién lgi nhuan thu dugc do kinh doanh c¢6 lai ctua
doanh nghiép s& dugc chia cho cac cd dong theo ty 18 phan vén gép cho minh. Ty
theo loai hinh doanh nghiép, von chu s& hitu duge hinh thanh theo céc cach thire
khac nhau. Thong thudng ngudn von niy bao gdm vén gop va lai chua phan phdi.

1.1.2.1.2. Vén vay:

Vén vay 1a khoan von dau tu ngoai vén phap dinh dugc hinh thanh tir
ngudn di vay, di chiém dung cta céc to chirc, don vi c4 nhin va sau mot thoi gian
nhat dinh, doanh nghiép phai hoan tra cho ngudi cho vay ca lai va gbc. Phan von
nay doanh nghiép duoc st dung v6i nhitng diéu kién nhat dinh (nhu thoi gian sir
dung, 13i suat, thé chap...) nhung khong thudc quyén so hiru ciia doanh nghiép. Von
vay c6 hai loai: vén vay ngan han va vén vay dai han.

1.1.2.2. Cin cir theo thdi gian huy dong von:
1.1.2.2.1. Von thwong xuyén:
Von thuong xuyén 1a ngudn vén co tinh chit 6n dinh va dai han ma doanh
nghiép co thé su dung dé dau tu vao tai san cb dinh va mot bo phan tai san luu dong

t6i thiéu thuong xuyén can thiét cho hoat dong doanh nghiép. Ngudn vén ndy bao
gdém von chu s hitu va vén vay dai han ctia doanh nghiép.
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1.1.2.2.2. Von tam thoi:

Vén tam thoi 13 ngudn von co tinh chat ngan han ma doanh s c6 thé sir
dung dé dap mg nhu cau c6 tinh chat tam thoi, bat thuong phat sinh trong hoat
dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép. Ngudn vén nay bao gdm cac khoan
vay ngan han va cac khoan chiém dung cta ban hang.

1.1.2.3. Ciin cit theo cong dung kinh té ciia von:
1.1.2.3.1. Von ¢6 dinh:

Vén cb dinh cta doanh nghiép 1a mdt bd phan cua von dau tu ung trudc vé
TSCP va khoan dau tu dai han ma dic diém cta no 1a luan chuyén dan dan timg
phan trong nhiéu chu ky san xuét va hoan thanh mét vong tudn hoan khi TSCD hét
thoi gian st dung. Vén cb dinh doanh nghiép bao gém: gia tri TSCD, s6 tién dau tu
tai chinh dai han, chi phi xay dung co ban d& dang, gia tri TSCD thé chip dai han...

Quy mo6 cua von ¢ dinh quyét dinh quy mé cua tai san cd dinh nhung céac
dic diém cua tai san ¢d dinh lai anh huong dén su van dong va cong tac quan ly cd
dinh. Mudn quan 1y vén c¢b dinh mot cach hiéu qua thi phai quan 1y sir dung tai san
c6 dinh mot cach hitu hiéu.

bé phuc vu cho cac cong tdc quan ly von ¢6 dinh chat ché€ va c6 hi€u qua,
xay dung ké hoach tdng gidm von c6 dinh thi can phén loai tai san c¢6 dinh theo céac
tiéu thire khac nhau:

TSCD cua doanh nghiép
Theo hinh Theo ngudn Theo cong Theo tinh hinh str

thai biéu hién || hinh thanh dung kinh té dung
Tai Tai Tai TSCP || TSCb TSCP || Tai Tai Tai
san san san dau tu || dung dung san san san
cd cd cd bang tryc tiép ngoai cb cb cd
dinh dinh dinh || vén trong qua dinh dinh dinh
hiru vo tu vay qua trinh || trinh dang || chua cho
hinh || hinh || c6 thué kinh Kinh dung || dung || thanh

ngoai doanh doanh ly




Truong Pai hoc Ki thuat Cong nghé TPHCM GVHD: Th.s Ng6é Ngoc Cuong
1.1.2.3.2. Von lwu dong:

Vén luu dong cua doanh nghiép 13 sé vén tién 1& ting trude dé dau tu, mua
sam tai san luu dong san xuat va tai san luu dong luu thong trong doanh nghiép.

Tai san luu dong 1 nhimg tai san ngin han, thuong xuyén luin chuyén
trong qua trinh kinh doanh. Tai sadn luu dong tdn tai dudi dang du trir san Xuat
(nguyén vat liéu, ban thanh pham, cong cu, dung cu...), san pham dang trong qua
trinh san xudt (san phim dé dang), thanh pham, chi phi tiéu thy, tién mit... trong
giai doan luu thong. Trong bang can ddi tai san cua doanh nghiép thi tai san luu
dong chu yéu dugc thé hién & cac bod phan la tién mat, cac chtirng khoéan c6 thanh
khoan cao, cac khoan phai thu va du trit ton kho.

Gia tri cua céc loai tai san luu dong cua doanh nghiép san xuét kinh doanh
thudng chiém tir 25% dén 50% tong gia tri tai san cua ching. Vi vay quan 1y va st
dung vén luu dong hop 1y c6 anh huéng rat quan trong dén viéc hoan thanh nhiém
vu chung cia doanh nghiép, trong d6 c6 cong tac nang cao hiéu qua st dung von.

Dé quan ly von luu dong c6 hiéu qua, can tién hanh phan loai von luu

dong:
Vén luu dong ctia doanh nghiép
Can ctr vao Can ctr vao Can ctr vao Cin cir theo ngudn
qué trinh tuan hinh thai biéu phuong phap xac hinh thanh
hoan von hién dinh

VLD
trong
khau
dy
trir
san
XUt

VLD || VLD || Vén | Vén Vén || Vén Vén || Vén Vén
trong || trong || bang || dautu || luu lru tur lién vay
khau || khau || tién tai dong || dong co doanh tin
san luu va cac || chinh dinh || khong lién dung
xuét || thong || khoan || ngin muc || dinh két

phai han murc

thu

Vén

phat

hanh
chung
khoan
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1.1.3. Vai tro ciia von:

Vén dong vai tro rit quan trong trong mdi doanh nghiép. Vén 1 co so, tién dé
cho mét doanh nghiép bat dau khéi sy kinh doanh. Mudn ding ky kinh doanh, theo
quy dinh ctia nha nuéc, bat cir doanh nghiép nio ciing phai c6 du sé von phap dinh
theo tirng nganh nghé kinh doanh (vén ¢ day khong chi gom tién mat, tién giri ngan
hang, ma no6 con 1a cac tai san thudc s hittu ciia cac chu doanh nghiép). Ngoai ra,
doanh nghiép can c6 von dé tién hanh san xuét kinh doanh, doanh nghiép phai thué
nha xudng, mua may moc thiét bi, cong nghé, nguyén vat li€u, thué lao d(f)ng...tét
ca nhitng diéu kién can c6 dé doanh nghiép c6 thé tién hanh va duy tri nhitng hoat
dong cua minh nham dat duoc nhirng muc ti€u dat ra.

Ngoai ra, trong qua trinh hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép, vén 1a diéu
kién dé doanh nghiép mé rong san xuit ca vé chiéu rong va chiéu sau, ddi méi may
moc thiét bi, nang cao chét lwong san pham, ting viéc lam, ting thu nhap cho ngudi
lao dong... ciing nhu t6 chirc bd may quan 1y ddy du cic chiic nang. Tir d6 nang cao
hiéu qua san xuét kinh doanh, ting cuong kha niang canh tranh cua doanh nghiép
trén thi truong.

Vi vay von la y€u té quan trong ma moi doanh nghi¢p can phai c6. Diéu do6 can
do1 hoi cac doanh nghiép phai tim cach huy dong va st dung von sao cho tiét kiém

va co hi¢u qué nhat.

1.2. Phan tich khai quat céc chi tiéu danh gia thuc trang sir dung von ciia cong
ty:

1.2.1. Phan tich va danh gia khai quat tinh hinh tai chinh cta cong ty:

Phan tich chung tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép dua trén co s& danh gia
khai quat sy bién dong cubi ky két toan so v4i dau ky vé tai san va von cia doanh
nghiép. Pong thoi xem xét mdi quan hé can dbi giira tai san va von trén toc do tong
thé nham dua ra nhan xét ban dau vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

Phén tich tinh hinh tai chinh dya vao hé thdng bao céo tai chinh gdm:

® Bang can doi ké toan

® Bdo céo két qua hoat dong kinh doanh
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® Bio c4o luu chuyén tién té
® Thuyét minh bao céo

Viéc phén tich chung tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép s& cung cap mot cach
tong quat kha ning tai chinh cta doanh nghiép c6 6n dinh va phat trién hay khong,
gitip doanh nghiép thay rd tinh hinh ting cuong hoic suy thoai cia doanh nghiép
ma c6 bién phap quan 1y kip thoi diing dan.

Phan tich tai chinh can dua vao s6 li€u da phan anh trén bang can doi ké toan dé
so sanh von vao cudi ky ké toan voi dau ky ké toan dé thay dugc quy mo ctua von
ma don vi st dung trong ky va kha nang hoat dong tir cdc ngudn ctia doanh nghiép.

Tuy nhién su bién dong ciia bang can dbi ké toan do nhiéu nguyén nhan khéc
nhau nhu: cip vn bd sung, vay ngan hang, chiém dung vén trong thanh toan, huy
dong thém vbn lién doanh hoaic phat hanh ¢ phiéu...

Do vay, néu chi phan tich so sanh don thuan viéc ting giam tai san va von thi kho
thiy duoc ban chit van dé vi c6 thé ty trong trong két cdu cua ting khoan muc &
bang can dbi ké toan c6 thé thay ddi, cho nén phai phén tich thém mbi trong quan
giira cac khoan muc cua bang can dbi ké toan.

Méi twong quan ndy ting hay giam déu cé y nghia theo ndi dung kinh té cuia né,
tr d6 c6 thé xéac dinh bién dong nao tich cuc, bién dong nao ti€u cuc dé co huoéng
giai quyét cu thé.

1.2.1.1. Phén tich chung bién ddng ciia tai sin va von:

Phén tich chung tinh hinh bién dong cua tai san: So sanh tong sb vén cubi ky
so voi dau ky ké toan dé danh gia quy mo hoat dong ctia doanh nghiép, ddng thoi so
sanh gia tri va ty trong cua cac bo phan cau thanh von giita cudi ky va dau ky ké
toan dé xac dinh nguyén nhan ban dau anh huong dén tinh hinh trén.

Phén tich chung tinh hinh bién dong ngudn vén: So sanh vén giita cudi ky va
dau ky ké toan dé danh gia mirc 46 huy dong vén bao dam cho qua trinh san xuat
kinh doanh ddng thoi so sanh ty trong clia cac b phan cu thanh vén giira cudi nam
va dau nam dé thiy nguyén nhan ban dau tic dong dén su thay dbi tong vén.
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1.2.1.2. Phén tich sy cAn dbi giira tai san va von:

Phan tich sy can doi gitra tai sdn va von la xem xét moi quan hé gitra tai san va
von nham dénh gia khai quat tinh hinh phan bo, huy dong von dam bao cho viéc san
xuat kinh doanh.

Céc chi tiéu trén bang can ddi ké toan co quan hé chit ché voi nhau, rit thuan
tién cho viéc kiém tra danh gia. Mac du bang can ddi ké toan chi phan anh trong
mdt thoi ky nhat dinh nhung ciing cho phép ta danh gia khac biét voi bang can déi o
ky trude bing cach so sanh s liéu cac cot cudi ky va dau ky cua bang can d6i ké
toan.

1.2.1.3. Phén tich khai quat vé kha niing thanh toan ciia doanh nghiép:
1.2.1.3.1. Kha niing thanh toan n¢ ngin han:

La mdi quan hé giita tai san luu dong ma hién nay doanh nghiép dang quan
1y st dung voi tong no ngan han.

TSLD

Hé s6 kha ning thanh toan hién thoi =
No ngan han

Hé sd nay con duge goi 1a ké s kha ning luan chuyén TSLD, phan anh
kha ning tra no cta doanh nghiép. Nhin vao ty sb ndy ta co thé nhan xét doanh
nghiép c6 kha nang thanh toan cac khoan ng ctia doanh nghi€p hay khong. Cac chu
no rat quan tam téi van dé nay. Hé s6 kha nang thanh toan hién thoi > 2 s€ tao niém
tin noi chu no.

Tuy nhién trong mot sé trudng hop, hé sé nay chua phan anh dung din
dugc kha ning thanh toan ctia doanh nghiép vi trong truong hop vat tu, hang ton
kho, san phdm d& dang, thanh pham ton dong dé dang chuyén thanh tién.

1.2.1.3.2. H¢ s6 kha ning thanh toan nhanh:

Hé sb nay danh gia kha ning thanh toan ttrc thoi ciia doanh nghiép, vi vy
hé s6 nay dugc xac dinh trén co s¢ so sanh nhirng tai san dé chuyén héa thanh tién
voi 6 no sép dén han thanh toan.
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TSLD - HTK

Hé s6 kha nang thanh toan nhanh =
No ngan han

Hé sb kha nang thanh toan nhanh 2 1 dugc xac dinh 1a kha quan, nguoc lai
thi thanh todn kém, nhung néu duy tri hé sb niy & muc cao dan dén sir dung vén
kém hiéu qua.

1.2.1.3.3. Hé s6 thanh toan lii vay:

H¢ s6 nay dung dé do luong muc do lgi nhuan cé dugc do sir dung von dé
dam bao tra 1ai cho chu no.

Loi nhuan truée 13i vay va thué (EBIT)

Hé sb thanh toan 14i vay =
Lai vay phai tra

1.2.1.3.4. Hé s6 kha ning thanh toan tong quat:

La mdi quan hé giira tong tai san hién nay doanh nghiép dang quan 1y va sir
dung voi tong sb no phai tra.

Tong tai san

Hé s6 kha ning thanh toan tong quat =
Tong no

Néu hé s6 kha ning thanh toan téng quat < 1 thi bao hiéu su pha san cua
doanh nghiép, vén cha s hitu bi mét toan bd, téng sd tai san hién c6 (TSLD va
TSCP) khong du tra s no ma doanh nghiép phai thanh toan.

1.2.2. Phén tich tinh hinh von tai doanh nghiép:

1.2.2.1. Y nghia, nhi¢ém vu, muc tiéu phan tich:
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Y nghia:

Phan tich tinh hinh vén ta méi c6 thé danh gia ddy du chinh x4c tinh hinh phan
phéi str dung va quan 1y cac loai von. Vach rd kha nang tiém tang vé von clia doanh
nghiép, trén co s& d6 dé ra bién phap nang cao hiéu qua sir dung vén...

Nhiém vu:

Panh gia tinh hinh sir dung v6n nhu: xem xét sy phan bd von c6 hop 1y
khong? Xem xét mic do dam bao cho hoat dong san xuét kinh doanh, phat hi¢n

nhing nguyén nhan gay thira hoic thiéu von.

Danh gia tinh hinh thanh toan va kha nang thanh toan cua doanh nghiép, tinh
hinh chép hanh cac chinh sach tai chinh, tac dung ctia Nha nudc.

bénh gia hi¢u qua su dung von.

D¢ ra cac bién phap cu thé nham nang cao hi¢u qua san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép.

Muc tiéu phén tich:

V&i muc tiéu toi da hoa gia tri doanh nghiép nén nha quan 1y phai nghién ciru
dau tu va tai trg nham dam béo thu duge gia tri cao nhét cua doanh nghiép.

Céac quyét dinh tai chinh trong doanh nghiép bao gdm: quyét dinh dau tu vao
tai san thé hién chirc nang st dung von, quyét dinh tai tro thé hién chuc nang to
chtic va huy dong vén, quyét dinh phan phdi thu nhap thé hién chic ning phan
phdi. Do 14 ba trong tim co ban cua cong tac quan tri von dong thoi thé hién chic
nang ctia cong tac tai chinh trong doanh nghiép. Cac quyét dinh trén gin bo chit ché
v6i nhau, vi vy cac nha quan 1y phai chi ¥ xem xét tat ca cac quyét dinh va méi
quan hé gifta cac quyét dinh d6 dé c6 thé dua dén mot hé thong cac quyét dinh cudi
cung hop 1y nhat.

1.2.2.2. \Von lvu dong:
Néi dung vén luu dong:
® Vén bang tién
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® Cac khoan dau tu tai chinh ngén han
® Cac khoan phai thu
® Cic khoan hang ton kho

® Cac khoan tai san luu dong khéc: cac khoan tam tng, chi phi tra trudc,
chi phi cho két chuyén.

Cdc yéu to anh huwong den cau tric von luu dong:

Céc y€u t0 veé mat san xuat nhu: dac diém, ki thuat, cong nghé san xuat cta
doanh nghiép, mirc d§ phurc tap ctia san pham ché tao, trinh d¢ t6 chirc qua trinh san
XUAt. ..

Céc nhan t6 vé mat cung tiéu nhu: kha nang cung cap cua thi truong, khoang
cach gitra doanh nghiép véi noi cung cap, dic di€m thoi vu cia chung, loai vat tu
cung cap.

Céc nhéan td v& mit thanh toan: phuong thirc thanh toan duoc lya chon theo
cac hop ddng ban hang, thu tuc thanh toan, viée chap hanh ki thuat thanh toan.

1.2.2.3. Von vay: (N¢ phai tra)

No phai tra giam vé s tuyét ddi 1an ty trong khi vén cua doanh nghiép van
tang 1én thi dugc danh gia 13 tich cuc nhét vi thé hién kha ning tu chu vé tai chinh
cao. Nhung néu mo rong quy mé san xudt kinh doanh, vén cha sé hitu ting 1én
nhung van khong dam bao dugc nhu cau thi viéc ting khoan no phai tra vé so tuyét
dbi va giam ty trong dugc coi 1a hop 1y.

Vén tin dung: bao gém cac khoan vay ngan han, dai han va no dai han dén
han phai tra, ta can phan tich timg loai v6n vay.

® Ddi véi vay dai han: can kiém tra tinh hinh mua sam xay dung tai san c6
dinh c6 dung muc tiéu, hop 1y khong va tinh hinh tra ng ngan hang.

® DoO1 voi vay ngan han: ching ta phan tich chi tiét cac loai von vay ngan
han néu c6 ty trong von vay trong han muc chirng té don vi hoat dong c6 hi¢u qua,

duoc ngan hang cho vay theo yéu cau. Tuy nhién c6 truong hop ngan hang cho vay
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theo yéu cau, ¢ truong hop ngan hang khong da vén cho doanh nghiép vay theo
yéu cau thi von vay nay gidm nhung hoat dong ctia doanh nghiép van co6 hiéu qua,
day 1a nhan t6 khach quan.

Céc khoan vén chiém dung: cac khoan von chiém dung tang 1én vé s tuyét
dbi va giam vé ty trong thi duoc danh gia 1a tot néu chiém dung hop 1y.

® D061 vbi cac khoan ndp ngan sach: can xac dinh nguyén nhan cham tre va
danh gia tinh hinh chap hanh chinh sach ctia nha nudc.

® D41 voi cac khoan thanh toan cho can bd cong nhan vién: can xem xét
thanh toan c6 dung han hay khong.

® D061 v6i von di chiém dung ¢ cac don vi khéc tdng cao néu do don vi mo
rong san xuat kinh doanh duoc coi 1a hop ly.

1.2.2.4. Vén chii sé hitu:
Day 1a vbn co ban, cha yéu 1a chiém ty trong 16n trong tong sé von cua doanh

nghi¢p, trudc hét phai xac dinh dugc chi ti€u ty suat va xem xét sy bién dong ctia
chi ti€u nay.

Vén chu so hitu
Ty suat ty tai trg = X 100%
Tong von

Chi ti€u nay phan anh kha nang ty chu vé mit tai chinh, chu dong trong hoat
dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép.

1.2.3. Phén tich cac chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung von ciia cong ty:
1.2.3.1. Khai niém va phan loai vé hiéu qua sir dung vén:
1.2.3.1.1. Khai niém:
Hi¢u qua st dung von 1a mot pham tru kinh té phan &nh chét lugng cua
hoat dong str dung vén vao giai quyét mot nhu cau nhat dinh trong phat trién san
xudt (dau tu phat trién) va trong hoat dong san xuat kinh doanh. V& mat lugng, hiéu

qua sir dung von thé hién ¢ mdi twong quan gitra két qua thu duogc tir hoat dong bo
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vén d6 mang lai véi lugng vén bod ra. Mdi tuong quan d6 thudng dugc biéu hién
bang cong thuc.

Dang thugn:

Két qua

Vén kinh doanh

Chi tiéu nay dung dé x4c dinh anh hudng cta hiéu qua sir dung vén dén két
qua kinh té.

Dang nghich:

Vén kinh doanh

Két qua

Chi tiéu nay 1a co so dé xac dinh quy mo tiét kiém hay lang phi ngudn luec.

Vé mit dinh tinh hiéu qua st dung vdn thé hién trinh do khai thac, quan ly
va str dung von ctia doanh nghiép.

1.2.3.1.2. Phén loai hiéu qua sir dung von:

Hiéu qudad toan by va hiéu qua sw dung:

Hiéu qua toan bo thé hién mdi twrong quan giita két qua thu dugc véi tong
s6 von bo ra dé thyc hién nhiém VU san xuét kinh doanh. N6 phan anh hi€u qua st
dung von chung ctia doanh nghiép.

Hiéu qua b phan cho thdy mdi trong quan giira két qua thu duoc véi ting
bod phan von (Vén cht s& hitu, von ¢b dinh, von luu dong). Viéc tinh todn, phan tich
nay chi ra cho ching ta thiy hiéu qua st dung timg loai vén ctia doanh nghiép va

anh huong cia chung ddi véi hiéu qua st dung von chung trong doanh nghiép.

Vé nguyén tic hiéu qua toan bd phu thudc vao hiéu qua bd phan.

25



Truong Dai hoc Ki thuat Cong nghé TPHCM GVHD: Th.s Ng6 Ngoc Cuong
Hi¢u qud tuyét déi va hiéu qud so sdnh:
Hiéu qua tuyét d6i duogc tinh bang cach so sanh céc chi tiéu hiéu qua tuyét
dbi hodc so sanh twong quan cac dai luong thé hién chi phi hodc két qua cua cac
phuong 4n, cac nam vai nhau.

1.2.3.2. Mt s6 chi tiéu danh gia hiéu qua sir dung vén:

Pé danh gia hiéu qua st dung von kinh doanh cta doanh nghiép, thuong dya
vao cac nhom chi ti€u sau:

Két qua

Hé sb doanh lgi vén =
Von kinh doanh

Chi tiéu nay cho ching ta biét mot dong von kinh doanh dem lai bao nhiéu
ddng két qua.

Trong cong thire trén, chi tiéu két qua thuong 14 loi nhuan rong trudc thué hay
sau thué, loi tire hodc 13i gop, con von kinh doanh c¢6 thé 13 tong s6 vén hay vén chu
s& hitu, von vay...tly thudc vao muc dich phén tich va nguoi sir dung thong tin. Chi
tiéu nay cang 16n thi hiéu qua st dung von cua doanh nghiép cang cao.

1.2.3.2.1. Chi tiéu phan 4nh hiéu qua sir dung von c6 dinh:
Trong diéu kién co ché thi truong, chi ti€u hi¢u qua st dung von ¢b dinh 1a
chi tiéu quan trong nhat dé danh gia chat lwong va hiéu qua dau tu ciing nhu chat

luong sur dung von cd dinh, tai sdn c6 dinh cia doanh nghiép.

® Hicu suat st dung tai san:

Doanh thu thuan

Hiéu suét sir dung tai san =
Nguyén gia binh quan TSCb

Chi tiéu nay cho biét mot déng nguyén gia binh quan tai san cb dinh dem
lai may dong doanh thu thuan.
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® Strc sinh 101 tai san co dinh:

Lo1 nhuén rong

Strc sinh 16i tai san ¢6 dinh =
Nguyén gia binh quan TSCb

Chi tiéu nay cho biét mot dong nguyén gia binh quan tai san cd dinh dem
lai may dong loi nhudn thuan hay 1ai gop.

® Sirc hao phi tai san c¢6 dinh:

Nguyén gia TSCD

Strc hao phi tai san ¢ dinh =
Doanh thu thuan

Chi tiéu nay cho ta thiy dé c6 mot déng doanh thu thuan hay loi nhuan
thuan hay gia tri tong san lugng thi phai c6 bao nhiéu dong nguyén gia binh quan tai
san c6 dinh.

® Hic¢u suat st dung von ¢ dinh:

Doanh thu thuan trong ky

Hi¢u suat sir dung von c6 dinh =
Von c6 dinh binh quan

Trong do:

VCD déau ky + VCD cubi ky

Vén cb dinh binh quan =
2

Trong trudng hop vén cb dinh chi bao gdm TSCP:
VCD dau ky = Nguyén gia TSCD dau ky - Khau hao liy ké dau ky
VCP cubi ky = Nguyén gia TSCP cubi ky - Khau hao liy ké cudi ky
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Chi ti€u nay phan anh ctr mot déng vbn ¢ dinh binh quan doanh nghiép
st dung trong ky thi tao ra bao nhiéu déng doanh thu hay néi cach khéc trong ky
vbn ¢6 dinh cta doanh nghiép luan chuyén duoc bao nhiéu lan.

Ham luong von cb dinh trong ky phan anh dé tao ra mot dong doanh thu
trong ky thi ham lwong von ¢b dinh can phai dam nhiém 14 bao nhiéu hay noi cach
khac chi tiéu ndy phan 4nh ty trong ctia von c¢d dinh trong mot dong doanh thu.

Vén c6 dinh binh quan trong ky

Ham lugng von cb dinh trong ky =
Doanh thu thuan trong ky

Ngoai ra nguoi ta con st dung cac chi ti€u khac nhu hé s6 hao mon von co
dinh dé xac dinh s6 von c6 dinh phai ti€p tuc thu hoi dé bao toan, cac chi tiéu veé ket
cau TSCD nham diéu chinh co cau dau tu, nang cao hiéu suat st dung von cua don
V.

1.2.3.2.2. Chi tiéu phan anh hiéu qua sir dung vén luu dong:
® S4 vong quay vén luu dong:

Mot trong nhitng Van dé quan trong dé nang cao hiéu qua san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép 1a phai thuong xuyén nang cao hiéu qua sir dung von luu
dong. Toc do luan chuyén von nhanh hay chdm chinh 13 n6i dén tinh hinh t6 chuc
cac mit cong tic cung Ung, san xuat, tiéu thu san pham cua doanh nghiép hop 1y
hay chua hop 1y.

Doanh thu thuan

S6 vong quay von luu dong =
S6 von luu dong binh quan

S6 ngay mot vong quay ctia von luu dong phan anh trung binh mot vong
quay von luu dong hét bao nhiéu ngay.

360 ngay

S6 ngay mot vong quay von luu dong = :
S6 vong quay luu dong
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® Suc sinh 161 von luu dong:

Loi nhuan thuan (13i gop)

Strc sinh 16i cuia von luu dong =
Von luu dong binh quan

Chi tiéu nay cho biét mot dong von luu dong 1am ra may dong loi nhuan
thuan hay 13i gop.

® H¢ s6 dam nhiém von luu dong:

Vén luu dong binh quan

Hé s6 dam nhiém vén luu dong =
Tong doanh thu thuan

Chi ti€u nay dé cho biét c6 mdt dong luan chuyén thi can may dong von
luu dong. HE s6 nay cang nhé chung té hi¢u qua sir dung von cang cao, sO von tiét
kiém ngay cang nhiéu.

Trong nén kinh té thi truong muc dich cao nhit ma moi doanh nghiép
huéng t6i 14 loi nhuan, dé dat dugc didu nay cac doanh nghiép phai khai thac va st
dung tri¢t dé nguén luc san co dic biét 1a nguén luc von. Viée nang cao hiéu qua su
dung vbn c6 y nghia dic biét quan trong ddi véi mdi doanh nghiép. Panh gia dung
dan hiéu qua str dung vén sé& giup cho cac nha quan 1y doanh nghiép nim duoc thuc
trang san xuét kinh doanh, thuc trang cong tac quan 1y va str dung von, xac dinh
nguyén nhan va mic d6 anh hudng tir d6 tim ra giai phap nham nang cao hiéu qua
sit dung vén ciia doanh nghiép duoc thuc hién thong qua hé thong cac chi tiéu, hé
théng cac chi tiéu ndy phan anh hiéu qua st dung vén cua doanh nghiép trén
phuong dién tong thé ciing nhu timg bd phan.

1.2.3.2.3. Céc hé s6 phan anh tinh hinh tai chinh:

® H¢ so no:

Tong sO ng

Tong s6 von cua doanh nghi¢p
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Chi ti€u nay phan anh trong tong s tai san hién c6 cia doanh nghiép, co
bao nhiéu phan do vay ng ma co.

® H¢ so no dai han:

No dai han

Hé so6 no dai han =
Von chu sé hitu + No dai han

Chi tiéu nay phan anh trong tong sé ngudn vén dai han cua doanh nghiép
hién c6 thi phan vay dai han chiém bao nhiéu.

No dai han

H¢é s0 no trén von chu sé hitu =
Von chu sé hitu

MB&i hé s6 no trén cho phép nhin nhin két cdu ciua doanh nghiép trén khia
canh khac nhau. Tuy nhién tinh chit tdi uu cua cac hé sb nay lai tuy thudc vao tung
nganh kinh doanh va sy phat trién cia mdi doanh nghiép.

Viéc phan tich cac hé sé két cdu 1a mot van dé co y nghia hét sitc quan
trong, n6 gitip nguoi quan 1y doanh nghiép ndm duoc tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép dé tir d6 c6 quyét dinh dang din ¢ nén tiép tuc mé rong dau tu, dong thoi
¢6 ké hoach cho viéc t6 chirc, huy dong va sir dung von san xuét kinh doanh trong
ky tiép theo.

Bén canh viéc xem xét co cau von, thong qua cac hé so sau, cdc doanh
nghiép con cd thé biét dugc nang luc di vay dé mé rong dau tu cia minh.

Von chu sé hitu

Hé s6 von chu s6 htru =
Tong s6 von cua doanh nghiép

Von chu sé hitru

H¢é s6 von chu sé hiru va no dai han =
No dai han
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1.2.3.2.4. Cac chi tiéu phan 4anh hiéu qua sir dung von san xuit kinh
doanh cta doanh nghiép:

Dé danh gid hi¢u qué sir dung von san xuat kinh doanh no6i chung nguoi ta
thuong s dung mot so chi ti€u sau:

® So vong quay hang ton kho:
Day 1a chi ti€u kha quan trong bdi vi du trir vat tu va san Xuat hang hoa

dé tiéu thu nham dat doanh thu ban hang va lgi nhuan cao trén co s& dap ung nhu
cau thi trudng.

Gia von hang ban

S6 vong quay hang ton kho = - -
S6 du hang ton kho binh quan

Thong thuong toc d6 vong quay cang cao thé hién cong viée san xuit
kinh doanh cua doanh nghiép la tot, viée to chirc va quan ly dy trit cia doanh
nghiép 1 tot, doanh nghiép c6 thé rat ngan dugc chu ky kinh doanh va giam lugng
vbn va hang ton kho. Néu s vong quay hang tdn kho thip, chimg t6 mot lugng vén
dang ké bi dong lai do dy trit vat tu hang héa qua muirc hoac ti€u thu san phém co
kho khin. Tuy nhién dé danh gia thoa dang can xem xét cu thé hon tinh hinh kinh
doanh cua doanh nghiép.

® Ky thu tién binh quén:

Ky thu tién binh quan phan anh kha ning thu hoi vén trong thanh toan
ctia doanh nghiép, dong thdi phan anh hiéu qua cta viée quan 1y cac khoan phai thu
va chinh sach tin dung cta doanh nghiép thuc hién véi khach hang ciia minh. Néu
ty s6 nay thp thi von doanh nghiép bi & dong trong khau thanh toan dan dén ng kho
doi.

‘ S6 du binh quan cac khoan phai thu
Ky thu tién binh quan = : x 360
Tong doanh thu
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® SO vong quay toan bd von:

Doanh thu thuin

Sb vong quay toan bd vén =
SO du toan bd von trong ky

Hé s nay phan anh hiéu qua st dung toan bo von hay tai san trong ky.
Qua chi tiéu nay ta co thé danh gia dugc kha ning sir dung tai san ma doanh nghiép
thé hién qua doanh thu thun duoc sinh ra tir s tai san ma doanh nghiép da dau tu.

1.2.3.2.5. Céc chi s6 sinh 16i:
® Ty suat doanh thu trén von:
Chi tiéu nay duoc xac dinh bang téng doanh thu hoic doanh thu thuin
trong ky trén tong s6 von str dung binh quan trong ky. Chi tiéu nay cho biét binh

quan mot dong von tham gia vao san xuat kinh doanh tao ra bao nhiéu dong doanh
thu.

Téng doanh thu hoic doanh thu thuan trong ky

Ty suat doanh thu trén von =
Von st dung binh quan

® Chi tiéu ty suat doanh thu:

Chi tiéu nay cho biét mot dong doanh thu ma doanh nghiép thuc hién
trong ky ¢6 bao nhiéu dong loi nhuan.

Loi nhuan thuan

Ty suat doanh thu =
Doanh thu thuan

® Ty suat doanh loi trén tong s6 von:

Day 1a chi tiéu do luong muc do sinh 101 cua dong von, nd phan anh mot
dong von str dung binh quén tao ra may dong loi nhuan.

Loi nhuan thuan

Ty suat doanh lgi trén tong s6 von =
Von san xuat binh quan
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® Doanh loi von chu s& hitu:
Muc tiéu hoat dong cia doanh nghiép la nham tao ra loi nhuan cho chu

sO hitu doanh nghiép. Doanh lgi von chu s& hitu 13 chi tiéu danh gia muc dd thuc
hién muc ti€u nay.

Loi nhuan thuan

Doanh lgi von chu sé hiru =
Von chu sé hiru

Ngoai céac chi tiéu trén trong thuc t& nguoi ta con ¢ thé ap dung mot sb
chi tiéu khac nham danh gia mdt cach chinh xac hon vé tinh hinh hoat dong san
xuét kinh doanh.

1.3. Nhirng nhén t6 tac déng dén hiéu qua sir dung von:
1.3.1. Céc nhan t6 khach quan:
1.3.1.1. Nhén t6 kinh té:

La tong hop cac yéu tb tbe d6 ting trudng cua nén kinh té dat nude, ty 16 lam
phat, 13i suat ngan hang, mtc do that nghiép...tac dong dé téc do san xuét kinh
doanh ctia doanh nghiép, qua d6 tac dong dén hiéu qua str dung von.

1.3.1.2. Nhén t6 phap ly:

La hé théng cac chu truong, chinh sach, hé théng phap luat do Nha nudc dat
ra nham diéu chinh hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép. Cac doanh nghiép phai
tuan theo cac quy dinh cua phap luat vé thué, vé lao dong, bao vé moi truong, an
toan lao dong...Cac quy dinh ndy truc tiép va gian tiép tic dong 1én hiéu qua st
dung vén cta doanh nghiép. Néu doanh nghiép kinh doanh theo nhitng linh vuc
dugc nha nudc khuyén khich thi ho s& c6 nhiing diéu kién thuan loi dé phat trién. Vi
véy, néu Nha nudc tao ra co ché chit chg, dong bd va 6n dinh s& gop phan nang cao
hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép.

1.3.1.3. Nhén t6 cong nghé:

ft c6 nganh cong nghiép va doanh nghiép nao ma khong phu thudc vao nhan
t6 cong nghé. Cong nghé moi ra doi 1am cho may méc da duoc dau tu véi luong
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v6n 16n ctia doanh nghiép trd nén lac hau. So véi cong nghé méi, cong nghé cii doi
hoi chi phi bo ra cao hon nhung lai dat hiéu qua thép hon lam cho strc canh tranh
ciia doanh nghiép giam hiéu qua san xuét kinh doanh hay hiéu qua st dung von
thap. Vi vy, viéc luén dau tu thém coéng nghé méi thi s& thu duoc loi nhuan cao
hon. Nhung mit khac né cling dem dén nhimg nguy co cho cac doanh nghiép néu
nhu cdc doanh nghiép khong bét kip duoc tbe do phat trién ctia khoa hoc ki thuét.
Vi khi do, cac tai san cua doanh nghi¢p s€ xdy ra hién twong hao mon v6 hinh va
doanh nghiép s& bi mat vén kinh doanh.

1.3.1.4. Nhin t6 gia ca:

Gia ca biéu hién cua quan hé cung cau trén thi trudng tac dong 16n téi hoat
dong san xuat kinh doanh. N6 thé hién ¢ hai khia canh: Tha nhat 1a d6i voi gia ca
clia cac yéu t6 dau vao ctia doanh nghiép nhu gia vat tu, tién cong lao dong...bién
dong s& lam thay di chi phi san xuat. Tha hai 13 d6i voi gia ca san pham hang hoa
dau ra ctia doanh nghiép trén thi trudong, néu bién dong s& 1am thay d6i khéi luong
tiéu thy, thay doi doanh thu. Ca hai su thay d6i nay déu dan dén két qua loi nhuan
ctia doanh nghiép thay dbi. Do d6 hiéu qua st dung von cua doanh nghiép ciing
thay d6i. Sy canh tranh trén thi truong 13 nhan t6 anh hudéng 16n toi két qua hoat
dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép tir d6 lam anh hudng téi hiéu qua st
dung von. Pay 12 mot nhan t6 c6 anh huong rat 16n dén hiéu qua sir dung von kinh
doanh ctia doanh nghiép. Trong diéu kién dau ra khong d6i, néu gia ca cua cac yéu
t6 dau vao bién dong theo chiéu hudng ting 1én s& 1am giam loi nhuan, tir d6 1am
cho hiéu qua sir dung v6n kinh doanh giam xudng. Mit khac néu dau tu cua doanh
nghiép bi ach tic, san pham san xuit ra khong tiéu thu dugc, khi d6 doanh thu sé
khong du dé bu dip chi phi bo ra va hiéu qua sir dung von s& 1 con sb 4m.

1.3.1.5. Nhén t6 khach hang:

Khach hang gdm c6 nhitng ngudi c6 nhu cAu mua va c6 kha ning thanh toan.
Hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép phu thudc vao sé lugng khach hang va sirc
mua ctia ho. Doanh nghiép ban dugc nhiéu hang hon khi san pham c6 uy tin, cong
tdc quang cao tdt va thu dug nhiéu lgi nhuan nho thoa méan tét cac nhu cau va thi
hiéu cua khach hang. Mit khac ngudi mua ¢6 vu thé ciing c6 thé 13 giam loi nhuan
ciia doanh nghiép bang cach ép gia xudng hoic doi hoi chét luong cao hon, phai
lam nhiéu cong viéc dich vu hon.

1.3.2. Cac nhan t6 chii quan:

1.3.2.1. Nhén t6 con nguoi:
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Con nguoi la chu thé tién hanh cac hoat dong san xuat kinh doanh. Do vay
nhan t6 con ngudi duge thé hién qua vai trd nha quan 1y va nguoi lao dong.

Vai tro nha quan 1y thé hién thong qua kha niang két hgp mot cach t6i uu cac
yéu t6 san xuat dé tao loi nhuan kinh doanh cao, giam thiéu nhting chi phi cho
doanh nghiép. Vai trd nha quan 1y con duoc thé hién qua sy nhanh nhay nim bat
cac co hoi kinh doanh va tan dung chiing moét cach c6 hiéu qua nhat.

Vai tro ctia nguoi lao dong duogce thé hién & trinh dd kinh té cao, y thirc trach
nhiém va long nhiét tinh coéng viéc. Néu hoi du cac yéu td nay, nguoi lao dong s&
thuc déy qua trinh san xuét kinh doanh phat trién, han ché hao phi nguyén vat liéu,
giit gin va bao quan tbt tai san, nang cao chat luong san pham. Po chinh 1a yéu tb
quan trong nang cao hiéu qua sir dung von ctia doanh nghiép.

1.3.2.2. Cong tac quan 1y, td chirc qua trinh san xuat kinh doanh:

Qué4 trinh san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép gdm cac giai doan 1a mua
sam, du trit cac yéu t6 ddu vao, qua trinh san xuét va qua trinh tiéu thu. Néu cong ty
lam tot cac cong tac quan 1y, to chirc trong qua trinh ndy thi s& lam cho cac hoat
dong ctia minh dién ra thong sudt, giam chi phi, ting hiéu qua.

Mot doanh nghiép san xuét kinh doanh dat hiéu qua cao khi ma doi ngli can bo
quan 1y cta ho 1a nhitng nguoi ¢o trinh d6 va nang lyc, to chirc huy dong va sir dung
céc ngudn luc ciia doanh nghiép mot cach ¢ hiéu qua.

1.3.2.3. Kha nang tai chinh:

Nhaén t6 kha ning tai chinh ctia doanh nghiép bao gdm cac yéu té nhu: quy mo
vbn dau tu; kha ning huiy dong vén ngin han va dai han; tinh linh hoat cta co cu
vbn dau tu; trinh do quan 1y tai chinh, ké toan ctia doanh nghiép. ..

Tai chinh 1a yéu to quan trong anh huong hau nhu dén tat ca linh vuc hoat
dong cua doanh nghiép.

Quy md von dau tu va kha ning huy dong vén quyét dinh quy mé cac hoat
dong cua cong ty trén thi truong.

Bo phan tai chinh — ké toan lam viéc c6 hiéu qua dong vai tro hét stc quan
trong d6i voi hoat dong san xuét kinh doanh ctia donh nghiép. N6 1am nhiém vu
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kiém soat ché do chi tiéu tai chinh, quan 1y cac ngudn luc ciia doanh nghiép trén hé
théng s6 sach mot cach chat ché, cung cép thong tin can thiét, chinh x4c cho nha
quan tri.

1.3.2.4. Trinh do trang bi ki thuat:

Trinh d6 trang bi may moc thiét bi hién dai gitip cho cong ty c6 gia thanh san
xuat thap, chit luong san pham cao...San phim ciia cong ty ¢ stic canh tranh cao
la mét trong nhitng nhan td tac dong lam tdng doanh thu va lgi nhudn cia doanh
nghiép. Tuy nhién néu doanh nghiép dau tu tran lan, thiéu dinh hudng thi vige dau
tu ndy s& khong mang lai hiéu qua nhu mong mudn. Vi viy, doanh nghiép phai
nghién ctru k§ vé thi trudng, tinh toan k§ cac chi phi, ngudn tai trg...dé co6 quyét
dinh dau tu vao may moc thiét bi m&i mét cach ding dén.
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CHUONG 2: GIOI THIEU KHAI QUAT VE CONG TY CO PHAN
THUONG MAI PAU TU VA XAY DUNG CONSTREXIM

2.1. Lich st hinh thanh:
2.1.1. Théng tin tong quan vé cong ty:
Tén chinh thirc: Cong ty C6 phan Thuong mai Pau tu va Xay dung Constrexim

Tén giao dich: Constrexim Trading Investment Construction Joint Stock
Company.

Tén viét tit: Constrexim J.S.C.

Tru s& chinh: 3/25 — 3/26 Thich Quang DPtc, Phuong 3, Quan Phu Nhuan,
TPHCM.

Hinh thtrc so hiru: Cong ty cd phan.
Linh vuc kinh doanh: Kinh doanh thuong mai, dich vy, xay lép.

Tu cach phap nhan theo phéap luat Viét Nam, thyc hién ché @6 hach toan doc 1ap,
c6 con dau riéng, dugc md tai khoan tai Ngan hang theo quy dinh cta phap luat,
duoc dang ky kinh doanh theo luat dinh, dugc t6 chirc va hoat dong theo Luat
doanh nghiép va diéu 18 cua cong ty di dugc Pai hoi dong cd dong thong qua.

Vén diéu 1&: 36.800.000.000 dong, chia thanh 3.680.000 c6 phan, trong d6 von
nha nudc 13 7.560.000.000 dong chiém ty 18 20,54%.

2.1.2. Qua trinh hinh thanh va phat trién:

Cong ty C6 phan Thuwong mai Pau tu va Xay dung Constrexim (Constrexim
J.S.C) trai qua 3 giai doan:

e Ngay 09/04/1985 Theo Quyét dinh sé 123/BXD-TCCB ngiy
09/04/1985 ciua B Xay Dung, thanh 1ap Chi nhanh Cong ty Xay lap
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Xuat Nhap Khau Vat Liéu va Ky Thuat Xay Duyng tai TPHCM
(Constrexim Saigon).

e Ngay 19/06/2002 thuc hién chu truong ctia Thi tuéng Chinh phu vé
viéc trién khai thi diém moé hinh Céng ty me - Cong ty con, Chi
nhanh Cong ty Xy lip Xuit Nhap Khau Vat Liéu va Ki thuat xay
dung dugc d6i tén thanh Cong ty Thuong Mai va Phat trién x4y dung
Constrexim (Constrexim T.D.C), hoat dong theo mé hinh Cong ty me
- Coéng ty con 100% vbén Nha nudc (Cong ty me 1a Constrexim
Holdings).

e Ngay 06/10/2005 Theo Quyét dinh s6 1892/QD-BXD ciia Bo Trudng
Bo xdy dung, chuyén cong ty Thuong mai va Phét trié xdy dung
Constrexim thanh cong ty ¢6 phan Thuong mai Pau tu va Xay dung
Constrexim (Constrexim J.S.C). Gidy chting nhan ding ky kinh
doanh s 4103004030 do S6 Ké Hoach va Pau tw TPHCM cap lan
dau ngay 14/11/2005 va dang ky thay doi lan thir 5 ngay 26/12/2008.

2.2. Linh vuc kinh doanh:

Theo gidy chimg nhan ding ky kinh doanh, hoat dong ciia Cong ty C6 phan Thuong
mai Dau tu va Xay dung Constrexim 13:

e Kinh doanh dich vu giao nhén, van chuyén dong goi hang hoa, kinh
doanh kho bai.

e Thi cong xdy lip cong trinh dan dung, cong nghiép, giao thong, thuy
loi, cac cong trinh k¥ thuat ha téng, duong day va tram bién thé dién,
cong trinh co dién lanh, k¥ thuat dién lanh.

e San xuét va mua ban vat liéu xdy dung, cong nghiép (khong san xuat
tai try so). Khai thac, ché bién khoang san va nguyén vat liéu xay
dung (khong khai thac va ché bién tai tru s0).

e Tu véan xay dung (trir kinh doanh giam sat thi cong va khao sat xay
dung).
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e Thiét ké két cau, kién truc cic cong trinh dan dung va cong nghiép,
thiét ké téng mat bﬁng xay dung cong trinh, thiét ké noi, ngoai that
cong trinh.
e Dau tu kinh doanh nha. ..

2.3. T6 chirc bd may quén ly:

2.3.1. Co céu tb chirc bd may quén 1y ciia cong ty:

PAI HQI PONG

CO PONG

BAN KIEM SOAT HOI PONG

QUAN TRI

BAN TONG

GIAM POC
CAC PHONG CAC PON VI CAC PON VI
BAN CHUC THANH VIEN LIEN DOANH

NANG

2.3.2. Chirc nang, nhiém vu:

DPai hoi dong c6 dong: Pai hoi dong c6 dong gom tat ca cac c6 dong co6 quyen
biéu quyét, 1a co quan bi€u quyét cao nhat ctia cong ty c6 phan.

Pai hoi dong c6 dong co quyén thong qua dinh hudng hoat dong cua cong ty,
quyét dinh loai c6 phan va loai co phan s& phat hanh. Moi quyét dinh quan trong
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lién quan tinh hinh hoat dong va ké hoach phat trién 1au dai ciia cong ty 1a do Dai
hoi dong cb dong thyuc hién.

Hoi ddng quan tri: Hoi dong quan tri 1a co quan quan 1y cong ty, c¢6 trach nhiém
hoach dinh chién lugc trung han va ké hoach kinh doanh hang nim cta cong ty.

Ban kiém soat cong ty: Ban kiém so4t thyc hién giam sat Hoi dong quan tri,
Giam dbc hodc Téng giam dbc trong viée quan 1y va diéu hanh cong ty, chiu trach
nhiém trudc Pai hoi déng co dong trong thuc hién cac nhiém vu dugc giao.

Ban Giam ddc: tip trung quyén hanh va quyét dinh. Giam dbc xdy dung du an
mo rong. Phat trién hoat dong cong ty, chi dao mo1 hoat dong san xuét kinh doanh
cua cong ty, 1a nguoi chiu toan by trach nhiém vé hoat dong va két qua kinh doanh
cua cong ty trudc co quan nha nudc.

Céac pho giam ddc: 13 ngudi phu ta cua giam déc, thay mit giam dbc diéu hanh,
quan 1y cac phan hanh lién quan, truc tiép chi dao, t6 chirc, kiém tra cic phong ban,
giai quyét cac van dé ndi bd khi giam dbe Véng mat.

2.4. T6 chirc cong tac Ké toan — Tai chinh:
2.4.1. Chirc niing nhiém vu tong b phén:

Xay dung ké hoach tai chinh cua cong ty, du kién thu chi, lap ké hoach vay von
dé dap ing nhu cau thu mua nguyén vt liéu cho san xuat.

Theo ddi cac khoan ng cong ng mot cach chat ché dé quay nhanh vong von.

Thuc hién hach toan cac nghiép vu kinh té phat sinh, tham muu cho Tong giam
dbc trong viéc xac dinh, phan tich tinh hinh hiéu quéa san xuét kinh doanh va nhimng
van dé can khic phuc, chiu trach nhiém quan ly tién mat va thu chi dam bao vira
dap tng kip thoi cho san xuét, vira dam bao dung nguyén tic, thé 18 tai chinh, bao
c4o kip thoi 1én cap trén theo ché do quy dinh.

Giam sat chit ché viéc thyuc hién ké hoach tiéu thu cta don V.
Lap bdo cdo quyét toan tai chinh, bao cdo cho Nha nudc hang quy, hang nam.

Thuc hién ché dd bao cdo va cung cap so li€u khi cadc doan kiém tra, thanh tra cta
Nha nuoc.
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2.4.2. Co céu tb chirc bd may Ké toan — Tai chinh:

KE TOAN
TRUONG
KE TOAN TONG
HQP
KE KE KE KE THU
TOAN TOAN TOAN TOAN QUY
THANH TIEN GIA NGAN
TOAN LUONG THANH HANG
DICH
A4

2.4.3. Chirc nang nhiém vu:
K¢ toan trudng:

e Thyc hién cac quy dinh ctia phap luat vé ké toan tai chinh trong toan
cong ty.

e T4 chic diéu hanh bd may ké toan tai cong ty, cac don vi truc thudc.

e Thu thap, xtr Iy thong tin, sb liéu ké toan, theo ddi dbi twong va nodi
dung cong ty theo chuan muc ké toan hién hanh, phan tich thong tin,
s liéu ké toan, tham muu, dé xuat v6i lanh dao cac giai phap phuc vu
cho yéu cau quan 1y va ra quyét dinh kinh doanh kinh té, tai chinh
cua cong ty.

e To6 chuc luu trit, bao quan tai li€u ké toan.
Nhan vién ke toan:

e Chap nhan nhiém vu dugc phan cong, mé so ké toan theo quy dinh
ctia Nha nudc dudi su hudng dan cia ké toan truong.
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e Chiu trach nhiém trudc gidm doc, ké toan trudng v€ phan cong viéc
dugc giao.

e Luu trlr, bdo quan chung tir ké toan theo quy dinh cua phap lut.

2.5. Khai quat tinh hinh hoat dng sin xuit kinh doanh ciia cong ty trong thoi
gian qua:

2.5.1. Ché @) ké toan dwoe ap dung tai cong ty:

Ché d6 ké toan duoc ap dung tai Cong ty C6 phan Thuong mai Pau tu va Xay
dung Constrexim dugc thuc hién theo nhitng quy dinh sau:

e Nién do ké toan: Ky ké toan nim cua cong ty bat dau tir ngay 01/01
va két thiic vao ngay 31/12 hang nam.

e Don vj tién té su dung trong ké toan: Pon vi tién té duogc st dung
trong ghi chép ké toan 1a Pong Viét Nam (VND).

e Hinh thirc s6 ké toan 4p dung: Cong ty ap dung hinh thirc s6 ké toan
Nhat ky chung.

e Phuong phap ké toan hang ton kho:

Hang t6n kho duoc tinh theo gia gdc.

Phuong phéap xac dinh gia tri hang ton kho cudi ky: gia tri hang ton
kho cudi ky dugc x4c dinh theo phuong phap binh quan gia quyén.
Phuong phap hach toan hang ton kho: cong ty ap dung phuwong phép
ké khai thuong xuyén dé hach toan hang ton kho.

e Phuong phap ké toan tai san cb dinh:
Nguyén tic danh gia tai san = Nguyén gia — Gia tri hao mon.
Phuong phap khiu hao ap dung va cac truong hop khiu hao: khiu
hao duoc trich theo phuwong phép dudng thing.
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2.5.2. Cac thong tin tai chinh cta cong ty:

GVHD: Th.s Ng6é Ngoc Cuong

Bang 2.1. TOM TAT BANG CO CAU TAI SAN - NGUON VON

CHI TIEU NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009
TAI SAN

A.TSLD & PTNH 126,962,478,326 92,720,054,438 101,301,675,202
L. Tién 15,572,695,623 4,820,837,406 3,077,724,903
I1. Cac khoan dau tu
ngin han - 9,053,591,754 269,155,200
III. Cac khoan phai thu 93,388,465,654 65,342,633,444 61,364,876,021
IV. Hang ton kho 10,387,952,557 8,307,929,638 28,654,184,749
V. Tai san ngan han
khac 7,613,364,494 5,195,062,196 7,935,734,329
B. TSCP & PTDH 16,081,625,610 19,215,402,970 27,463,432,068
I. Cac khoan phai thu
dai han - - -
II. Tai san ¢ dinh 9,410,047,978 9,922,866,434 20,937,945,532
I1I. Bat dong san dau tu - - -
IV. Céc khoan dau tu
dai han 6,941,577,632 9,292,536,536 6,525,486,536
V. Tai san dai han khac - - -
TONG CONG TAI
SAN 143,044,103,936 111,935,457,408 128,765,107,270

NGUON VON
A.NOQ PHAI TRA 127,498,536,969 82,613,383,271 64,709,347,377
I. No ngén han 123,814,632,543 82,613,383,271 64,709,347,377
II. No dai han 3,683,904,435 - -
B. VON CHU SO
HUU 15,568,231,271 29,322,074,137 64,055,759,893
L. Vén chu s& hiru 13,320,000,000 29,325,956,026 64,027,848,058
I1. Nguon kinh phi va
quy khac 2,248,231,270 (3,881,889) 27,911,835
TONG CONG
NGUON VON 143,044,103,936 111,935,457,408 128,765,107,270

Ngudn: Cong ty C6 phan Thwong mai Pau tu va xiy dung Constrexim
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Bang 2.2. TOM TAT BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

CHI TIEU

NAM 2007

NAM 2008

NAM 2009

Doanh thu ban hang va
cung cép dich vu

378,853,490,340

522,014,218,707

584,311,619,990

Céac khoan giam trur
doanh thu

Doanh thu thuin vé
ban hang va cung cip
dich vu

378,853,490,340

522,014,218,707

584,311,619,990

Gia von hang ban

354,494,109,719

470,862,230,919

517,352,168,802

Loi nhuén gdp vé ban
hang va cung cip dich

vu 24,359,380,621 51,151,987,788 66,959,451,188
Doanh thu hoat dong tai

chinh 848,106,515 1,317,187,407 13,760,073,733
Chi phi tai chinh 3,211,519,468 4,876,012,440 12,679,557,292
* Chi phi l4i vay 2,688,630,810 4,482,223,627 3,071,403,419
* Chi phi ban hang 18,417,748,103 38,955,711,962 34,542,495,121
* Chi phi quan ly doanh

nghiép 2,730,827,387 4,395,650,740 6,795,293,739
Loi nhuén thuén tir

hoat dong kinh doanh 847,392,178 4,241,800,053 26,702,178,769
Thu nhép khéac 1,747,352,776 591,151,248 1,808,634,836
Chi phi khac 447,669,044 218,875,231 -

Loi nhuin khac 1,299,683,732 372,276,017 1,808,634,836
Tong lgi nhuin ké toan

truée thué 2,147,075,910 4,614,076,070 28,510,813,650
Chi phi thué TNDN hién

hanh 475,412,507 1,154,285,284 5,051,612,024
Chi phi thué TNDN

hoan lai - - -

Loi nhuén sau thué

TNDN 1,671,663,403 3,459,790,786 23,459,201,581
Lai co ban trén cb phiéu 1,327 1,373 6,007

Ngudn: Bang bio cao két qua hoat dong kinh doanh giai doan 2007 — 2009 ciia

cong ty Co phan Thuwong mai Pau tw va Xay dung Constrexim
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Biéu d6 2.1: Khai quat tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh ciia cong ty
cac nam 2007, 2008 va 2009.
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Ngudn: Bing bso cao két qua hoat dong kinh doanh giai doan 2007 — 2009 ciia
cong ty Co phan Thwong mai Pau tw va Xay dung Constrexim
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CHUONG 3: THUC TRANG SU DUNG VON TAI CONG TY CO PHAN
THUONG MAI PAU TU VA XAY DUNG CONSTREXIM

3.1. Phan tich khai quat tinh hinh tai chinh cta cong ty:

3.1.1. Phin tich két ciu va su bién dong vé tai san va von ciia doanh nghiép:

3.1.1.1. Phan tich két cAu va sw bién dong vé tai san ciia doanh nghiép:

Phan tich su bién dong vé tai san la so sanh tong s6 tai sadn gitra cudi nam va

dau ndm dong thoi so sanh gia tri va ty trong cua cac bd phan cau thanh tai san gitra

cudi ndm va dau nam dé danh gia sy bién dong vé quy mo cua cong ty va nhiing

nguyén nhan anh huéng dén tinh hinh trén.

Bang 3.1. Bang phan tich bién dong tai san

Pon vi tinh: dong

Nam 2008 Nam 2009 Chénh léch
Ty trong Ty trong Ty trong
Chi tiéu S6 tién (%) S6 tién (%) S6 tién (%)
A. TAI SAN NGAN
HAN 92,720,054,438 | 82.83 | 101,301,675,202 78.67 8,581,620,764 9.26
I. Tién va cic khoin
twong dwong tién 4,820,837,406 4.31 3,077,724,903 2.39 -1,743,112,503 -36.16
II. C4c khoan dau tu
tai chinh ngin han 9,053,591,754 8.09 269,155,200 0.2 -8,784,436,554 -97.03
1. Pau tu ngan han 9,254,783,994 8.26 1,034,355,000 0.8 -8,220,428,994 -88.82
3. Du phong giam gia
dau tr chimg khoan
ngén han (201,192,240) (0.18) (765,199,800) (0.59) (564,007,560) | (280.33)
III. Cac khoan phai
thu 65,342,633,444 58.37 61,364,876,021 47.66 -3,977,757,423 -6.09
1. Phai thu cua khach -
hang 62,170,235,158 55.54 52,049,906,447 40.42 10,120,328,711 | -16.29
2. Tra trude cho nguoi
ban 311,584,145 0.28 269,737,435 0.21 -41,846,710 -13.43
3. Phai thu ndi bo
ngin han 2,631,862,326 2.35 9,007,397,886 7 6,375,535,560 242.2
5. Céc khoan phai thu
khac 228,951,815 0.2 37,834,253 0.03 -191,117,562 -83.47
IV. Hang ton kho 8,307,929,638 7.42 28,654,184,749 22.25 20,346,255,111 245
V. Tai sin ngin han
khac 5,195,062,196 4.64 7,935,734,329 6.16 2,740,672,137 52.76
1. Chi phi tra trudce
ngén han 43,950,450 0.04 - - - -
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2. Thué GTGT duoc
khau trir 195,425,944 0.17 5,923,635,862 4.6 5,728,209,918 293.1
4. Tai san ngén han
khac 4,955,685,802 4.43 2,012,098,467 1.56 -2,943,587,335 -59.4
B. TAI SAN DAI
HAN 19,215,402,970 17.17 27,463,432,068 21.33 8,248,029,098 42.92
IL. Tai san ¢ dinh 9,922,866,434 8.86 20,937,945,532 16.26 11,015,079,098 111
1. Tai san cb dinh hitu
hinh 3,993,317,934 3.56 9,060,397,032 7.04 5,067,079,098 127
- Nguyén gia 4,722,593,254 4.21 10,739,764,651 8.34 6,017,171,397 127.4
- Gia tri hao mon 1ty
ké (729,275,320) (0.65) (1,679,367,619) (1.3) 950,092,299 130.27
3. Tai san cd dinh vo
hinh 5,929,548,500 5.29 11,877,548,500 9.22 5,948,000,000 100.3
- Nguyén gia 6,079,548,500 5.42 12,077,548,500 9.37 6,007,000,000 98.95
3. Giéa tri hao mon iy
ké (150,000,000) (0.13) (200,000,000) (0.15) (50,000,000) (33.3)
IV. CAC KHOAN
PAU TU TAI
CHINH NGAN HAN | 9,292,536,536 8.3 6,525,486,536 5.07 -2,767,050,000 | -29.77
2. Pau tu vao cong ty
lién két, lién doanh 8,031,216,144 7.17 5,264,166,144 4.08 -2,767,050,000 | -34.45
3. Dau tu dai han khac | 1,261,320,392 1.13 1,261,320,392 0.98 0 0
TONG TAI SAN 111,935,457,408 100 128,765,107,270 100 16,829,649,862 | 15.04

Ngudn: Bang can déi ké toan cong ty Cé phin Thwong mai Pau tu va Xy
dung Constrexim

Tai sdn lwu dong: nam 2009 tang 9.26% tuong duong tang 8.581.620.764
ddng so v6i nam 2008. Nguyén nhan 1a do:

® Tién va cac khoan tuong dwong tién nam 2008 lai giam 36.16% tuong
g giam 1.743.112.503 dong. Piéu nay cho thiy lugng von bang tién giam xudng
c6 thé anh hudng dén kha niang thanh toan cua doanh nghiép. Tuy nhién lugng tién
mit con ton quy dén 3.007.724.905 dong.

® Cac khoan diu tu tai chinh ngin han giam 97.03% twong duong
8.784.430.554 d6ng so v4i nam 2008. Pau tu ngan han giam 88.825 twong duong
8.220.428.994 ddng so v4i nam 2009. Mit khac, cong ty lai ting lwong du phong
giam gia dau tu ching khoan ngan han nhim bu dip vao cic khoan giam gia cia
dau tu ching khoan. Viéc dau tu vao chimg khoan cua cong ty khong c6 hiéu qua
nén cong ty quyét dinh cat giam hoat dong dau tu tai chinh.

® Cic khoan phai thu giam 6.09% tuong tng giam 3.977.757.423 dong
trong nam 2009 so v&i nam 2008, nguyén nhan chu yéu la:
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Phai thu cua khach hang trong nam giam 16.29% tuong g 10.120.328.711
ddng so véi nim 2008. Pidu nay cho thiy cong ty di lam tbt viéc thu hdi nhanh
khoan phai thu gitp ting nhanh vong quay von tir d6 ting hiéu qua st dung vén
nhung van lam ting doanh thu ctia cong ty.

Tra trudc cho ngudi ban giam 13.43% tuong tng 41.846.710 ddng so voi
nam 2008. Su syt giam ndy cho thdy uy tin ctia cong ty di dan duoc ning cao, tao
duoc su tin tuong hop tac lau dai. Phai thu ndi bo ngan han ting 242% twong duong
tang 6.375.535.650 dong so v4i nam 2008. Pay 1 khoan no phai thu cta cac doi thi
cong & cac cong trinh. Cac khoan phai thu khac gidm 83.47% tuong duong
191.117.562 ddng so voi nam 2008.

Qua phan tich cac khoan phai thu ta thay khoan phai thu ca 2 nim déu giam
trong d6 khoan phai thu khach hang giam nhiéu nhat va c6 gia tri twong ddi 16n.
Diéu nay 1am ting hiéu qua sir dung vén ma khong 1am anh huong téi doanh thu va
kha ning chiém linh thi truong cia cong ty. Viéc quan 1y t6t khoan phai thu giap
cho hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh nghiép 6n dinh va phat trién.

® Hang ton kho nim 2009 ting 245% tuong tng 20.346.255.111 dong so
v6i nam 2008 ching t6 doanh nghiép quan tim dén hoat dong san xuat kinh doanh
va ddy ciing 13 nhiém vu chinh ctia don vi. Tuy nhién cin xem xét trong hang ton
kho c6 nhitng khoan kém, mat pham chét, 15i thoi hay khong dé co bién phéap xir 1y
hang t6n kho hop 1y. Péi voi cong ty C6 phan Thuong mai Pau tu va Xay dung
Constrexim, viéc gia ting hang ton kho chu yéu tir viéc gia ting chi phi san xuét
kinh doanh d& dang cua cong trinh Nha may Viét Ma Tay Ninh véi sb tién 1a
15.713.664.825 dong.

® Tai san ngin han khac nam 2009 ting 52.76% tuong tmg 740.672.137
ddg chu yéu tir viéc thué gid tri gia ting duoc khau trir.

Tém Igi: Qua phan tich tai san ngan han cua cong ty, ta thay tai sin ngan han
nam 2009 ting ca vé mit gia tri 1an ty trong so v6i nam 2008. 6 1a do hang ton
kho va tai san ngin han khac ting 1én. Viéc giam luong von bang tién lam anh
hudng dén hoat dong thanh toan cta cong ty nhung khong dang ké. Khoan phai thu
ctia khach hang giam xudng cho thiy cong ty quan Iy tt cac khoan ng cta khach
hang, c¢6 chinh sach thu héi ng hop 1y. Piéu nay cho thay cong ty quan ly kha tot
cac khoan phai thu va hang ton kho 1am ting toc d6 luan chuyén von, tir d6 1am ting
hiéu qua st dung von, anh huong tdt dén hoat dong san xuét kinh doanh. Chung té
doanh nghiép vira phat trién quy mé vira gia ting bién phap quan 1y chit ché.
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Tai san dai han nim 2009 ting 42.92% tuong dwong 8.248.029.098 ddng so
v6i ndm 2008. Diéu ndy cho thay cong ty dau tu vao viéc mé rong quy mo san xuit
kinh doanh. Con dau tu tai chinh dai han lai giam 29.77% tuong tng 2.767.050.000
ddng so voi ndm 2008 do cac khoan gép vén vao cac cong ty lién két lién doanh

giam. Viéc tang tai san c6 dinh, giam dau tu tai chinh dai han ching to cong ty quan

tam dén viéc ting ning lyc, md rong kinh doanh. Cong ty da dau tu theo chiéu sau,

tdng sitc manh canh tranh. Do sy bién ddng cuia cac loai tai san la khic nhau nén ty

trong ting loai tai san trong tong tai san déu c6 bién dong. Tai san ngan han co ty

trong giam 4.16%. Vi dau tu tai chinh ngin han va v6n bang tién giam chung to

doanh nghiép d dung tién va dau tu ngin han rat b6t dé ting tai san cd dinh.

3.1.1.2. Phan tich két cau va sy bién dong vé nguon von cia doanh

nghiép:
Bang 3.2. Bang phan tich bién dong ngudn von
Don vi tinh: dﬁng
Nam 2008 Nam 2009 Chénh léch
Ty Ty
trong trong Ty trong
Chi ti¢u S6 tién (%) S6 tién (%) S6 tién (%)
A.NQ PHAITRA | 82,613,383,271 | 73.8 | 64,709,347,377 | 50.25 | 17,940,035,894 | -21.67
I. No ngan han 82,613,383,271 73.8 64,709,347,377 50.25 | -17,940,035,894 -21.67
1. Vay va no' ngan
han 41,560,104,586 37.13 4,523,896,785 351 -37,036,207,801 -89.11
2. Phai tra nguoi
ban 28,186,060,725 | 25.18 | 21,241,040,554 16.49 -6,945,020,171 -24.64
3. Ngwoi mua tra
tién trude 8,348,686,576 7.46 31,471,197,255 24.44 | 23,122,510,679 277
4. Thué va khoan
phai nép Nha nwéc 3,516,202,570 3.14 4,431,479,047 3.44 915,276,477 26.03
5. Phai tra nguoi
lao déng 346,865,646 0.31 1,153,426,780 0.9 806,561,134 232
6. Chi phi phai tra 183,274,067 0.16 100,130,387 0.0001 -83,143,680 -99.9
7. Cac khoan phai
tra phai nép khac 472,189,101 0.42 1,888,176,589 1.47 1,415,987,488 299.9
ll. No dai han - - - - - -
B. VON CHU SO
HOU 29,322,074,137 26.2 64,055,759,893 | 49.75 | 34,733,685,756 | 118.45
l. Von cha s& hiru 29,325,956,026 26.2 64,027,848,058 49.73 34,701,892,032 118.33
1. Vbn dau tw cua
cht s& hiru 25,200,000,000 22,51 36,800,000,000 28.58 11,600,000,000 46.03
2. Thang dw vén cb - - 5,547,000,000 4.3 - -
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phan
7. Quy dau tw phat
trién 529,212,883 0.47 1,856,487,706 1.44 1,327,274,823 250.8
8. Quy dw phong tai
chinh 85,097,847 0.08 258,087,386 0.2 172,989,539 203.3
9. Quy khac thudc
VCSH 51,854,510 0.05 51,854,510 0.04 -
10. LNST chwa
phan phéi 3,459,790,786 3.1 19,514,418,456 15.16 16,054,627,670 464
Il. Nguén kinh phi
va quy khac (3,881,889) (0.003) 27,911,835 0.02 - -
1. Quy khen
thwdng va phuc 10i (3,881,889) (0.003) 27,911,835 0.02 - -
Tong nguon von | 111,935,457,408 | 100 | 128,765,107,270 | 100 | 16,829,649,862 | 15.04

Nguon: Bang cin dbi ké toan cong ty C6 phin Thwong mai Pau tw va Xy
dung Constrexim

Trong nén kinh té thi trudng hién nay dé c6 thé tién hanh hoat dong san xuét
kinh doanh thi cic doanh nghiép c¢6 mot lugng von nhét dinh. Trong qua trinh phat
trién cta minh, cac doanh nghiép can cé thém vén dap ng nhu cau san xuat kinh
doanh ngay mot ting va di vay von 1a can thiét dé dap tng nhu cau d6. Tuy nhién
doanh nghiép phai dam bao mbi quan hé can ddi gitta vén chu s¢ hiru v6i khoan ng
phai tra cia minh, néu doanh nghiép mo rong pham vi kinh doanh qua kha nang cho
phép, huy dong von nhiéu chiu 1ai suit cao d& dan dén mat kha nang thanh toan,
xuat hién nguy co pha san.

Qua phan tich trén ta c6 thé danh gia khai quat nhu sau:

T6ng ngudn vén nam 2009 ting 15.04% twong dwong 16.829.649.862 dong so
vo1 nam 2008. Trong do:

® No phai tra giam 21.67% tuong tng 17.904.035.894 dong co ciu no phai
tra ciia cong ty chi c6 no ngin han, cong ty khong c6 kha ning tra ng dai han nao.
No phai tra giam 21.67% la do:

Vay va no ngan han nam 2009 giam dén 89.11% twong duong
37.036.207.801 ddng so voi nam 2008. Viée vay no ngan han 1 dé bo sung vén luu
dong cho hoat dong kinh doanh. Tuy nhién nim 2009 cac khoan no ngin han da dén
han tra dong thoi trong nam cic Ngan hang da ting 14i suat cho vay rat cao. Viéc
tang 14i suat anh hudng truc tiép dén gia thanh, stic canh tranh cta san pham trén thi
truong. Day 1a van dé séng con ciia mdi doanh nghiép, dé han ché viéc tra 1ai vay
cong ty dd giam viée bd sung von luu dong bang vay ngan hang. Pong thoi cong ty
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cling khong sir dung ng vay dai han dé tai tro cho TSCD ma chi dung vén chi s¢
hiru. Viéc tai trg nay dem lai sy an toan v& mat tai chinh.

® Cac khoan von di chiém dung:

Phai tra nguoi ban: nam 2009 giam 24.64% tuong duong giam
6.945.020.171 d6ng, diéu nay cho thdy cong ty di thuc hién tbt thanh todn véi
nguoi ban.

Ngudi mua tra tién trudc: niam 2009 ting 277% tuwong Ung ting
23.112.510.679 ddng su gia ting nay cho thiy doanh nghiép da chiém dung vén
ctia khach hang. Tuy nhién do dic thu nganh nghé kinh doanh cua doanh nghiép
chu yéu 14 hoat dong xay lip cho nén khoan tng trude cta khach hang ting cao 13
do gia nguyén vat li€u trong ndm tang kha cao.

Thué va cac khoan ndp nha nudc: ting 26.03% twong ung 915.276.477
déng, cong ty can xem xét cac khoan thué can nop dé thuc hién tét nghia vu cua
minh ddi véi nha nuée, tranh tinh trang cham tré, tri hodn trong vi¢c ndp thué.

Phai tra nguoi lao dong: ting 232% twong duong 806.561.134 dong. Dé
cong ty co thé phat trién bén viing thi nhan t6 con ngudi dong vai trd quyét dinh
nhat. Cong ty dd co quan tim dén ngudi lao dong, dam bao doi séng vat chit 1an
tinh than cho ngudi lao dong. Tuy nhién, cong ty can bao dam tra lvong dung han,
tranh no luong cua nguoi lao dong 1am anh huong dén hoat dong san xuat kinh
doanh cua cong ty.

Vén chu s¢ hitu phan anh toan b von thude chii s¢ hitu ciia doanh nghiép,
ngudn hinh thanh nén tai san ctia doanh nghiép. Néu vbn chu sé hitu chiém ty trong
cao trong téng nguén von thi doanh nghiép c6 kha nang ty chu vé mat tai chinh, tir
d6 doanh nghiép s& chu dong hon trong nhitng hoat déng ctia minh va nguoc lai. Dé
danh gia kha nang tu chii vé mit tai chinh ctia doanh nghiép ta thuong sir dung chi
tiéu ty sudt ty tai tro.

29.322.074.137

Nam 2008 = X 100% = 26.19%
111.935.457.408
64.055.759.893

Nam 2009 = X 100% = 49.75%

128.765.107.270
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Piéu nay cho thiy cong ty Constrexim co ty s6 no cao, ngudn von chil s¢
hitu gop phan vao viéc hinh thanh nén tai san ctia doanh nghiép 1a thap. Tuy nhién,
ty sudt ty tai tro cta cong ty dugc ning cao, giam muc do phu thudc cua cong ty
vao bén ngoai. Von chi so hitu ndm trude duoc bd sung thém 34.733.685.756 dong
tuong ung 118.45%. Trong do vbn dau tu cua chu sé hitu ting 46.03% twong duong
11.600.000.000 ddng so v&i nam 2008. Pic biét, trong ndm 2009 loi nhun sau thué
chua phan phdi ting 464% tuong duong 16.054.627.670 dong, diéu nay ching to
két qua kinh doanh trong nam da dem lai hiéu qua.

No phai tra o xu huéng giam (tir 73.8% xudng 50.25%) cho thdy do phu
thudc vé tai chinh 1a giam. Vi vén chii s& hitu ting, 13i kinh doanh van thu dugc cho
nén nang luc kinh doanh va suc canh tranh cua doanh nghi¢p dugc nang cao.

3.1.1.3. Phan tich moi quan h¢ can doi giira tai sin va nguon von:

Gitra tai san va nguon von ludén c6 moi quan h¢ mat thiét voi nhau bi€u hién &
bat ky tai san nao ciling dugc hinh thanh tr mdt hay mot s6 ngudén von nhat dinh
hoac nguoc lai. Tinh can do61 gitra tai san va ngudn von la sy ddm bao cho tinh hinh
tai chinh cua nha may dugc 6n dinh thi moi quan h¢ can doi gitra tai san va ngudn
von 1a nham danh gia khai quat tinh hinh phan phoi, huy dong, st dung von, dam
bao cho nhiém vu san xuat kinh doanh da deé ra.

Can ctr vao Bang can doi ke toan ngay 31/12/2009, ta lap bang sau:

Bang 3.3. Bang chénh léch giira ngudn von chii s¢ hiru va tai san dang sir dung

Pon vi tinh: dong

Niam | Nguon von CSH | Tai sian dang str dung = Tai san — N¢' phai thu | Chénh léch
2007 | 15,545,566,967 143,044,103,936 - 93,388,465,652 = 49,655,638,284 | 34,110,071,317
2008 | 29,322,074,137 111,935,457,408 — 65,342,633,444 = 45 592,823,964 | 17,270,749,827
2009 | 64,055,759,893 128,765,107 — 61,364,876,021 = 67,400,231,249 3,344,471,350

Ngudn: Bang cin ddi ké toan cong ty Co phin Thuwong mai Pau tw va Xy
dung Constrexim

Nam 2007, von chi s¢ hitu nhé hon tai san dang sir dung. Piéu nay ching to

doanh nghiép phu thudc vao bén ngoai. Dén nim 2008 von chi so hitu van nhod hon
tai san dang st dung tuy nhién ty 1 phu thudc vao bén ngoai it hon, cho thdy mirc
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d6 phu thudc vao bén ngoai c6 xu hudng giam xudng. Tuy nhién dén nam 2009 vén
cht s¢ hitu dugc bd sung thém lam gidm murc d6 phu thudc vao bén ngoai.

No phai thu nim 2008 16n hon ng phai tra trong ndm thé hién doanh nghiép
dang bi chiém dung nhiéu hon 14 di chiém dung, phai ching dé thich tmg véi quy
mo kinh doanh dugc mé rong, doanh nghié¢p da mo rong tin dung cia ngudi mua dé
phat trién thi trudng. Néu didu d6 1a dang va thuc hién duoc thi day 1a diéu tit yéu.
Niam 2009 no phai thu van 16n hon no phai tra. Tuy nhién chi 16n hon mot khoan rat
it, trong nam 2009 doanh nghiép da ting cac khoan di chiém dung trang trai cho tai
san cua doanh nghiép dong thoi 1am giam chi phi sir dung vén.

3.1.2. Phan tich kha nang thanh toan cua cong ty:
3.1.2.1. Kha ning thanh toan hién hanh:

Tinh hinh tai chinh dugc dénh gia 1a manh truéc hét phai duoc thé hign & kha
nang chi tra, thanh toan. Ciing nhu cac doanh nghiép khac trong nén kinh té thi
truong, kha ning thanh toan cua nha may duoc xem xét dya trén hai yéu to: tinh
trang von luu dong va nhu cau von luu dong cin c trén toc do luan chuyén hang
t6n kho va khoan phai thu duoc chuyén thanh tién, kha ning thanh toan cta doanh
nghiép thudng duoc phén tich theo hé sé kha ning thanh toan hién thoi.

TSLD & DPTNH

H¢ s6 thanh toan hi¢n hanh =

No ngén han

Béang 3.4. Bang phan tich kha niang thanh toan hién hanh

Pon vi tinh: dong

CHi TIEU NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009 CHENH LECH
07-08 | 08-09
TSLD & DTNH | 126.962,478.326 | 92.720,054.438 | 101,301,675.202 | -26.97% | 9.26%
No ngin han | 123,814,632,543 | 82,613,383,271 | 64,709,347,377 | -33.28% | -21.67%
Hé s6 thanh
tosn hién hanh 1.03 112 1.57 0.09 0.45

Ngudn: Bang co ciu tii san — ngudn von Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw

va xay dung Constrexim
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Biéu @ 3.1. Pd thi kha ning thanh toan hién hanh

Péng Lan
140,000,000,000 T 1.8
120,000,000,000 + [] 116

114
100,000,000,000 +

112
80,000,000,000 + L1
60,000,000,000 + T08

106
40,000,000,000 +

104
20,000,000,000 + loo

0 0

NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009
I TSLD & DTNH

= No ngén han

—&— Hé s thanh toan hién hanh

Ngudn: Bang co ciu tai san — ngudn von Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw
va xay dung Constrexim

Tir 2007 — 2008, hé sb thanh toan hién hanh ting tir 1,03 1an 1én 1,12 lan, tic
tang 0,09 1an so v6i nam 2007. Giai doan tir 2008 — 2009, hé sb nay tiép tuc ting
1én, tir 1,12 1an & nam 2008 1én thanh 1,57 1an & ndm 2009 ( tc ting 1én 0,45 14n so
v61 ndm 2008). Nguyén nhan trong nam 2009 TSLD va DTNH cua doanh nghiép
tang 1én 9,26%, trong khi no ngin han lai c6 xu huéng giam dan 21,67%. Nhu vay
dwa vao két qua trén thi trong nam 2007 cir 1 dong ng ngin han thi ¢6 1,03 dong
dam bao, sang nam 2008 thi duoc dam bao bang 1,12 ddng cho 1 ddng no ngén han,
dén cudi ndm 2009 thi sy dam bao ndy ting 1én ctr 1 dong no ngin han thi duoc
dam bao bang 1,57 dong tai san luu dong va dau tu ngan han. Qua phan tich kha
nang thanh toan hién thoi clia cong ty nim 2008 tang so véi nam 2007 14 1.12 lan,
ddng thoi ndam 2009 ciing ting so voi nam 2008 13 1.57 1an. Ca 2 hé sb nay déu <=
2 dugc xem 1a chua kha quan. Pé dam bao kha nang thanh toan hién thoi va kha
quan hon ta can c6 bién phap thay doi cdu tric ty 1 no va vén tai tro. Trong TSLD
bao gdm nhirng khoan muc c6 kha nang thanh toan cao va nhiing khoan muc c6 kha
ning thanh toan kém nén hé sb thanh toan hién hanh van chua phan anh dung ning
luc thanh toan cta doanh nghiép. P& danh gia chinh x4c hon ta tiép tuc phan tich di
sdu vao phan tich cac chi tiéu tiép theo.

3.1.2.2. Kha nang thanh toan nhanh:

H¢ s6 nay phan anh mot dong ng ngan han dugc dam bao bdi bao nhiéu dong
vOn bang tién, dau tu tai chinh ngan han va cac khoan phai thu.
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Céc loai tai san luu dong va dau tu ngan han dugc xép vao loai ¢ thé chuyén
nhanh thanh tién, gdm céc khoan phai thu, dau tu tai chinh ngin han, hang ton kho
khong duoc tinh vi né doi hoi nhiéu thoi gian dé chuyén thanh tién.

Tai san c6 kha nang thanh khoan cao

Hé so thanh toan nhanh =
No ngan han

TS ¢6 kha nang TSLD ) )
= & - HTK - Chi phi tra trwéc - Chi phi cho két chuyén
thanh khodn cao DTNH

Bang 3.5. Biang phan tich kha niang thanh toan nhanh

Pon vi tinh: dong

CHI TIEU NAM 2007 NAM2008 | NAm2009 |—CHENHLECH

07 - 08 08 - 09

Tai san co tinh
thanh khoan cao | 116,411,925,856 | 84,368,174,350 | 72,647,490,453 | -27.53% | -13.89%

No ngin han | 123,814,632,543 | 82,613,383,271 | 64,709,347,377 | -33.28% | -21.67%

H¢é s6 thanh
toan nhanh 0.94 1.02 1.12 0.08 0.1

Biéu d6 3.2. Po thi kha niing thanh toan nhanh

bong Lan

140,000,000,000 7 115
120,000,000,000 -+ I
100,000,000,000 -+ Lo
80,000,000,000 -}

60,000,000,000 -} Tt
40,000,000,000 S 70
20,000,000,000 + : 109

o BN | B i 0.5

NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009
No' ngan han
== Tai san c0 tinh thanh khoan cao
—— Hé s thanh toan nhanh

Nguon: Bang co ciu tai sin — ngudn von Cong ty C6 phan Thuong mai Pau tu
va xay dung Constrexim
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Giai doan 2007 — 2008, kha nang thanh todn nhanh c6 xu hudng tang, cu thé
1a & nam 2007 ctr 1 d6ng no ngin han thi dugc dam bao bang 1,02 dong tai san c6
kha nang thanh toan nhanh chi trd. Nhu vay, hé sb kha nang thanh toan nhanh cua
doanh nghiép ngay cang duoc cai thién, nim 2008 hé s6 kha ning thanh toan nhanh
tang 0,08 14n so v6i nam 2007. Sang giai doan 2008 — 2009, kha ndng thanh toan
tiép tuc dugc cai thién hon, cu thé 1a nam 2009 cir 1 déng no ngén han thi c6 1,12
ddng tai san c6 kha niang thanh toan nhanh dam bao. C6 thé thiy nd luc cta doanh
nghiép trong viéc co cau lai gitra no ngan han va tai san luu dong c6 tinh thanh
khoan cao, bﬁng viéc gidm dan ng ngén han va dy trlt lugng tién mat va khoan
tuong duong tién thich hop hon sén sang thanh toan chi tra cho cac khoan no.

Nhin chung hé s6 kha ning thanh toan nhanh ctia doanh nghiép ¢ mic vira
phai chép nhan dugc, du kha nang thanh toan cac khoan ng ngén han va co6 xu
huéng cai thién dan qua cic nim, ddy 13 tin hiéu kha quan cho nha quan tri ciing
nhu nha dau tr mong doi do doanh nghiép dang sir dung ngudn von ngdy cang tot
hon.

3.1.2.3. Kha néang thanh toan lai vay:

Hé sb nay dung dé do luong mirc d6 191 nhudn c6 duge do st dung von dé
dam bao tra 13i cho chu ng. Noi cach khac, hé sb thanh toan 13i vay cho chung ta
biét duoc sb von di vay da sir dung t6i mac d6 nao va dem lai loi nhuan bao nhiéu,
c6 du diéu kién bu dap 14i vay phai tra khong.

Hé s6 kha ning Loi nhuan thuin HPKD

thanh toan lai vay Lai no vay

Bang 3.6. Bang phéan tich kha ning thanh toan lai vay

Pon vj tinh: don

CHi TIEU NAM 2007 | NAM2008 | NAM2009 |—CHENHLECH
07-08 | 08-09
Loi nhuin thuin
HDPKD 847,392,178 4,241,800,053 | 26,702,178,769 | 400.57% | 529.50%
Lii ng vay 2,688,630,810 | 4,482,223,627 | 3,071,403,419 | 66.71% | -31.48%
Hé s6 kha ning
thanh toan lai vay | 0.32 0.95 8.69 0.63 7.74
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Biéu d6 3.3. Po thi kha ning thanh toan lii vay
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Nguon: Bing co cdu tai sin — ngudn von Cong ty Co phan Thwong mai Pau tu
va xay dung Constrexim

Trong nam 2008 h¢ sb thanh toan 13i vay la 0,95 1an, néu so v4i nam 2007 thi
da tang 0,63 lan. Nguyén nhan trong nam 2008 téc d6 ting cta loi nhudn thuan tir
hoat dong kinh doanh ting nhanh hon so véi toc do ting cua lai no vay trong nim
2007.

Sang nam 2009 toc do6 tang cta loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh ting
529,50% (turc tang 128,935% so vdi nam 2008) va 1ai ng vay trong nam 2009 giam
31,48% so v6i nam 2008. Hé sb kha nang thanh toan 13i vay ciia doanh nghiép trong
nam 2009 14 8,69 1an, ting 7,74 lan so véi nam 2008.

Nhu vdy qua 3 nim ta nhan thiy kha ning thanh toan lii vay cua doanh
nghiép c6 chiéu hudng ngay cang tét hon. Doanh nghiép du thira kha ning thanh
toan 1ai vay. Lgi nhudn cua doanh nghiép tang cao trong khi do chi phi 1ai vay lai
giam xudng. Doanh nghiép huy dong von tir bén trong dé giam bét chi phi sir dung
von.

3.1.2.4. Kha niing thanh toan bang tién:

Ngoai hé sb kha ning thanh toan nhanh, dé danh gia kha ning thanh toan
chuan xac hon nita ta st dung hé s kha ning thanh toan bang tién. Hé sé nay cho
biét doanh nghiép c6 bao nhiéu déng von bang tién dé sin sang thanh toan cho 1
ddng no ngan han.
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H¢ so kha nang Tién & dau tw ngan han

thanh toan bing tién No ngin han

Bang 3.7. Bang phén tich kha niing thanh toan bing tién

Pon vi tinh: don

CHi TIEU NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009 CHENH LECH
07-08 | 08-09
Tién & PTNH | 15572,695,623 | 13.874,429.160 | 3,346.880,103 | -10.91% | -75.88%
No ngéin han_| 123,814,632,543 | 82,613,383,271 | 64,709,347,377 | -33.28% | -21.67%
Hé S(‘)‘thanl‘l
toan bing tién 0.13 0.17 0.05 0.04 0.12

Biéu d0 3.4. P6 thi kha ning thanh toan bing tién
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Ngudn: Bang co ciu tii sin — ngudn von Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw
va xay dung Constrexim

Qua két qua phan tich va dd thi ta thiy kha ning thanh toan bing tién cua
doanh nghiép qua 3 nim c6 xu hudng bién dong, cu thé naim 2007 14 0,13 1an, trong
giai doan nay doanh nghiép c6 luong tién mit du trir c6 thé dap tng kha ning chi
tra cho cac khoan no ng:fm han néu can thiét, sang nam 2008 luong tién mat du trix
thap hon nam 2007, nhung cac khoan dau tu ngin han tang 1én nén hé s6 kha ning
thanh toan bang tién trong nim 2008 12 0,17 1an (trc da ting 1én 0,04 14n so v&i nim
2007). Sang nam 2009 luong tién mat duy tri cia doanh nghiép & mic thap nhat
trong vong 3 ndm qua vi thé hé s6 kha ning thanh toan bang tién ctiia doanh nghiép
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khong t6t va c6 khuynh hudng ngiy cang kém hon do toc do giam cia tién va dau
tu ngin han nhanh hon téc do giam cua khoan no ngan han. Nhu vay trong nhimg
nam téi doanh nghiép can phai c6 bién phap khic phuc bang cach nang du trir tién
mit 1én mirc cho phép dé c6 thé dap timg ngay nhu cau thanh todn.

Tém lai: qua qua trinh phan tich cac hé sb thanh toan ciia doanh nghiép ta
nhan théy: Néu nhu hé s6 thanh toan hién hanh va hé s6 thanh toan nhanh cho théy
tinh hinh thanh toan cta doanh nghiép c6 su cai thi¢n dan qua cac nam thi hé sb
thanh toan bang tién c6 xu hudéng giam dan. Qua d6 ta thdy rang cac khoan phai thu
va hang ton kho trong giai doan tir nim 2007 dén 2009 ludn chiém ty trong kha 16n
trong tai san luu dong cua doanh nghiép. Do dic thu hoat dong san xuét kinh doanh
ctia doanh nghiép nén nhimg nam téi doanh nghiép can c6 bién phap tich cuc hon
dé giai phong hang ton kho va dua ra giai phap thu hoi cac khoan phai thu.

3.2. Thue trang sir dung von tai doanh nghiép:
3.2.1. Co céu von:
3.2.1.1. Vén luu dong:
Bang 3.8. Bang so sanh ty suit co ciAu von lvu dong
Pon vi tinh: dong

Nam 2007 Nam 2008 Nam 2009
126,962,478,326 92,720,054,438 101,301,675,202

Biéu dd 3.5. P6 thi so sanh ty suit co cu von luvu dong

Nam 2009
32%

IR, \:im 2007
SRS 39%

Nam 2008
29%

Nguén: Bing co cdu tai sin — ngudén von Coéng ty C6 phan Thwong mai Pau tw
va xay dwng Constrexim
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Vao thoi diém dau nam 2009, tai san luu dong va dau tu ngén han c6 gia tri la
92,720,054,438 ddng dén thoi diém cudi nam 2009 tai san luu dong va dau tu ngin
han tang 1én 13 101,301,675,202 dong. Nhu vy so v6i dau nidm thi tai san luu dong
va ddu tu ngin han da ting lén 8,581,620,770 dong, tic 1a tang 9,26%. Nguyén
nhan cia sy bién dong nay la do hang tdon kho cua doanh nghiép ting 1én
20,346,255,111 ddng (ting 244,90% so v&i dau nam), tai san ngan han khac ting
2,740,672,133 dong (tirc 14 ting 52,76% so voi ddu nam).

Ngoai ra con do doanh nghiép giam khoan muc c¢6 tinh thanh khoan cao nhu
von bang tién 1a 1,743,112,503 dong (tac 1a giam 36,16% so voi dau nam), gia tri
cic khoan dau tu ngin han giam rd rét 8,784,436,554 ddng (twong tmg giam
97,03%) va cac khoan phai thu ciing giam so véi dau nim 1a 3,977,757,423 dong
(twong Ung giam 6,09%) ma chil yéu 1a giam cac khoan phai thu khach hang, céc
khoan tra trudc cho ngudi khac va cac khoan phai thu khac. Néu két hop phén tich
theo chiéu doc ta thiy ty trong tai san luu dong va dau tu ngan han trong tong tai
san cudi nam di giam 4,16% (78,67% - 82,83%), chu yéu 1a do ty trong von bang
tién giam 1,92% (2,39% - 4,31%, cac khoan phai thu giam vé ty trong 1a 10,72%, va
su giam manh trong ty trong ctia cac khoan dau tu ngin han 7,88%. Qua toan bd
qua trinh phan tich, di thé hién trong khi quy mo hoat dong san xuét kinh doanh
tang 1én thi luong hang ton kho ciing ting 1én, lam ting muc t6n dong tai san luu
dong, cac khoan phai thu c6 xu huéng giam tuy khong nhiéu. Day ciing 1a khé khin
chung ctia cac doanh nghiép trong thoi ky khing hoang kinh té toan ciu dang ngay
lan rong, lam phét ting cao tir cudi nam 2007. Viéc ting dau tu ngan han chimg to
doanh nghiép dang m¢ rdng hoat dong dau tu, cac khoan nay s¢€ tao nguén loi tuc
trong ngan han cho doanh nghiép. Nhu vay ddy 1a biéu hién doanh nghiép dang cd
ging ddy manh tim thi truong tiéu thu trong bdi canh nén kinh té c¢6 nhiéu bién
dong. Doanh nghiép da chu dong tao lgi nhuén béng nguén dau tu ngén han.

3.2.1.2. Vén vay (No phai tra):

Bang 3.9. Bang so sanh ty suit co’ cAu von vay
Pon vi tinh: dong

Nam 2007 Nam 2008 Nam 2009

127,498,536,969 82,613,383,271 64,709,347,377

Ngudn: Bang co ciu tii sin — ngudn von Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw
va xay dung Constrexim
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Biéu d6 3.6. P thi so sanh ty suit co cAu von vay

Nam 2009
32%

RIR Nam 2007
39%

Nam 2008
29%

Nguon: Bang co cAu tai sin — ngudn von Cong ty C6 phan Thuong mai Pau tu
va xay dung Constrexim

Tir bang phan tich ta thay tai san ctiia doanh nghiép nhan dugc ngudn tai tro
chu yéu tir no phai tra, cu thé 1a vao thoi diém dau nim 2009 ctr 100 dong tai san thi
nhan duoc ngudn tai trg tir ng phai tra 1 73,80 dong. Pén thoi diém cudi nim 2009
tuy c6 gidm so voi dau nam, ctr 100 déng tai san thi duoc tai tro boi 50,25 déng no,
nhung hon ntra phan tai san doanh nghiép van duoc tai trg bang ngudn no.

Nhu vay vé miat két cau thi no phai tra cudi ndm di giam 23,55% so v6i dau
nam. Néu két hop phan tich theo chiéu ngang ta thdy vé gié tri no phai tra cudi nim
cling giam so v&i dau nam 13 17,904,035,894 dong, tirc 1a giam 21,67%. Nguyén
nhan cia su bién dong nay 1a do:

Ngudn von tin dung & thdi diém dau nam 1a 41,560,104,586 dong, chu yéu l1a
cac khoan vay va ng ngin han, xét vé két cau 1a 37,13% trong tong ngudn von. Vay
ngudn vén tin dung ctia doanh nghiép ting vé gia trj va ty trong, day 1a hién tuong
hop 1y vi trong giai doan doanh nghi¢p dang m¢ rong quy moé hoat dong va luong
von tu ¢ lai khong du trang trai thi viéc vay von s& gitip doanh nghiép c6 du luong
vbn phuc vu kinh doanh. Pén cudi nam thi lwong ngudn von tin dung c6 hudng
giam ca vé gia tri va ty trong trong tong ngudn von. Cu thé ngudn von tin dung da
giam 37,036,207,199 dong, tic 1a giam 89,11% so v&i dau nam, néu xét vé két cau
da giam 33,62%.

Nhu vay doanh nghiép dang dan cai thién kha ning thanh toan ctia minh, dong

thoi sir dung ngudn von tin dung tich cuc, hop 1y. Day 1a biéu hién kha tot dam bao
kha nang chi tra cua doanh nghiép.
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Nguon von di chiém dung ciing c¢6 xu hudng ting 17,716,184,440 dong, tic 1a
tang 43,66% so v4i dau nam, vé két cau ting 9,04% (45,29% - 36,25%) trong tong
ngudn vén, trong d6 cac khoan nhu: ngudi mua tra tién trude, thué va cac khoan

phai nop, phai tra can bd nhan vién déu ting. Piéu nay ching to trong nim 2009,

doanh nghiép da st dung ngudn vén chiém dung tam thoi dé bd sung vbn kinh

doanh, mit khac thé hién & thoi diém cudi nim doanh nghiép da chap hanh ky luat

tin dung va tin dung thanh toan, 1a nghia vy ctia minh do6i vo1 ngan sadch nha nudc

ngay cang tot hon.

Tom lai, qua qua trinh phén tich trén ta thiy cac khoan no phai tra c6 xu

huong giam, do toc dg tdng cua von chu s¢ hiru nhanh hon toc d6 tang cuia no phai

trd, dam bao kha nang trd ng vay bang von chu s¢ hiru

3.2.1.3. Von chu s& hiru:

Bang 3.10. Bang so sanh ty suit co' ciu von chi sé hiru

Pon vi tinh: dong

Nam 2007

Nam 2008

Nam 2009

15,568,231,271

29,322,074,137

64,055,759,893

Bi¢u do 3.7. Do thi so sanh ty suat co’ cau von chi sé hiru

Nam 2009}

32%

Nam 2007
39%

Nam 2008
29%

Ngudn: Bang co ciu tai sin — ngudn von Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw

va xay dung Constrexim

Quan sat gia tri ngudn von chu s hitu ta nhan thay nguén vén cha s hitu vao
thoi diém cudi ndm 2009 tang 34,733,685,756 ddng, tirc 13 ting 118,46% so véi dau

nam 2009.
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Nguyén nhén 14 do von dau tu cia cha so hiru ting 11,600,000,000 dong (ting
46,03%), thang du von ¢d phan vao cudi nam 1a 5,547,000,000 dong, quy dau tu
phat trién ting 1,327,274,823 dong (ting 250,8%), quy du phong tai chinh ting
172,989,539 dong (tic ting 203,28%). Ngoai ra lgi nhuan sau thué chua phan phéi
cling ting 16,054,627,670 dong (tirc ting 464,03%) so voi ddu nam.

Xét vé ty trong ta thiy ty trong ctia voén cha so hitu trén tong voén vao cudi
nam da ting 1én 23,52%, ngudn vén kinh doanh khong ngimg dugc bo sung.

Nhu vdy, qua qua trinh phan tich ta nhan thiy doanh nghiép vin dang hoat
dong hi€u qua, muc do tu chu cua doanh nghi¢p ngay cang nang cao, va do la tin
hiéu lac quan cho hiéu qua san xuat kinh doanh trong nhitng niam tiép theo.

3.1.2.4. Ty 1§ giira cac von théng qua cac nim:

Bang 3.11. Bang ty 1& cac von thong qua cac nim
Pon vi tinh: dong

CHENH LECH
CHi TIEU NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009 07 -08 08 - 09
von chii s hivu | 15,568,231,271 | 29,322,074,137 | 64,055,759,893 | -88.35% | -118.46%
vén vay 127,498,536,969 | 82,613,383,271 | 64,709,347,377 | 35.20% 21.67%
vén lwu déng 126,962,478,326 | 92,720,054,438 | 101,301,675,202 | 26.97% -9.26%

Biéu do 3.8. Do thi so sanh ty suat co’ cau gitra cac von
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Qua do thi phan tich ta dé dang thay 1d von chi s¢ hitu ciia doanh nghiép ngay
cang ting, trong khi d6 von vay ngdy cang giam va vén luu dong ngay cang giam.

3.2.2. Thuec trang sir dung von luu dong:

3.2.2.1. Phan tich khoan phai thu:

S6 vong quay Tong doanh thu thuén
khoan phai thu Binh quan cac khoan phai thu
Ky thu tién S6 ngay trong ky (360 ngay)
binh quan S6 vong quay khoan phai thu

Bang 3.12. Bang phan tich tinh hinh luan chuyén khoan phai thu
Don vi tinh: dong

. CHENH LECH
CHI TIEU NAM 2008 NAM 2009 (08 - 09)
Doanh thu thuin 522,014,218,707 | 584,311,619,990 11.93%
Khoin phii thu diu ky 93,388,465,654 | 65,342,633,444 -30.03%
Khoin phii thu cudi ky | 65,342,633,444 | 61,364,876,021 -6.09%
Khéan phai thu binh quan | 79,365,549,550 | 63,353,754,730 -20.17%
S6 vong quay khoan phai
thu 6.58 9.2 2.62
Ky thu tién binh quén
(ngay) 55 39 -16

Biéu d6 3.9. D6 thi tinh hinh luin chuyén khoan phai thu
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Ngudn: Bang co ciu tii sian — ngudn von Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw
va xay dung Constrexim
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Trong giai doan 2008 cac khoan phai thu cua doanh nghiép giam 30,03% so
v6i ndm 2007, cha yéu 1a do giam khoan phai thu khach hang va giam khoan tra
trudc cho ngudi ban. Trong ndm 2009 cac khoan phai thu tiép tuc giam 6,09% so
v6i nam 2008. Tc d6 luan chuyén khoan phai thu ting 2,62 vong mdi vong giam
dugc 16 ngay. Nguyén nhéan 13 do doanh thu thuan trong niam 2009 ting 11,93%,
trong khi khoan phai thu cua nam 2009 lai giam.

Nhu vay trong giai doan ndy kha niang thu hdi ng cta doanh nghiép kha quan
hon. Tir két qua phan tich trén ta nhan thay tdc d6 luan chuyén khoan phai thu cua
doanh nghiép c6 xu hudng ting dan, day 1a dau hiéu kha quan, n6 thé hién kha ning
thu hoi von va kha niang thanh toan dang dan duoc chu trong.

3.2.2.2. Phan tich hang ton kho:

S6 vong quay Gia von hang ban

hang ton kho Tri gia hang ton kho binh quan

Thaoi gian ton S6 ngay trong ky (360 ngay)

kho binh quan S6 vong quay hang ton kho

Bang 3.13. Bang phan tich tinh hinh ludn chuyén hang ton kho

Pon vi tinh: dong

) CHENH LECH
CHI TIEU NAM 2008 NAM 2009 (08 - 09)
Gia von hang ban | 470,862,230,919 | 517,352,168,802 9.87%
Tri gia HTK dau ky | 10,378,952,557 | 8,307,929,638 -20.02%
Tri gia HTK cudiky | 8,307,929,638 | 28,654,184,749 244.90%
Tri gia HTK binh
quin 9,347,941,094 | 18,481,057,190 97.70%
S6 vong quay HTK 50.37 27.99 -22.38
Thoi gian ton kho
(ngay) 7 13 6

Ngudn: Bing co ciu tai sian — ngudn von Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw

va xay dung Constrexim
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Biéu d6 3.10. Po thi tinh hinh luin chuyén hang ton kho
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Ngudn: Bang co ciu tai san — ngudn von Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw
va xay dung Constrexim

Hang ton kho trong nim 2007 va nam 2008 c6 xu huéng giam tir
10,387,952,557 dong & nam 2007 giam xudng con 8,307,929,638 dong & nam 2008.
Trong nim 2008 s6 vong quay hang ton kho 1a 50,37 vong, thoi gian tdn kho mat 7
ngay. Sang nim 2009 téc do luan chuyén giam manh chi con 27,99 vong, mdi vong
tang thém 6 ngay ton kho so v&i nam 2007. Nguyén nhén 1a do lwong hang tén kho
ctia doanh nghiép cudi nam 2009 c6 xu hudng gia ting 244,90% so v&i nam 2008,
tang ca vé ty trong 1a 14,83% (22,25% - 7,42%). Nguyén nhan 1a do chi phi SXKD
do dang cudi nam 2009 ting 15,661,369,456 dong, bao gém chi phi SXKD do dang
cong trinh xay dung Nha may bot mi Viét Ma Tay Ninh va chi phi san xuat do dang
ngoéi moc. Hang hoa ton kho clinker gia ting vao cubi nam 2009 la 4,371,528,657
ddng so voi nam 2008.

Nhu vay nhin chung qua 3 nim 2007 — 2009 toc d6 luan chuyén hang ton kho
ctia doanh nghiép c6 xu huéng giam dan, hang t6n kho c6 khuynh huéng bi & dong
nhiéu & thoi diém cudi nam 2009, nguyén nhan 1a do chu ky san xuét ciia doanh
nghiép tuong ddi dai hon cac doanh nghiép khac vi chu yéu tir chi phi san xuat do
dang theo tién d6 xay dung cong trinh va tir du trir vat liéu phuc vu kinh doanh.
Trong nhiing nim tiép theo doanh nghiép can quan tdm giai phong von duy trir dé
xoay vong von tot hon va co thé tiét kiém twong ddi von du trit hang ton kho va st
dung vat liéu hop li.
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3.2.2.3. Phan tich toc @ luan chuyén von lwu dong:

S6 vong quay Tong doanh thu thuan

von luu dong Vo6n lwu dong sir dung binh quan

S6 ngay ciia S6 ngay trong ky (360ngay)
mot vong quay S6 vong quay von luu dong

Tong mirc luin chuyén Chénh 1¢ch giira s6
So6 von lwu dong thurc té ngay mot vong quay
= X thuc té ndm nay véi so
tiet kiém (l1ang phi) Thoi gian ky hoat dong ngay mot vong quay
(360 ngay) thuc té nam trudc

H¢ s6 dam nhiém 1
ciia von luu dong S6 vong quay von lwu dong

Bang 3.14. Bang phén tich tinh hinh luin chuyén von lru dong

Pon vi tinh: dong

o ] ] CHENH LECH

CHI TIEU NAM 2008 NAM 2009 (08 - 09)

Doanh thu thuén 522,014,218,707 | 584,311,619,990 11.93%

VLD diu ky 126,962,478,326 | 92,720,054,438 -26.97%

VLD cubi ky 92,720,054,438 | 101,301,675,202 9.26%
Téng VLD sir dung binh

quan 109,841,266,400 | 97,010,864,820 -11.68%
S6 vong quay VLD 475 6.02 1.27
S6 ngay / vong quay 76 60 -16
Hé s6 dam nhiém 0.21 0.17 0.79

Nguon: Bing co cdu tai sin — nguon von Cong ty Co phian Thwong mai Pau tu
va xay dung Constrexim
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Biéu @6 3.11. Do thi tinh hinh luin chuyén von luu dong

Poéng Vong
700,000,000,000 T T7

600,000,000,000 +

500,000,000,000 +

400,000,000,000 +

300,000,000,000 +

200,000,000,000 T

100,000,000,000 +

0 REREE ' SRR 0
NAM 2008 NAM 2009

3 Doanh thu thuan

=== Tbng VLD sl dung binh quan

—a&— S6 vong quay VLD

Ngudn: Bing co' ciu tai sin — ngudn vén Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw
va xay dung Constrexim

Két qua trén cho thdy tinh tich cuc ctia cong tac quan i va sir dung ngudn von
trong viéc day nhanh téc d6 luan chuyén von. So v6i cac nim trude, sé vong quay
v6n lyu dong trong nam 2009 1a 6,02 vong, mdi vong 1a 60 ngay. So voi nam 2008
tbc do luan chuyén vén luu dong ting 1,27 vong (6,02 vong — 4,75 vong) va di
giam duogc 16 ngdy / vong (60 ngdy — 76 ngdy), nguyén nhan 1 do doanh thu thuan
tang 1én 11,93% trong khi d6 von luu dong str dung binh quan lai giam 11,68% so
v6i nam 2008. Hé s6 dam nhiém von luu dong ciia doanh nghiép trong nam 2009 1a
0,17, ching to hiéu qua stt dung vdn ngay cang tt hon, dé c6 1 dong luan chuyén
thi can ¢6 0,17 déng vén luu dong, giam thém 0,79 dong (0,17 dong — 0,21 dong).
Nhin chung qua qua trinh phan tich trén ta nhan thiy toc do luan chuyén vén luu
dong c6 xu hudng dan t6t hon va lugng von luu dong can thiét dua vao san xuét
kinh doanh dé tao 1 ddng doanh thu thuin c6 xu huéng giam, tiét kiém vén luu
dong tt hon, hiéu qua str dung von luu dong cua cong ty trong nam 2009 tbt hon,
giap cong ty han ché bét & dong von va tiét kiém mét lugng von 14 9,193,428,054
ddng, gop phan nang cao hiéu qua str dung von.

3.2.2.4. Suit sinh 10 von luvu dong:

Ty suét sinh 1oi Tong loi nhuan trwée thué

von luu dong Tong von luwu dong st dung binh quan
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Bang 3.15. Bang phan tich ty suit sinh 161 von trén von hru dong

Pon vi tinh: dong

CHI TIEU NAM 2008 NAM 2009 CHENH LECH (08 - 09)
Téng lgi nhuan trwéc thué 4,614,076,070 28,510,813,605 517.91%
VLD sir dung binh quan 109,841,266,400 | 97,010,864,820 11.68%
Ty suét sinh I&i VLD 4.20% 29.39% 25.19%

Biéu dd 3.12. P thi ty suit loi sinh 101 von trén von luvu dong

Pong %
120,000,000,000 + T 35.00%
100,000,000,000 + T 30.00%

4 0,
80,000,000,000 + 25.00%
4 20.00%
60,000,000,000 +
1 15.00%
40,000,000,000 +
I 1 10.00%
20,000,000,000 + ) 1 5.00%
0+ Lo 0.00%
NAM 2008 NAM 2009

—= Tdng loi nhuan trudc thué

=3 VLD sl dung binh quan

—&— Ty suét sinh 167 VLD

Nguon: Bang co cAu tai sin — ngudn von Cong ty C6 phan Thuong mai Pau tu
va xay dung Constrexim

Trong nam 2008 ctr 100 déng vén luu dong tao ra dugc 4,20 dong loi nhuan,
c6 thé thay doanh nghiép sir dung von luu dong ngiy cang cé hiéu qua, sang nam
2009 ty suét sinh 10 vn lvu dong tiép tuc ting 1én 25,19%, khi d6 ctr 100 dong von
luu dong tao ra dugc 29,39 déng lg1 nhudn va do d6 doanh nghi¢p tiét kiém duoc
lurong vén luu dong bang cac bién phap cb ging thu hdi no va day nhanh téc do
tang cua loi nhudn.

3.2.3. Thuec trang sir dung von vay:
3.2.3.1. Tinh hinh N¢ phai tra:

Tir bang phan tich ta thay tai san cta doanh nghiép nhan duoc ngudn tai tro
chu yéu tr no phai tra, cu thé 1a vao thoi diém dau nam ct 100 déng tai san thi nhan
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duoc ngudn tai tro tir no phai tra 1a 73,80 dong. Pén thoi diém cudi nim tuy cd
gidm so voi dau nam, ci 100 d@)ng tai san thi duoc tai tro boi 50,25 déng no, nhung
hon ntra phan tai san doanh nghiép van dugc tai tro bang ngudn ng. Nhu vay vé mit
két ciu thi no phai tra cudi nim di giam 23,55% so voi ddu nam. Néu két hop
phan tich theo chiéu ngang ta thiy vé gi tri ng phai tra cudi nam ciing giam so véi
dau nam 13 17,904,035,894 ddng, tirc 1a giam 21,67%. Nguyén nhéan ciia sy bién
dong nay la do:

Nguon vén tin dung ¢ thoi diém dau nam 1a 41,560,104,586 dong, cha yéu la
cac khoan vay va ng ngan han, xét vé két cau 1a 37,13% trong tong ngudn von. Vay
ngudn vén tin dung ctia doanh nghiép ting vé gid tri va ty trong, day 1a hién twong
hop 1y vi trong giai doan doanh nghi¢p dang mé rong quy mo hoat dong va lugng
von tu c6 lai khong du trang trai thi viéc vay von sé gitp doanh nghiép ¢ du luong
v6n phuc vu kinh doanh. Pén cudi nim thi lugng ngudn von tin dung c6 hudng
giam ca vé gia tri va ty trong trong tong ngudn von. Cu thé ngudn von tin dung da
giam 37,036,207,199 dong, tirc 1a giam 89,11% so vé&i dau nam, néu xét vé két cau
da giam 33,62%. Nhu vay doanh nghiép dang dan cai thién kha ning thanh toan ctia
minh, déng thoi sir dung ngudn vén tin dung tich cuc, hop 1y. Pay 14 biéu hién kha
t6t dam bao kha ning chi tra ctua doanh nghiép. Ngudn vdn di chiém dung ciing co
xu hudng ting 17,716,184,440 dong, tic 1a ting 43,66% so véi dau nam, vé két cAu
tang 9,04% (45,29% - 36,25%) trong tong ngudn von, trong do cac khoan nhu:
ngudi mua tra tién trude, thué va cac khoan phai ndp, phai tra can bd nhan vién déu
tang. Diéu nay chung t6 trong nam 2009, doanh nghiép da sir dung ngudén von
chiém dung tam thoi dé bo sung von kinh doanh, mat khac thé hién ¢ thoi diém cubi
nam doanh nghiép da chép hanh ky luat tin dung va tin dung thanh todn, 1a nghia vu
ctia minh d6i véi ngan sach nha nude ngay cang tot hon.

Tom lai, qua qua trinh phan tich trén ta thdy quy mé tai san va ngudn von cia
doanh nghiép ngiy cang ting thé hién muc tiéu hudng dén mé rong hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép. Két ciu von chu sé hiru trong tong ngudn vén ngay duoc
tang 1én, cai thién dan kha niang chu dong trong kinh doanh ctia doanh nghiép. Céc
khoan ng phai tra ¢ xu hudng giam, do tdc d6 ting ctia vén chi s¢ hiru nhanh hon
tbc do tang cua ng phai trd, ddm bao kha nang trd ng vay béng von chu sé hitu.

3.2.3.2. TY suit no:
Ty suat ng phan anh mirc do sir dung vén vay cua doanh nghiép, dong thoi nd

cling cho biét mirc do rui ro tai chinh ma doanh nghiép dang phai di dién ciing nhu
murc do don bay tai chinh ma doanh nghiép dang st dung.
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Ty sudtng =

No phai tra

Tong nguon von

X  100%

Bang 3.16. Bang ty suit n¢

Pon vi tinh: dong

CHI TIEU NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009 CHENH LECH
07 - 08 08- 09
NQ PHAI
TRA 127,498,536,969 | 82,613,383,271 64,709,347,377 | -35.20% -21.67%
TONG
NGUON VON | 143,044,103,936 | 111,935,457,408 | 128,765,107,270 | -21.75% 15.045
TY SUAT NG 89.13% 74.00% 50.00% | -15.13% | -24.00%
Biéu d6 3.13. Do thi ty suat no
Péng %
160,000,000,000 T - 100.00%
140,000,000,000 - T 90.00%
1 80.00%
120,000,000,000
1 70.00%
100,000,000,000 1 60.00%
80,000,000,000 - 1 50.00%
60,000,000,000 - T 40.00%
1 30.00%
40,000,000,000 -
1 20.00%
20,000,000,000 - 1 10.00%
0 - ; ; 0.00%
NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009
= NO PHAI TRA === TONG NGUON VON
e TY SUAT NOQ’

Ngudn: Bing co ciu tai sian — ngudn von Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw

va xay dung Constrexim

Nhin chung ty s6 ng ctia doanh nghiép trong giai doan 2007 — 2009 13 khé cao

va chiém phan 16n trong tong nguoén von. Qua cic ndm ty sO ng cia doanh nghi¢p

c6 xu hudng chuyén dich gidm dan va & mtrc 50% trén tong nguén von & cudi nam

20009.

Giai doan 2007 — 2008: ty s6 ng nam 2007 ctia doanh nghiép 1a 89,13%. Diéu
nay chtng to doanh nghiép da str dung don cén ng dé gop phan ting loi nhuén, va

dung khoan vay dé chi tra nguoi ban, ting luong tién mat, mua nguyén vat
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li¢u...mat khéc n6 cling lam tang mirc do rui ro trong hoat dong kinh doanh. Trong
nam 2008 ty suit ng 1a 74%, tirc giam 15,13% (74% - 89,13%) so v&i nam 2007.
Nguyén nhan chil yéu giam vay no ngin han tir 69,290,454,368 dong xubng con
41,560,104,586 dong, giam phai tra ngudi ban tir 40,021,800,103 dong con
28,186,060,725 d@)ng va da giam duoc cac khoan phai tra, phai nop khéac. Co thé noi
doanh nghiép dang chuyén dich dan co ciu no theo hudng co loi cho donh nghiép:
giam céc khoan vay va sir dung cac ngudn von c6 tinh chat chiém dung tam thoi.

Giai doan 2008 — 2009: Trong giai doan nay ty sd ng tiép tuc giam. Ty s no
nam 2009 1a 50% giam 24% (505 — 74%) so v61 nam 2008. Nguyén nhan giam do
cac khoan vay va ng ngdn han cta doanh nghiép tai Ngan hang lién doanh Lao —
Viét chi nhanh HCM da giam tir 41,560,104,586 dong & dau nim xudng con
4,523,896,785 dong & cudi nam, khoan phai trd nguoi ban cling giam tir
28,186,060,725 dong ¢ dau nam con 21,241,040,554 dong, dong thoi cac khoan
ngudi mua tra tién trudc ting lén tr 8,348,686,576 dong ¢ diu nim lén
31,471,197,255 d6ng & cubi nam.

Nhin chung qua 3 nim, ty sé ng cua doanh nghiép c6 xu huéng giam dan, don
can ng cua doanh nghiép c6 khuynh huéng giam qua 3 nim, mot mit van gép phan
tang 1o1 nhuan, mot mit co cAu vdn tai nam 2009 cta doanh nghiép co su thay doi
dang ké theo hudng c6 loi cho doanh nghiép, giam ap luc tra 13i vay va rai ro tai
chinh trudc mit chua c6 anh huong 16n. Pay la du hiéu tich cuc va c6 cai thién cho
tinh hinh thanh toan ng vay ctia doanh nghiép. Khi xem xét ty trong timg loai ngudn
von ta thay ty trong cac khoan no phai tra giam dan qua 3 nam, ty trong ngudn von
chu s& hitu trong tong ngudn von c6 khuynh hudng ting dan, nang mirc do tu chu
tai chinh hon truéc. Ty trong ctia ng phai tra trong tong ngudn von giam dan, cy thé
qua 2 nam 2008 va 2009 doanh nghiép khong con vay n¢ dai han nira, ng ng'fm han
cling theo khuynh hudng giam dan va chu yéu dbi theo hudng c6 lgi cho doanh
nghiép: giam dan tra 13i ng vay va huy dong von bang chiém dung nguén vén tam
thoi nhu khoan phai tra ngudi lao dong, cac khoan thué, phai tra ngudi ban...Dic
biét cong ty da tao dugc uy tin va bo sung thém vén tir ngudi mua hang tra tién
trude.

3.2.4. Thuec trang sir dung von chii sé hiru:

3.2.4.1. T¥ suét dau tu:

Tri gia TSCD va PTDH
Ty suat dau tu tong quat = x 100%
Tong nguon von
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Tong tai

Tri gia TSCD
Ty suat dau tw TSCD = x 100%
Tong tai san
Tri gia cac khoan dau tw TCDH
Ty suat dau twe TCDH = x 100%

san

Bang 3.17. Bang ty suit dau tw

Pon vi tinh: dong

CHI TIEU NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009 CHENH LECH
07-08 |08-09

TSCP & PTDH 16,081,625,610 | 19,215,402,970 | 27,463.432,068 | 19.49% | 42.92%
TSCP & PTDH 9,140,047,978 0,922,866,434 | 20937945532 | 856% | 111%
PTDH 6,941,577,632 0,292,536,536 | 6,525,486,536 | 33.87% | -29.78%
TONG TS 143.044,103,936 | 111,035457,408 | 128.765,107,270 | -21.74% | 15.04%
TY SUAT PAU
TU TONG QUAT 11.24% 17.17% 21.33% | 5.90% | 4.16%
TY SUAT DAU
TU TSCD 6.39% 8.86% 16.26% | 2.47% | 7.40%
TY SUAT DAU
TU TAI CHINH
DAI HAN 4.85% 8.31% 5.07% | 3.46% | -3.24%

Biéu d6 3.14. Do thi ty suat dau tw

Péng
160,000,000,000 -

140,000,000,000 -
120,000,000,000 -
100,000,000,000 -
80,000,000,000 -
60,000,000,000 -
40,000,000,000 -

20,000,000,000 -

0

o [h

&

0 TSCPb & DTDH O TSCP mBTDH ® TONG TS

NAM 2007

NAM 2008

NAM 2009
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%
25.00% -
21.33%

20.00% A

15.00% -

10.00% -

5.00% -

4.85% 5.07%

0.00%

NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009
—e— Ty suét diu tw tdng quat

—&— Ty suéit dau tw TSCD

—a— Ty suét dau tw tai chinh dai han

Ngudn: Bang co ciu tai san — ngudn von Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw
va xay dung Constrexim

Tai san co dinh tai doanh nghiép dugc tai tro phan 16n tir ngudn vén chu so
hiru ma khong béng no dai han. Nhim muc dich phuc vu m¢ rdng san xuat, dam
bao nhu cdu day du vé tai san 1a mot van dé cdt yéu dé dam bao cho qua trinh kinh
doanh tién hanh lién tuc va c6 hiéu qua.

Giai doan 2007 — 2008: Nam 2007 ty sudt dau tu tong quat 1a 17,17%, néu so
v6i nam 2007 thi da ting 5,93% (17,17% - 11,24%). Trong d0, ty suat dau tu vé tai
san ¢b dinh 1a 8,86% tang 2,47% (8,86% - 6,39%) so vo1 nam 2007, nguyén nhan
tang 1a do trong nim doanh nghiép dau tu thém tai san ¢6 dinh phuc vu san xuit dau
tu V& ty suat dau tu tai chinh dai han trong nim 2008 ciing c6 xu huéng ting, ting
3,46% (8,31% - 4,85%) so v&i nam 2007. Giai doan 2008 — 2009: Nam 2009 ty suat
dau tu tong quat 1a 21,33% néu so véi nim 2008 thi da ting 4,16% (21,33% -
17,17%). Trong d6 ty suat dau tu vé tai san cd dinh 1a 16,16% tang 7,45 (16,26% -
8,86%) so vo1 ndm 2008. Nguyén nhan tang 14 do trong nam 2009 doanh nghi¢p
dau tu nang cip cac mo hinh hoat dong bang cach mua sim thém cac may moc thiét
bi, phuong tién van tai, truyén dan, trang bi thém thiét bi dung cu quan ly va dau tu
vao nha ctra vat kién trac 1am tong tai san ¢d dinh ctua doanh nghiép ting 111% so
véi nam 2008.

Vé ty sudt dau tu tai chinh dai han trong nim 2009 giam 3,24% (8,31% -
5,07%) so voi ndm 2008 1a do ty 1& vén gép dau tu lién doanh dén thoi diém
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31/12/2008 cta doanh nghiép vao cong ty C6 phan Pau tu va Cong nghiép Buu
Long, va cong ty Co phan Xi ming Phu Son di giam.

Nhu vdy qua toan bd qua trinh phan tich ta nhan thay ty suit dau tw TSCD cia
doanh nghiép c6 xu hudng ting dan, diéu ndy ching to co sd vat chat ngdy cang
dugc ting cudng, quy md vé nang lyc san xuit ngdy cang dugc mé rong, dong thoi
doanh nghiép ciing gia ting dau tu. Dy 13 biéu hién t6t thé hién sy chu trong cta
cong ty vao dau tu doi moi tai san cb dinh.

Nhan xét chung: Cong ty C6 phan Thwong mai Pau tu va Xay dung
Constrexim 13 doanh nghiép thuong mai thudc nganh dau tu xdy dung do do ty 16
TSLD chiém ty 1¢ 16n trong tong tai san, co ciu tai san khong cé xu hudng ting
giam ¢ dinh ma no thay dbi tiiy theo chinh sach sir dung vén cia doanh nghiép. Co
c4u tai san ctia doanh nghiép c6 xu hudng ting dan co cdu tai san cd dinh va giam
dan co ciu tai san luu dong.

3.2.4.2. T¥ suit tu tai tro:

Chi ti€u nay thé hi¢én mtrc do ty chu ciia doanh nghi¢p vé mat tai chinh, 1a ty 1€
gifra von chu sé hiru so voi tong von.

Vén chii sé hiru
Ty suat tu tai trog = x 100%
Tong nguon von

Bang 3.18. Bang ty suat tu tai trg
Pon vi tinh: dong

CHITIEU | NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009 CHENH LECH
07 - 08 08 - 09
NGUON
VON CHU
SOHUU | 15,568,231,271 | 29,322,074,137 | 64,055,759,893 | 88.35% | 118.46%
TONG
NGUON
VON 143,044,103,936 | 111,935,457,408 | 128,765,107,270 | -21.75% | 15.04%
TY SUAT
TU TAI
TROQ 10.88% 26,20% 49.76% 15.32% | 23.55%

Nguén: Bing co cdu tai sin — nguén von Coéng ty C6 phan Thwong mai Pau tw
va xay dung Constrexim
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Bang 3.19. Bang chi tiéu cac khoan can dau tu

Pon vi tinh:dong

CHI TIEU NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009
CAC KHOAN CAN PAU
TU(TIEN MAT, SAN XUAT
HANG BAN, TSCD) 35,100,696,400 | 82,613,383,271 | 64,709,347,377
NGUON VON CHU SO HUU 15,568,231,271 | 111,935,457,408 | 128,765,107,270
NHU CAU VON -19,532,465,129 | 6,270,440,660 11,385,904,709

Biéu d6 3.15. Po thi ty suat tw tai tro

Déng %
160,000,000,000 7 T 60.00%
14 T

0,000,000,000 . 1 50.00%
120,000,000,000 +
4 0,
100,000,000,000 + 40.00%
80,000,000,000 + / T 30.00%
60,000,000,000 T / 1 20.00%
40,000,000,000 + /
1 T 10.00%
20,000,000,000 T
0 by bed B 0.00%
NAM 2007 NAM 2008 NAM 2009
NGUON VON CHU SO HI'U - === TONG NGUON VON
—&— TV SUAT TV TAITRQ

Nguon: Bang co ciu tai sin — ngudn von Cong ty C6 phan Thuong mai Pau tu

va xay dung Constrexim

Nhin chung murc do tu chu tai chinh ctia doanh nghiép kha thap so véi tong
ngudn von. Giai doan 2007 — 2008: Khi tién hanh phan tich vé mutc d6 ty chu tai

chinh ctia doanh nghiép dé tai trg cho cac khoan nhu: khoan thanh toan bang tién,

dau tu tai san c6 dinh phuc vu san xuat kinh doanh va san xuat hang ban, ta nhan

thiy doanh nghiép khong du kha ning tu tai trg bang von chi s¢ hiru khi bi thiéu

von 1a 19,532,465,129 ddéng. Do vdy co cdu vén cua doanh nghiép nghiéng vé

huéng sir dung don can ng, ty suat ty tai tro 13 10,88%, day 1a ty sb kha thap ching

t6 doanh nghiép khong dam bao di ngudn von cho hoat dong kinh doanh va khi do

vay no 1a cach lua chon dé dap umg nhu cau vén kinh doanh. Hé qua 1a ty sé ng do
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sit dung don can no cua doanh nghiép trong nim qua cao 1én dén 89,13% trong tong
ngudn vén, dit doanh nghiép dung trudc nguy co mét kiém soat do rui ro tai chinh
ting cao. Giai doan 2008 -2009: Dén nim 2008 ty suit tu tai tro 13 26,20% (so voi
nam 2007 thi da ting 15,32%), day 1a sy lya chon ding dan va kip thoi dé giam dan
nguy co tai chinh trudc tac dong ctia don can ng. Ta thay rang ty so ng trong tong
ngudn von dang dugc kéo giam xudng con 74%. Nguyén nhén 14 do ngudn vén chi
s& hiru tiang trong khi d6 tong ngudn von lai giam. Ngudn vdn chu s hitu nim 2008
tang chi yéu 1a tir loi nhuan sau thué chua phan phdi ting, va ting quy dau tu phat
trién, quy du phong tai chinh, quy khac thudc ngudn vén cha sé hiru va co du kha
nang ty tai tr¢g cho nhu cau von bi thiéu hut 1a 6,270,440,660 déng. Trong giai doan
nay ty sut ty tai tro tiép tuc tang 1én, tir 26,20% nam 2008 1én 49,75% & nam 2009,
diéu nay cho thay kha ning cha dong vé tai chinh cta doanh nghiép ngay cang duoc
nang 1én va dan tién 1én 49,75% trong vai trd tu chu. C6 thé thdy day 1a nd lyc rat
16n ctia doanh nghiép khi ha dan ty s no trong tong ngudn vén con 50%. Ngudn
von chu so hitu ting 1én cha yéu tir thing du von cb phan ting 1én trong nim 2009
14 5,547,000,000 doéng, va do loi nhuan sau thué chua phin phdi ting tir
3,459,790,786 dong & nam 2008 lén 19,514,418,456 dong trong nam 2009, dong
thoi sy ting 1én cia cac ngudn quy doanh nghiép dap Gmg nhu ciu vén san xuit
kinh doanh 11,385,904,709 dong.

Nhan xét chung: doanh nghiép trong 3 nim hoat dong tir 2007 dén 2009 c6 ty
sudt tu tai tro duoc nang dan 1én dé giam thiéu nguy co rui ro tai chinh do viée sir
dung don can no, két qua trén goép phan 1a sang stia hon vé tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép trong tuong lai. Muc ti€u cua doanh nghiép khi stt dung don can ng
dé tbi da hoa loi nhuan cong ty va cd dong, va minh ching 14 loi nhuan cta cong ty
ngdy cang tang. Tuy nhién hién nay don cin ng ma doanh nghiép sir dung van con
kha cao vé mirc d6 rai ro, do vy trong nhimg nim téi doanh nghiép can cé giai
phap tich cuc dé giam ty s6 ng mot cach tt hon trong co ciu von ctia minh.

3.2.4.3. Luin chuyén von co dinh:

S6 vong quay Tong doanh thu thuin
von c6 dinh Von ¢6 dinh sir dung binh quén
S6 ngay ciia S6 ngay trong ky (360ngay)
mot vong quay S6 vong quay von c6 dinh
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Bang 3.20. Bang phan tich tinh hinh luan chuyén von c6 dinh

Pon vi tinh: dong

) CHENH LECH
CHI TIEU NAM 2008 NAM 2009 (08 - 09)
Doanh thu thuin 522,014,218,707 | 584,311,619,990 11.93%
VCP diu ky 9,140,047,978 9,922,866,434 8.56%
VCDP cudi ky 9,922,866,434 20,937,945 532 111.01%
VCD sit dung binh
quén 9,531,457,206 15,430,405,980 61.89%
S6 vong quay VCD 54.77 37.87 -16.9
S6 ngay / vong quay 7 10 3

Biéu d6 3.16. P thi tinh hinh luan chuyén von c¢6 dinh

bong vong
700,000,000,000 + - 60
600,000,000,000 + \ B ERER T 50
500,000,000,000 +  [:%:%: i
L =+ 40
400,000,000,000 +
+ 30
300,000,000,000 +
+ 20
200,000,000,000 +
100,000,000,000 + T10
0 IR ' BRI s 0
NAM 2008 NAM 2009
1 Doanh thu thuan
=3 VCD st dung binh quan
—&— S6 vong quay VCD

Ngudn: Bing co ciu tai sian — ngudn von Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw
va xay dung Constrexim

Tir d6 thi trén ta thay tai san c6 dinh doanh nghiép trong giai doan 2007 —
2009 khong nging ting 1én, trong ndm 2008 tai san ¢ dinh 1a 9,922,866,434,d0ng,
tang 1én 8,56% so v6i nam 2007. Trong nam 2008 s6 vong quay tai san ¢ dinh 13
54,77 vong, hay néi cach khac ctr 1 ddng nguyén gia binh quan TSCD dem dén cho
doanh nghiép 54,77 dong doanh thu. Trong nim 2009 téc d6 luan chuyén vén cd
dinh giam 16,9 vong (37,87 vong — 54,77 vong) so v4i naim 2008, mdi vong tiang 3
ngay (10 ngay — 7 ngdy), nguyén nhan 13 do tdc d6 ting cia tai san cb dinh ting 1én
khong ngimg, nim 2009 tai san ¢6 dinh ting 111,01% trong khi d6 doanh thu thuan
lai tang v&i tbc d6 cham hon (tang 11,93% so véi nam 2008).
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Két qua cho thdy hiéu qua str dung vén ¢ dinh ctia doanh nghiép c6 xu hudng

giam dan, dong thoi thé hién kha ning thu hdi vén tai san ¢ dinh ctia doanh nghiép

dang giam nhung van ¢ mutrc c6 thé chap nhan duogc.

Do d6 trong cac nam sap toi doanh nghiép nén c6 bién phap dé nang dan tdc

do luan chuyén von c6 dinh 1én nham nang cao kha nang tich liiy dé tai dau tu, dam

bado nang cao va cai thién tu liéu san xuat, co s¢ vat chat cho doanh nghiép.

3.2.4.4. Suit sinh 10i ctia von ¢ dinh:

von c0 dinh

Ty suit sinh 10i

Téng lgi nhuén truée thué

Tong von co6 dinh sir dung binh quan

Bang 3.21. Bang phén tich ty suit sinh 10i von c6 dinh

Pon vi tinh: don

CHi TIEU NAM 2008 NAM 2009 CHENH LECH (08 - 09)
Téng lgi nhuan trwéc thué | 4,614,076,070 | 28,510,813,605 517.91%
VCD st dung binh quan | 9,531,457,206 | 15,430,405,980 61.89%
Ty suét sinh 1&i VCD 48.41% 184.77% 136.36%

Biéu dd 3.17. Do thi ty suit sinh 16i von co dinh

30,000,000,000 T
25,000,000,000 T
20,000,000,000 +
15,000,000,000 +
10,000,000,000 +

5,000,000,000 +

Dong

0

%

NAM 2008 NAM 2009
[—=1 Téng loi nhuan truéc thué
=3 VCD st dung binh quan
—&— Ty suét sinh 61 VCD

r 180.00%
r 160.00%
r 140.00%
r 120.00%
r 100.00%
- 80.00%
r 60.00%
r 40.00%
- 20.00%

200.00%

0.00%

Ngudn: Bing co ciu tai sian — ngudn von Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw

va xay dung Constrexim
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Tir bang phan tich va do thi ta nhan thay trong nam 20088 cir 100 dong vén ¢
dinh c6 thé tao ra 48,41 dong loi nhudn cho doanh nghiép, c6 thé thiy doanh nghiép
st dung von ¢d dinh kha hiéu quéa mdc du ty trong von ¢d dinh trong téng tai san chi
chiém 17,17%. Trong niam 2009 ty sut sinh 15i von cb dinh tiép tuc ting lén dén
184,77% (tang 136,36% so vdi nam 2008), cu thé cir 100 déng vbn ¢b dinh tao ra
184,77 dong loi nhuan. Qua phan tich ta nhan thiy tinh tich cuc va hiéu qua trong
cong tac quan i va stir dung von cb dinh cta doanh nghiép ngay cang t6t hon gop
phﬁn mang lai loi nhuan cho doanh nghiép.

3.2.5. Thuec trang sir dung toan b von:
3.2.5.1. Hi€éu qua str dung tai sian:

Chi tiéu ndy phan anh 1 dong vén hay tai san st dung binh quén sau 1 nim
kinh doanh mang lai bao nhiéu dong doanh thu thuan.

378,853,490,340

Nam 2007 = = 2.7
143,044,103,936
522,014,218,707

Nam 2008 = = 4.6
111,935,457,408
584,311,619,990

Nam 2009 = = 45

128,765,107,270
Diéu ndy c6 y nghia la: cir 1 dong tai san di tao ra 2.7 dong doanh thu trong
nam 2007, 4.6 ddng doanh thu trong nim 2008 va 4.5 dong doanh thu trong nim
2009.

3.2.5.2. Ty suit lgi nhuén trén tong ngudn von:

Ty suét lgi nhuén Tong lgi nhuén truée thué

trén von Tong nguon von st dung binh quan
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Bang 3.22. Bang phan tich ty suit lgi nhuin trén tong tai san

Pon vi tinh: don

o ] ] CHENH LECH
CHI TIEU NAM 2008 NAM 2009 (08 - 09)
Téng loi nhuin truée thué 4,614,076,070 28,510,813,605 517.91%
Tong ngudn von sir dung binh
quén 127,489,780,700 | 120,350,282,300 5.60%
Ty suit loi nhuin / nguén von 3.62% 23.69% 20.07%
S6 vong quay tdan bd von 2.26 2.42 0.16

Biéu d6 3.18. Do thi ty suit lgi nhuin trén tong ngudn vén

140,000,000,000 -
120,000,000,000 -
100,000,000,000 -
80,000,000,000 -
60,000,000,000 -
40,000,000,000 -
20,000,000,000 -

Pong %
- T 25.00%
I + 20.00%
L T+ 15.00%
i + 10.00%
| ‘/ + 5.00%
0 — f 0.00%
NAM 2008 NAM 2009
E—=—3 Téng loi nhuan truéc thué
=== Téng tai san st dung binh quan
—a&— Ty suét loi nhuan / tai san

Ngudn: Bing co' ciu tai sin — ngudn vén Cong ty C6 phan Thwong mai Piu tw

va xay dung Constrexim

Tir bang phan tich vé ty suat loi nhuan trén tong ngudn von ta thiy, trong nim

2009 cir 100 dong dau tu vao ngudn von thi dem lai 23,69 dong loi nhuan, so voi
nam 2008 thi da ting 20,07 dong. Ching té doanh nghiép da sir dung ngudn von co

hiéu qua hon.

3.2.5.3. Luin chuyén toan b von:

S6 vong quay

toan by von

Téng doanh thu thuan

Tong von st dung binh quan

S0 ngay cua

mot vong quay

S6 ngay trong ky (360ngay)

So vong quay toan bo von
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GVHD: Th.s Ng6é Ngoc Cuong

Bang 3.23. Bang phan tich tinh hinh luin chuyén toan bj von

Pon vi tinh: don

o ) ) CHENH LECH
CHIi TIEU NAM 2008 NAM 2009 (08 - 09)
Doanh thu thuén 522,014,218,707 | 584,311,619,990 11.93%
Téng von diu ky 255,447,175,700 | 205,615,558,100 -19.51%
Téng von cudi ky 205,615,558,100 | 276,314,441,400 34.38%
Tong von sir dung binh
quén 230,531,366,900 | 240,964,999,800 4.53%
S6 vong quay toan b vén 2.26 2.42 0.16
S6 ngay / vong quay 159 149 -10

Biéu d6 3.19. Do thi tinh hinh luin chuyén toan bj vén

Péng Vong
700,000,000,000 T T 2.45
600,000,000,000 + 1o4
500,000,000,000 -+

+ 2.35
400,000,000,000 —+
+ 2.3
300,000,000,000 -+
-+ 2.25
200,000,000,000 -+
100,000,000,000 -+ T 22
0 sl : it 215
NAM 2008 NAM 2009
Doanh thu thuan
E==3 Tdng vén s dung binh quan
—a— S6 vong quay tdan bd von

Nguon: Bang co cAu tai sin — ngudn von Cong ty C6 phan Thuong mai Pau tu
va xay dung Constrexim

Theo bang phén tich va d6 thi ta thdy trong nim 2008 sd vong quay toan bd
von 1a 2,42 vong, mdi vong 1a 149 ngay. Néu so voi ndm 2008 thi toc do luan
chuyén vbn da ting 0,16 vong, mdi vong giam 10 ngdy. Nhin chung téc do luan
chuyén toan bd von cua doanh nghiép dang dan dugc cai thién, st dung von tot hon
tuy tdc d6 luan chuyén von con chim, nguyén nhan 1a do toc do luan chuyén hang
tdn kho, toc do luan chuyén von ¢d dinh va téc d6 luan chuyén vOn cht s¢ hitu déu
giam dan.

Tom lai qua qué trinh phén tich tinh hinh luan chuyén vén ctua doanh nghiép
trong 3 nim qua, ta nhan thiy hiéu qua st dung vdn ctia doanh nghiép c6 xu huéng
ting 1én va cai thién dan tuy tbc do luan chuyén von chua nhanh nén hiéu qua st
dung vbn chua dat muc toi wu. Do d6 trong nhitng nam sap téi doanh nghiép can dé
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ra ké hoach theo ddi va kip thoi diéu chinh nhim nhanh chong thu hoi cac khoan
ng, tinh toan va dy trir hang ton kho phu hop, phat huy strc san xut cta tai san cb
dinh, theo ddi dong thoi han ché mua sim nhiing tai san cb dinh chwa can dung dén,
nang cao nang luc san xuét canh tranh, ting doanh thu ban hang.

3.3. banh gia chuong:

Nhin chung ty s6 ng ctia doanh nghiép trong giai doan 2007 — 2009 1a kha cao va
chiém phan 16n trong tong ngudn von. Qua cac niam ty s6 no ciia doanh nghiép c6
xu huéng chuyén dich giam dan. Ty sb ng niam 2007 ctia doanh nghiép 1a 89,13%.
Diéu nay chimg t6 doanh nghiép di sir dung don can no dé gop phan tang loi nhuan,
va dung khoan vay dé chi tra nguoi ban, ting luong tién mat, mua nguyén vat
li¢u...mat khéac n6 cling lam tang mirc do rui ro trong hoat dong kinh doanh. Trong
nam 2008 ty sudt no 1a 74% tic giam 15,13% so v6i nam 2007. C6 thé néi doanh
nghiép dang chuyén dich din co cAu ng theo huéng c6 loi cho doanh nghiép: giam
cac khoan vay va sir dung cac ngudn von co tinh chat chiém dung tam thoi. Qua 3
nam ty sd ng cta doanh nghiép c6 xu hudéng giam dan, mot mat van gép phan ting
lo1 nhuan, mot mat co cdu von tai nam 2009 cta doanh nghi¢p co6 sy thay doi dang
ké theo huéng cé loi cho doanh nghiép giam ap luc tra 13i vay va rai ro tai chinh
trudc mat chua co anh hudng 16n. Pay 1a dau hiéu tich cuc va o cai thién cho tinh
hinh thanh ton no vay ctia doanh nghiép. Khi xem xét ty trong timg loai ngudn vén
ta thdy ty trong cac khoan no phai tra giam dan qua 3 nim, ty trong ngudn von chi
so hiru trong tong ngudn vén c6 khuynh hudng ting dan, nang mirc do tu chu tai
chinh hon trudc. Ty trong cta no phai tra trong tong nguén von giam dan, cu thé
qua 2 nam 2008 va 2009 doanh nghiép khong con vay ng dai han nira, ng ngfm han
cling theo khuynh hudng giam dan va chuyén doi theo huéng c6 loi cho doanh
nghiép: giam dan tra 13i no vay va huy dong von bang chiém dung ngudn von tam
thoi nhu khoan phai tra nguoi lao dong, cac khoan thué, phai tra nguoi ban...Dac
biét cong ty di tao dugc uy tin va bo sung thém voén tir nguoén ngudi mua hang tra
tién trude.

Mirc d6 tu chii tai chinh ctia doanh nghiép kha thap so véi tong ngudn von. Khi tién
hanh phan tich vé murc d6 tu chil tai chinh cua doanh nghiép trong nam 2007 dé tai
trg ta nhan thiy doanh nghiép khong du kha ning tu tai trg bang von chu sé hiru khi
bi thiéu von. Do vay, co cdu von ciia doanh nghiép nghiéng vé hudng st dung don
cin no, ty sudt ty tai tro 13 10,88%, ddy 1a ty sd kha thap chimg t6 doanh nghiép
khong dam bao dii ngudn von cho hoat dong kinh doanh va khi dé vay no 1a cach
Ira chon dé dap Gmg nhu cau vén kinh doanh. Hé qua 13 ty sé no do st dung don
can no cua doanh nghiép trong nim qua cao 1én dén 89,13% trong tong ngudn von,
dat doanh nghiép dtmng trudc nguy co mat kiém soat do rui ro tai chinh ting cao.
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Pén nam 2008 ty suat tu tai tro 1a 26,20% (so v61 nam 2007 thi da tang 15,32%),
day 1a sy lya chon dung dén va kip thoi dé giam dan nguy co tai chinh trude tac
dong cua don can no. Ta thiy rang ty sé no trong tong ngudn von dang duoc kéo
giam xuéng con 74%. Nguyén nhan 1a do ngudn von cha so hiru nam 2008 ting chii
yéu 1a tir loi nhuan sau thué chua phan phéi ting va ting quy dau tu phat trién, quy
du phong tai chinh, quy khac thudc nguén von chu so hitu va c6 du kha ning ty tai
tro cho nhu cau von khi bi thiéu hut. Trong giai doan nay ty suét tu tai trg tiép tuc
tang 1én, didu nay cho thdy kha ning chi déng vé tai chinh cua doanh nghiép ngay
cang dugc nang 1én va dan tién 1én 49,75% trong vai tro tu chi. C6 thé thay day 1a
nd luc rat 16n cua doanh nghiép khi ha dan ty s6 no trong tong ngudn vén con 50%.
Doanh nghi¢p trong 3 ndm hoat dong tir 2007 dén 2009 c6 ty suét tu tai trg dugc
nang dan 1én dé giam thiéu nguy co rui ro tai chinh do viéc st dung don can no, két
qua trén gdp phan lam sang sta hon vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép trong
tuong lai. Muyc ti€u cia doanh nghi¢p khi st dung don can ng dé t6i da hoa loi
nhudn cong ty va c6 déng, va minh chimg 13 loi nhuén cta céng ty ngay cang ting.
Tuy nhién hién nay don can no ma doanh nghiép st dung van con kha cao vé mirc
d6 rui ro, do vay trong nhitng nam téi doanh nghiép can c6 giai phap tich cuc dé
giam ty sb ng mot cach tét hon trong co céu vén ciia minh.

Luong hang ton kho ctia doanh nghiép cudi ndm 2009 c6 xu huéng gia ting so véi
nam 2008, d3 tac dong 13 ting tai san luu dong va dau tu ngan han & cudi nam 2009.
Nguyén nhan 1 do chi phi san xuét kinh doanh d& dang cudi nim 2009 ting, bao
gdm chi phi san xuit kinh doanh d& dang cong trinh x4y dyng va chi phi san xuét
do dang ngodi moc, clinker. Khi tién hanh lién hé so sanh ta thiy rang day 1a dic
trung chung cia cac cong ty dau tu va xay dung, trong d6 c6 cong ty C6 phan
Thuong mai Pau tu va Xay dung Constrexim. Tc d6 luan chuyén hang ton kho ctia
doanh nghiép c6 xu huéng giam dan, hang tdn kho c6 khuynh hudng bi & dong
nhiéu ¢ thoi diém cudi ndm 2009 nguyén nhén giai thich 1a do chu ky san xuét cta
doanh nghiép tuong ddi dai hon cac doanh nghiép khac vi hang ton kho cta doanh
nghiép chi yéu tir chi phi san xuat do dang theo tién do xay dung cong trinh va tir
du trit vt liéu phuc vu kinh doanh. Trong nhitng nim tiép theo doanh nghiép can
quan tAm dén van dé giai phong hang ton kho du trit dé xoay vong von tét hon va co
thé tiét kiém tuwong dbi von duy trir hang t6n kho va sir dung vat liéu hop 1y.

Ta nhén thiy kha ning thanh toan cta doanh nghiép 1a kha tot. Nhin chung hé sb
kha ning thanh toan nhanh ctia doanh nghiép & muc vira phai chdp nhan duoc, va
c6 xu hudng cai thién din qua cic nam, tuy nhién kha ning thanh toan bang tién lai
c6 xu huéng giam, do vdy trong cac niam téi doanh nghiép can cai thién thém. Danh
gia chung qua 3 giai doan tir 2007 dén 2009, ta thdy hé sb thanh toan 13i vay cua
doanh nghiép ngay cang duoc dam bao, song song ty sb ng trén vén chu sé hitu cia
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doanh nghiép c6 khuynh hudng ngay cang giam dan qua cac nim, cho thay tinh tich
cuc trong kiém soat no vay cua doanh nghiép. Pong thoi cho thdy kha ning dam
bao ng vay bang ngudn von chi sé hitu cta doanh nghiép ngay mot cai thién khi
giam dan ng phai tra.

Nhu vay trong cac nim tdi doanh nghiép can tiép tuc ting cuong kha ning kiém
soat ngudn ng vay va nang quyen tu chu tai chinh bang ngudn von chi sé hitu hon.
Day 1 tin hiéu kha quan cho nha quan tri cling nhu nha dau tu mong doi cho doanh
nghiép dang sir dung ngudn vén ngay cang tot hon.

Ta thiy doanh nghiép sir dung vén luu dong ngay cang cé hiéu qua, ty suat sinh 1oi
von luu dong tang dan 1én 25,19%, khi d6 ctr 100 dong von luu dong binh quan tao
ra duoc 29,39 déng lgi nhuan va do d6 doanh nghiép tiét kiém duoc luong von luu
dong bang cac bién phap cb gang thu hdi no va ddy nhanh toc do ting cua loi
nhuan.

Hiéu qua sir dung vbn ¢ dinh kha hiéu qua mic du ty trong von ¢ dinh trong tong
tai san chi chiém 17,17%. Trong nam 2009 ty sut sinh 1oi v6n ¢ dinh tiép tuc ting
1én dén 184,77% ( tang 136,36% so v&i nam 2008 ), cu thé cir 100 dong von ¢b dinh
binh quan tao ra 184,77 ddng loi nhuan, do vy sé vong quay vén cling ting 1én va
hiéu qua hon, gbp phﬁn mang lai loi nhuan cho doanh nghiép.

Tir két qua phan tich trén ta nhan thiy toc d6 luan chuyén khoan phai thu ctua doanh
nghiép c¢6 xu huéng ting dan, day 1a ddu hiéu kha quan, n thé hién kha ning thu
hdi vén va kha nang thanh toan dang dan duoc chu trong, tbc d6 luan chuyén von
lru dong c6 xu huéng dan tot hon va luong von luu dong can thiét dua vao san xuét
kinh doanh dé tao 1 ddng doanh thu thuin c6 xu hudng giam, tiét kiém von luu
dong tt hon, hiéu qua str dung von luu dong cua cong ty trong nam 2009 tbt hon,
gitip cong ty han ché b6t o dong vb va tiét kiém mot lugng von 1a 9,193,428,054
ddng, gop phan nang cao hiéu qua sir dung von.

Hiéu qua str dung vbn cta doanh nghiép c6 xu hudng ting 1én va cai thién dan tuy
tbc do luan chuyén von chua nhanh nén hiéu qua str dung von chua dat mirc t6i wu
do toc do tang cua doanh thu thuan cham hon toc do tang do dau tu vao tai san cd
dinh va téc do tang ctia voén chu s hitu. Do d6 trong nhitng ndm sap téi doanh
nghiép can dé ra ké hoach theo ddi va kip thoi diéu chinh nhiam nhanh chéng thu
hoi cac khoan ng, tinh toan va duy trir hang ton kho phu hop, phat huy strc san xuat
cla tai san cd dinh, theo doi déng thoi han ché mua sdm nhirng tai san ¢ dinh chua
can dung dén, ning cao ning lyc san xudt canh tranh, ting doanh thu ban hang.
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KET LUAN VA KIEN NGHI

NHAN XET CHUNG:

Nhitng két qua dat dwoc ciia cong ty:

Cong ty da co6 rat nhiéu cb ging trong viéc kiém soat chi phi, tranh that thoat ling
phi trong diéu kién nén kinh té dang bién dong, gid ca nguyén vat li¢u, nhién
lidu...déu ting. Cong ty hoat dong trong linh vuc thi truong dang c6 nhu ciu 16n,
day 1a mot loi thé can dugc phat huy. Ngoai ra voi loi thé ra doi som va dang chiém
gilt mot vi thé nhat dinh trén thi truong va uy tin, nang luc va kinh nghiém quan ly
day s& 1a nén tang virng chic giup cong ty dat duoc nhimg thanh twu vuot bic trong
thoi gian toi.

Tru s& chinh d3t tai TPHCM nén thuan loi cho viéc trao d6i mua bén, ching to
kha nang biét tan dung loi thé vi tri cta ban lanh dao. Déng thoi viéc mé rong kinh
doanh cua cong ty ciing ching t6 sy 16n manh cta cong ty. Co thé xem day 1a mot
thé manh cta cong ty trong hoan canh kinh doanh khé khan nhu hién nay.

Tuy hoat dong trong mdi trudng kinh doanh déy tinh canh tranh va rat s6i dong
nhu thi trudng TPHCM, nhung cong ty di tao cho minh thé ding nho nhimg thuan
loi chu quan va khach quan. Tang trudng chung cta nén kinh té ciing 1am cho nhip
do kinh doanh ctia cong ty nhanh hon, manh mé ca vé s6 luong va chat lugng mua
ban 13n téc d6 luan chuyén von.

Phuong thtc kinh doanh theo hudng chuyén ddi theo co ché thi trudong 13 co hoi
t6t cho cong ty thé hién nang luc ctia minh, cong ty phai tim kiém khach hang moi,
thi trudng méi dé phan bo hang héa nham ting kha niang canh tranh so véi cac cong
ty ciing nganh. Ludn ludn dap tng nhu cau cia khach hang, dit uy tin 1én hang dau,
ludn coi khach hang 1a thuong dé.

Nhiing han ché ciia cong ty:

Nam 2008, khi Viét Nam da gia nhap WTO moi bao ho va thué bi dé bo, cac tap
doan nudc ngoai 16n s& vao Viét Nam chia sé thi phan véi cac cong ty trong nudc,
khién cho doanh thu thi truong trong nudc cua cong ty ciing nhu toan nganh s&
giam. Lai suat cho vay c6 xu huéng ting nén ciing anh huéng rat nhiéu téi hiéu qua
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hoat dong cua cong ty. Su canh tranh cua cic cong ty va cac san pham cung loai
taing. Lam phat nim 2007 ngay cang ting, ganh ning no nan trong doanh nghiép
cang tré nén tram trong.

Vén ngan han chiém ty trong 16n, han ché dau tu dai han, de doa kha ning thanh
toan ctia doanh nghiép. Khi xem xét co cdu von ciia doanh nghiép, nguoi ta chi xét
dén vbn dai han ma khong dé cap von ngan han. Tuy nhién khi nghién ctru vé co
cAu vbn ctia cong ty C6 phan Thuong mai ddu tu va xdy dung Constrexim, von
ngan han chiém ty trong kha cao. Ngudn ngan han chi yéu la khoan vay ngan han
ngan hang, cac khoan phai tra nha cung cap, cac khoan tra trudc ctia khach hang...
chiém t6i 73.8% tong ngudn vén ndm 2008. Nhu vy hé sé no cua cong ty 1 kha
cao. Piéu nay vira tot vira khong tdt, voi cong ty 1a rai ro thanh toan tiém 4n, cong
ty chii yéu hoat dong bang von ngan han, trong khi d6 dau tu dai han chiém ty trong
8.3% kha 16n biéu hién mat can dbi trong dau tu va co cau von.

Ty 18 v6n vay ngan hang thip: Do chi phi st dung vén vay dai han 16n, cing véi
diéu kién vay chit ché ma nhu cau vay vén cta cong ty ngay cang ting tir 46 dan t4i
thiéu vén dai han. D& giai quyét thiéu vdn cong ty da sir dung vay ngin han. Diéu
nay din toi sy bt hop 1y trong cong ty, anh hudng kha ning thanh toan cta cong ty.
Vén vay dai han nam 2007 dat 3.6 ty, dén nim 2008 va 2009 cong ty da khong sir
dung vbn vay dai han nita. Thong thuong ddi véi mot cong ty hoat dong trong nén
kinh té thi truong thi viéc khong vay von 1a di bo qua co hoi 1am giam chi phi sir
dung vén ma nha nuéc vu dai. Nhung d6i v6i cong ty C6 phan Thuong mai dau tu
va xay dung Constrexim day 1a cong ty c¢6 phan nha nudc nén cong ty dugc sir dung
ngudn von tir ngan sach nha nudc nén viéc cong ty vay ngan hang it ciing phu hop
v6i tinh hinh thyc té ctia cong ty.

Dinh hwéng phat trién ciia cong ty trong thoi gian téi:

Tiép theo nhitng két qua dat duoc trong nim 2009, trong nhitng nim sip toi Hoi
ddng quan tri tiép tuc bam sat cac quy dinh trong diéu 1& cua Téng cong ty va quy
ché hoat dong cua hoi déng quan tri dé thuc hién céc quyén va nhiém vu do Pai hoi
dong c6 dong giao pho.

Trong bdi canh tinh hinh kinh té thé giéi dang trong giai doan phat trién, tinh
hinh kinh t& Viét Nam c6 buéc tién méi. Muc tiéu trong tam cua Hoi déng quan tri
Tong cong ty Constrexim Holdings 1a dam bao viéc bao toan vén va khong co ting
trudng am. Pé thuc hién dugc muc tiéu nay Hoi déng quan tri chu truong thuc hién
mot sd cong viée sau:
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Tiép tuc chi dao thyc hién cac hoat dong san xuat kinh doanh mot cach co hiéu
qua nhit nhim hoan thanh va phin diu vuot mirc cac chi tiéu ké hoach nim 2009,
dat muc tang trudng cao cu thé: doanh thu du kién dat 1.006 ty déng va loi nhuan
sau thué du kién dat 27.7 ty dong, ty 1& co tirc phan dau dat 12%/nam.

Tiép tuc trién khai cac dy an dau tu duoc Hoi dong quan tri phé duyét trong nim
2008 cu thé:

Dy 4n Toa nha van phong va Thuong mai Constrexim Plaza tai mot phﬁn o dét co
ky hiéu E2 thudc khu d6 thi méi Cau Gidy, Ha Nbi.

Pong thoi, Hoi dong quan tri Tong cong ty s& tham gia tiép can mot s6 du 4n
khac nhu: du 4n Trung tdm thuong mai va siéu thi tai 6 dét co ky hiéu D28 thudc
khu d6 thi méi Cau Gidy, Ha Noi; du 4n dau tu xay dung tuyén duong ndi tir diém
giao cit gitra duong 32 vao khu cong nghiép Nam Thing Long qua song Nhué dén
duong Pham Vian Pong theo hinh thic hop dong BT.

Mot s6 du an khac tai tinh Ha T4y, tinh Ha Nam ma Téng cong ty c6 ké hoach
tham gia.

KIEN NGHI VA GIAI PHAP:
Kién nghi 1: Tim doi tic chién lwoc dé huy déng von.

Hién nay sb luong cong trinh nhiéu, can nhiéu von va do tinh chét cia cac cong
trinh x4y dung nén cong ty phai vay ngin han Ngan hang dé dap umg nhu cau vén
luu dong. Mac du trong nam 2009 doanh thu hoat dong tai chinh du dé bu dép phén
chi phi 13i vay ctia cong ty nhung thi truong tién té ludn bién dong hang ngay va lai
suit cho vay cua Ngan hang cang ngay cang ting cao. Ban than viéc vay vén khong
phai lac nao ciing 1 t6t nhat. Chinh vi thé cong ty nén tim cho minh nhimng giai
phap thich hop cho van dé huy dong ngudn vén, giam thiéu chi phi 13i vay.

Bién phap thuc hién:

Ting ngudn von chii sé hiru ciia doanh nghiép: diy 1a bién phap don gian
va it ton kém nhat. P6i v6i mot cong ty co phan, khi can huy dong von dé mo rong
hoat dong san xuét kinh doanh, ddi méi cong nghé, thiét bi hay lép dat thém may
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moc thi cong ty c¢6 thé thuc hién ting nguon von bang cach huy dong cac co dong
g6p von thong qua viéc phat hanh thém b phiéu méi hodc c6 thé phat hanh thém
trai phiéu cong ty. Theo quy dinh tai Luat Doanh nghiép nim 2005, cic cong ty cd
phan c¢6 quyén phét hanh trai phiéu, trai phiéu chuyén doi va cac loai trai phiéu khac
theo quy dinh cta phap ludt va diéu 18 cong ty. Tuy nhién, dé huy dong dugc von,
doi hoi cong ty phai xdy dung duoc chién luoc va phuong 4n kinh doanh hiéu qua
thi méi thu hat dugc sy quan tAm cta nha dau tu. Trong giai doan hién nay, nha dau
tu thudng quan tdm dén nhimg cong ty 16n, kinh doanh hiéu qu4, c6 tai chinh coéng
khai minh bach thi méi bo vén dau tu. Nhu vay, véi nhimg dy 4an dau tu trong
tuong lai, két hop voi sy nhay bén cta cong ty, dap tmg dung cac quy dinh vé phat
hanh trai phiéu, thi day 1a ngudn tai chinh quan trong va chu dong dé cong ty khai
thac t6i da ngud tai trg no tir phat hanh trai phiéu véi mac 13i suat thich hop.

Ting cudng lién doanh lién két véi cac don vi trong va ngoai nganh, hd tro 1an
nhau trong d4u thau chia viéc, ké ca ho tro vay von va cung tmg von cho cong trinh
thi cong.

Day manh viéc ¢ phan héa hon nira bang viéc ban c¢6 phiéu cho ngudi nude
ngoai dé tao von dau tu moi va da dang hoa ngudn von.

Néu gap nhiéu kho khan trong viéc vay von dé doi méi trang thiét bi, ta c6 thé
ap dung phuong phap thué tai chinh. Day co6 thé dugce xem 1a mot giai phap thay thé
don gian va thuan loi hon so véi viée vay von. Cong ty co thé s& phai chiu thém mot
khoan chi phi nita do viéc tra tién thué dinh ky cho cong ty cho thué tai chinh va
mot s6 chi phi biao dudng, stra chita can thiét... Tuy nhién khi hop dong thué hét
han, cong ty co thé mua lai thiét bj vai gia tri con lai thép hon (duogc an dinh tir luc
ky hop dong). Do d6 ngudi ta ¢ thé sir dung phuong thirc nay dé tai trg cho mot
vai thiét bi chit khong phai cho toan bd du an.

Tim kiém nhimg ngudn tai trg dén tir cac dy an phat trién kinh té do cac dbi
tac nudc ngoai tai trg (cac dbi tac ndy co thé 1a cac nudc hay nhém cac nudc nhu
Lién minh Chau Au, hodc cac to chirc qudc t& nhu T chire tai chinh gdc té hay
Ngan hang phat trién Chau A...). Nhitng ngudén von hd trg nay thuong co chi phi 13
vay thap hon hodc c6 khi khong tinh 1i vay, cac t6 chirc d6 ciing c6 thé hd trg cho
cac cong ty rat nhiéu vé mit cong nghé hay may moc k¥ thuat.

Tim kiém sy giip @& dic lwe tir cac Ngan hang: xem Ngan hang nhu mot
ddi tac va giri t61 ho cac ban bao céo tai chinh thudng nién, tham gia cac hoat dong
dich vu thanh toan qua Ngan hang. Ngan hang s& hiéu rd hon vé cong ty. Piéu d6
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tao co s¢ thuan lgi cho cong ty khi tiép can cac nguén von vay. Co thé ho s& san
1ong gitp d& vé tai chinh cho cong ty trong nhimg lic kho khin. Mot cong cu quan
trong khéc la cac khoan tin dung tir Ngan hang, n6 cling nhu 1a mot giai phap bao
vé tai chinh khi cong ty duoc phép thau chi tai khoan (rat qua sé tién co trong tai
khoan ¢ Ngan hang). Néu Ngan hang dong ¥ vé viéc thau chi ndy, cong ty s& co rat
nhiéu diéu kién thuén loi trong viéc c6 ngay mot khoan tién mat can thiét dung cho
nhirng khi c6 cong viée dot xudt xay ra voi muc 14i sudt hop 1y.

Kién nghi 2: Chii trong tao nguén vén tw cé va giam hon nira von trong khéiu
thanh todn. Cong ty cdn rit ngdn téi thiéu khodng thoi gian thu héi von dé téi da
hoa lgi nhudn.

Dé qua trinh san xuat kinh doanh dugc tién hanh binh thudng doanh nghiép phai
béo toan duoc von kinh doanh vi vay ma doanh nghi¢p phai c6 du mot lugng von
nhat dinh. Trong tinh hinh kinh té thi truong hién nay, van dé von luén 1a sy quan
tam hang dau cua cac doanh nghiép. Néu trong tay doanh nghiép c6 mot ngudn vén
ddi dao va 6n dinh thi moi hoat dong cua doanh nghiép s& dé dang va thuan loi hon.
Mubn nhu vay thi doanh nghiép phai c6 mot ngu@)n von ty ¢6 nham tranh nhitng
bién dong bat loi do nén kinh té thi trudng dem lai.

Bién phap thuc hién dé c6 nguon von tw ¢o:

Ting cuwong huy dong vén tir cich lién doanh lién két véi doi tic: Lam
duoc didu ndy cong ty s& co loi thé sau:

Tao dugc ngudn von doi dao tir 1ién két.

Tur lién doanh lién két sé& xuit hién co hdi kinh doanh méi, tao diéu kién cho
cong ty mo rong quy md phat trién kinh doanh ciia minh.

Tich cuc thu hoi cac khoan phai thu nhu ting cudng don déc cac don vi ban
va cac d6i tac nham giam bt cac khoan phai thu, ting cuong vén cta cong ty.

Tiing cuwdng cong tac thu hdi von trong thanh toan:

Pé giai quyét vin dé ndy, cong ty can phai thong ké cac trudng hop khach
hang con ng tién cong trinh, t6 chirc dbi chiéu cong ng véi khach hang, phan loai
tung khoan n¢ dua trén hop déng dé x4c dinh d6i tuong va cach thirc thu tién no.

90



Truong Pai hoc Ki thuat Cong nghé TPHCM GVHD: Th.s Ng6é Ngoc Cuong

Pbi voi nhitng khach hang c¢6 quan hé 1am in lau dai va thuong xuyén véi
cong ty, cong ty co thé gia han no voi mot thoi gian nhat dinh phu thudce vao gia tri
cua khoan ng¢ va uy tin ctia khach hang do6 trong quan h¢ lam an véi cong ty.

Déi v6i nhitng d6i tugng co tinh tron tranh khong tra cac khoan ng, cong ty ¢d
ging phdi hop chit ché véi cac co quan phap luat dé ¢ bién phéap xir Iy thich hop.

Sau khi giai quyét cac cong viéc trén cong ty can danh gid lai toan bo sd no
ton dong con lai ndm trong tinh trang khong thé thu hdi , néu sé no nay dat téi gia
tri nhat dinh thi cong ty can xin trich du phong phai thu kho doi. Viéc trich lap
nham gidi han t6n that do khach hang khong chiu thuc hién thanh toan cac khoan
no trén.

Xem xét viéc di vay dai han ngin hang véi 14i suat thip, phai tinh toan k¥ loi
hai cua viéc di vay nham han ché thua 16.

Kién nghi 3: Ning cao hi¢u qud sit dung von, ting cwong cong tdc bdo toan va
phat trién von.

Bao toan va phat trién vén duoc cac doanh nghiép quan tdm hang dau, 1a diéu
kién dé doanh nghiép ton tai va dimg vitng trong viéc canh tranh. Dé bao toan va
phat trién von phai nang cao hiéu qua sir dung von, néu doanh nghiép nang cao hiéu
qua sir dung von sé& gitip doanh nghiép hoat dong t6t hon va anh hudng tét t6i kha
ning tai chinh ciia doanh nghiép. Mudn san xuat kinh doanh, mdi doanh nghiép
phai c6 moét lugng von nhat dinh va dé qua trinh kinh doanh dugc tién hanh tét thi
doanh nghiép phai bao toan dugc von san xuét kinh doanh.

Céac bién phap nang cao hi¢u qua sir dung von:

Nang cao hiéu qua sir dung von cd dinh trong doanh nghiép va ting
cwdng cong tic quan Iy tai san cd dinh:

Vén ¢b dinh giir vi tri quan trong trong qua trinh san xuét kinh doanh, no
quyét dinh viéc tranh bi co s& vat chét ki thuat, quyét dinh d6i méi ki thuat, déi méi
cong nghé san xuét, quyét dinh tng dung cac thanh tyu khoa hoc ki thuét tién tién.
Bén canh d6 vbn ¢ dinh con 1a nhan t6 quan trong dam bao qua trinh tai san xuat
mo rong va cai thién doi sbng can b cong nhan vién trong doanh nghiép.
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Nang cao trinh d6 tay nghé cho ngudi lao dong trong qua trinh sir dung tai san
¢ dinh bang cach dao tao bdi dudng céac kién thirc ki thuat, quan 1y cho ngudi lao
dong, giao duc y thirc trach nhi¢m cua nguoi lao dong.

C6 nhitng bién phap tai chinh vé d6i méi, hién dai hoa tai san ¢ dinh phu hop
v6i tinh hinh thi truong va kha ndng ctia doanh nghiép.

Nang cao trinh d9 to chirc san xuat, han ché x6a bo thoi gian gian doan, ting
cuong cong tac kiém tra tién hanh sira chita may moc trong nhitng ca khong san
xuat, ting cudng cong tac didu dong san xuat nham xda bod thoi gian lam viée do
thiéu su phéi hop chét ché gifra cac bd phan san XUAL.

Cac bién phap tai chinh va bdo toan von co dinh:

Dé khac phuc hao mon v6 hinh trdnh sy giam gia ciia dong tién va ngdn chan
lam phat, nén tai san co dinh phai c6 khau hao danh gia lai.

C6 ché do bao dudng, stra chira thuong xuyén dam bao cho tai san c¢d dinh
khong hu hong trudce thoi han stir dung.

Luya chon phuong phap tinh khiu hao thich hop dé thu héi ding va da phan
gia trj tai san ¢ dinh dé luan chuyén va gid tri hang hoa.

Hién nay do dong ti€én mat gia, gia tri tai san co dinh thu hoi lai st dung khong
ding muc dich: mgt mat dé€ dau tu tai san xuat tai sdn co6 dinh, mat khéc chi ti€u
theo yé€u cau ctuia quy dau tu phat trién, dau tu vao cac cong trinh phi san xuat.

Cho nén doanh nghi¢p nén nghién ctru cach st dung linh hoat ngudn tai chinh
bod sung cho cac muc tiéu dau tu d6i1 mdi cong nghé, nham nang cao hi€u suat su
dung tai san c6 dinh vira chong dugc hao mon vo hinh.

Str dung cac don bay kinh té nham dam bao nang cao cong suat sir dung may
moc thiét bi hién c6 nhu: ché do thuong phat vé bao quan va str dung may moc thiét
bi, str dung don bay tai chinh dé kich thich nghién ctru phat minh sang ché ap dung
khoa hoc ki thuat cong nghé vao san xuét kinh doanh.

92



Truong Pai hoc Ki thuat Cong nghé TPHCM GVHD: Th.s Ng6é Ngoc Cuong

Nang cao hiéu qua sit dung von lwu dong trong qua trinh san xuét kinh
doanh ctia doanh nghiép.

Vén luu dong nham dam bao cho qua trinh tai san xuit ctia doanh nghiép
duogc thuc hi¢n thuong xuyén lién tyc. Vén luu dong c6 dac diém 1a luon duge
chuyén hoa qua nhiéu hinh thirc khac nhau, ban dau tir hinh thai tién té sang hinh
thai vat tu hang hoa, qua tiéu thy lai trd vé hinh thai tién té ban dau cta né.

Qua trinh san xuat kinh doanh dién ra lién tuc nén vén luu dong cling tuan
hoan khéng ngimg c6 tinh chét chu ky tao thanh su chu chuyén cua tién vén. Do d6
mudn nang cao hiéu qua sir dung vén luu dong phai ting nhanh tc d6 luan chuyén
von lyu dong.

Mot so bién phap ting nhanh toc do luan chuyén ciia von luu dong.

Vén luu dong nam trong qua trinh dy trit san xuat, phai tinh toan va phan b
hop 1y von trong qua trinh du trir san xuat, tranh du trix quéd muc lam o dong von,
giam tdc do luan chuyén cua von.

Vén lvu dong nam trong qua trinh truc tiép san xuat, mudn ting vong quay
von luu dong phai rat ngan chu ky san xuét béi vi san xudt co anh hudng truc tiép
dén luong san pham dé dang, dén tinh hinh luan chuyén von luu dong va dén viéc
hoan thanh nhiém vu san xuét theo hop ddng da ky. Doanh nghiép co6 thé rut ngan
chu ky san xudt bang cach: cai tién k¥ thuat, hoan thién quy trinh hay phuong phép
cong nghé, ap dung k¥ thudt tién tién nhim giam thoi gian quy trinh cong nghé, vén
cho san pham ché tao... va thay thé quy trinh ty nhién bang qua trinh nhan tao c6
thoi gian ngan hon.

Vén luu dong nam trong qua trinh luu thong: thanh pham, vén bang tién, vn
trong thanh toan, hang héa mua ngoai. Thuc hién tét tién do giao hang sé& tao diéu
kién khach hang sém thanh toan, giam di cac khoan phai thu va ting luong tién
trong doanh nghiép. Ngoai ra doanh nghi€p cling phai tdng cudng quan ly cac
khoan ng dugc thanh todn trudce thoi han hay ding han, ap dung céc thé thuc thanh
toan nhanh va tip trung qua ngan hang, theo ddi cac khoan phai thu... dé dam bao
thu hoi nhanh chéng cac khoan no, tip trung duoc von va ting nhanh vong quay cia
dong von.
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Bién phap bio toan von luu dong:

Doanh nghiép phai tu diéu chinh bao toan vén luu dong ngay trong qua trinh
san xuat kinh doanh trén co s¢ mirc ting hodc giam gia thuc té ton kho & céc thoi
diém c6 thay ddi vé gia do Nha nuéc quyét dinh diéu chinh vat tu hang hoa hay do
bién dong ting giam gia tai san luu dong trén thi trudng.

Nhirng khoan von vay trong thanh toan, von bi chiém dung, can c6 bién phap
tich cuc don dbc thu hoi kip thoi va dua nhanh chong vao san xuat kinh doanh nham
tang téc d6 luan chuyén vén luu dong.

Vao dinh ky thang, quy, nim, doanh nghiép can tién hanh 1ap dy phong danh
gi4 hang ton kho, vét tu hang hoa, vn bang tién, von trong thanh toan dé xac dinh
s6 von luu dong hién co6 ctia doanh nghié€p theo gia tri hién tai. Trén co s& kiém tra,
danh gia vat tu hang hoa ma d6i chiéu voi sb sach ké toan dé diéu chinh cho hop 1y.

Kién nghi 4: Nang cao chét lwong, ha gid thanh sin pham.

Gia thanh san pham 12 mot chi tiéu kinh té tong hop phan anh két qua sir dung tai
san, vat tu, tiéu ton lao dong trong qua trinh san xuat. N6 ciing phan anh tinh dung
ddn cua cac giai phap kinh t& ma doanh nghiép da sir dung nhdm ning cao ning suit
lao dong, ha thap chi phi va tang loi nhuan cho doanh nghiép.

94



Truong Pai hoc Ki thuat Cong nghé TPHCM GVHD: Th.s Ng6é Ngoc Cuong
TAI LIEU THAM KHAO

1. Sach “Phan tich hoat dong kinh doanh" ctia Nha xuét ban Thong ké.

2. Sach “Tai chinh doanh nghiép” ctia Nha xuat ban Tai chinh.

3. Sach “Toan Tai chinh” cia Nha xuit ban Thong ké.

4. Sach “Phan tich hoat dong kinh doanh thuong mai” ctia Nha xuit ban Lao dong —
Xa hoi.

5. Bai giang mon “Quan tri tai chinh”.
6. Bai giang mon “Kinh té hoc”.
7. Tap chi “Phat trién kinh t&” cua Truong Pai hoc Kinh té.

8. Bao cdo tai chinh cta Céng ty C6 phan Thwong mai Pau tu va Xay dung
Constrexim nam 2007, nam 2008, nam 2009 va mot s6 tai liéu khac.

9. Mot s6 tai liéu trén Internet.
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