Khoa Kinh té Phat trién Tham dinh dy an

BAITAP 1
NHAN DANG BAO CAO NGAN LUU

Caul:

Dudi day 1a bao cao ngén luu theo quan diém tong dau tu (TIPV) (don vi tinh triéu
ddng). Anh/Chi cho biét bao céo ngan luu ndy sai & nhitng diém nao? Giai thich ngin
gon?

Nam ] 1 P 3 4

Ngan luu vao 0 2100 3200 4500 100

Doanh thu thuan 2000 | 3000 | 4000

AR (10% doanh thu) 200 300 400

AAP -100 -100 100 100

Ngén luu ra 3000 1650 1905 2005 0

Pau tu ban dau 3000

CB (5% doanh thu) 100 150 200

Chi phi hoat dong 400 600 800

Khau hao 1000 | 1000 | 1000

Lai vay 150 105 55

Ngan luu rong truée thué -3000 450 1295 2495 100

Thué thu nhap doanh nghiép (25%) 113 324 536

Ngan luu rong sau thué -3000 338 971 1959 100
Cau 2:

Anh/Chi yéu cau lap }{é hoach vay Vf)ﬂ voi cac thong tin sau day: (i) S(f) tién vay cudi
nam 0 la 1500 triéu dong; (ii) Lai suat ¢ dinh hang nam 1a 10%; (iii) S6 ky tra n¢ 1a 3
nam; (iv) Tra von goc va 1ai déu hang nam.

Nam 0 1 2 3
No dau ky
Lai phat sinh trong ky

Tra no

- Tra von goc

- Tra lai

No cudi ky
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Cau 3:

Anh/Chj hdy xay dung bao cao ngan luu theo quan diém chii s¢ hitu (EPV) tir bao cdo
ngan luu theo quan diém TIPV (sau khi dd dwoc diéu chinh) & cau 1. Biét rang 50%
von dau tu ban dau dugc tai tro béng mot khoan vay vai 1ai suét ¢ dinh 10%/nam, tra
theo phwong thirc tra von gbe va 1ai déu trong 3 nim (két qua & ciu 2)?
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BAI TAP 2
Thoi gian lam bai 75 phut

Anh/chi duyoc yéu cu thAm dinh tinh kha thi cia mot dy an véi nhiing thong tin dudi
day:

Vong doi du an:

Viéc xay dung nha xuong va lip dit may moc thiét bi du kién hoan thanh ndi trong nim
0. T6 chirc hoat dong san xut kinh doanh trong 3 nam tiép theo va s& hoan tit viéc giai
quyét cong no va thanh 1y tai san & nim sau do.

Piu tu:

e Du an duoc thuc hién trén mot tdoa nha cia Quan doi voi tién thué tra mot lan vao
nam 0 13 600 triéu dong (mién tién thué nim xay dyng va nim thanh 1y). Dé thyuc
hién du 4n nay, cha dau tu phai chi ra khoang 600 triéu dong cho viéc xay dung
stra chira lai toa nha theo ding muc dich stir dung cta du an.

e Chu dy an duy kién chi khoang 800 triéu dong cho viéc mua sim va lip dit may
moc thiét bi. Thoi gian hitu dung cta cac may moc thiét bi nay 1a 5 nam.

San lugng:

San lugng cua du 4n & nam hoat dong dau tién 1a 12 ngan san phém. Du kién, san luong
nam sau cao hon nam trude 10% trong sudt tudi tho cta dy an.

Gia ban:

Mirc gia san pham ¢ nim hoat dong dau tién 1a 120 ngan dong/san pham va du kién muc
gid nam sau cao hon nam trudc 10%.

Chi phi true tiép

Chi phi tryc tiép (chua bao gdm khau hao va chi phi phan bd tai san cd dinh khéc) bao
gdm nguyén vat liéu chinh, vat liéu phuy, dién, tién lwong cong nhan, bao bi,... udc
khoang 40 ngan ddng/san pham va chi phi ndy ciling ting hang ndm véi ty 18 nhu: tang
gia ban.

Chi phi quén ly va ban hang:

Vi chi ban budn, khong ban 1¢, nén chi phi quan Iy va ban hang thip, du kién khoang
150 triéu ddng/ndm va khong thay d6i qua cac nam. Riéng nam thanh 1y chi ton khoang
75 tridu dong.

Vay ng:

Pé du tién thanh toan cho dau tu ban dau, chu dau tu s& phai vay ngan hang sd tién bang
50% gia tri nha xudng va may moc thiét bi voi 131 suat 12%/nim. Khoan vay nay sé
duogc hoan tra vao 3 nam tiép theo voi phuong thirc tra von gbe va 13i déu hang nim va
tién 14i s& tra theo 1i phat sinh hang nam.

Khoan phai thu, khoan phai tra:

Khoan phai thu udc khoang 5% doanh thu va khoan phai trd uwdc khoang 10% chi phi
tryc tiép chua bao gdm khéu hao.

Thué suit thué thu nhap doanh nghiép: 25%

Nhirng thong tin khac:
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Pé don gian, gia sir ring khong co ton kho nguyén li¢u va thanh pham, khong co ton quy
tién mat, khong tinh dén thu¢ VAT, khau hao theo phuong phép duong thang, va phan
bo hét cac chi phi khac trong thoi gian hoat dong cta du an.

Yéu cau:

1. Anh/Chi hay 1ap céac bang tinh dudi day:
a. Tong doanh thu va tong chi phi truc tiép chua ké khiu hao va chi phi phan bo
khac
b. Lich vay va trd ng
c. Béo cao thu nhap dy tru
d. Bang von luu dong
2. Anh/Chi hiy 1ap Bao cao ngan luu theo quan diém Tong dau tu (TIPV), sau do
tinh NPV cua dy 4n vé6i suat chiét khiu WACC = 17%.
3. Néu suat sinh loi yéu ciu tang 1én 22% thi dy an c6 déng gia hay khong? Anh/Chi
hdy udc tinh IRR cua dy an.
4. Anh/Chj cho biét du an c6 di kha ning tra no hay khong? Tai sao?
5. That ngén gon, Anh/chi hay lap Bao cdo ngan luu theo quan diém chu dau tu
(EPV).
6. Anh/Chj cho biét WACC ¢6 thé dugc uéc tinh nhu thé nao?
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