TRAI PHIEU CHINH PHU

I. KHAI QUAT CHUNG.
1.Khai niém.
Trai phiéu chinh phu 1a mot loai chitng khoan ng ctia chinh phu, do bo tai chinh phat hanh, co
thoi han, c6 ménh gid, c6 141, x4c nhan nghia vu trd ng cua chinh phil v6i nguoi so hitu trai phiéu.
2. Pic diém.
La khong c6 rui ro thanh todn va c6 do thanh khoan cao. Do d6, 1i suat ctia trai phiéu chinh
phit duoc xem 13 cin ctr chuan 4n dinh mirc 131 sut ciia cac cong cu ng khac ¢ cung ky han.
3. Chii thé phat hanh
- Chii thé phat hanh trai phiéu 1a Bo Tai chinh.
- B0 Tai chinh ty quyén cho Kho bac Nha nudc t6 chirc phat hanh trai phiéu theo quy dinh tai Thong
tu 17/2012/TT-BTC
4. Muc dich phat hanh trai phiéu
- Piu tu phat trién kinh té - xd hoi thudc nhiém vu chi cta ngan sach trung wong theo quy dinh cua
Luat Ngan sach nha nudc;
- Bu dép thiéu hyt tam thoi ctia ngén sach nha nudc tir vay trai phiéu ngan han;
- Co céu lai khoan ng, danh muc ng Chinh phu;
- Cho doanh nghiép, t6 chirc tai chinh, tin dung, chinh quyén dia phuong vay lai theo quy dinh cta
phap luat;
- Cac myc dich khac nhdm bao dam an ninh tai chinh qudc gia.
5. phén loai TP CP.
- Tin phiéu kho bac
- Trai phiéu kho bac
- Cong trai xay dung T
6. Di¢u khoin va diéu kién trai phiéu
a). Ky han
- Tin phiéu kho bac c6 ky han 1a 13 tudn, 26 tudn va 52 tudn;
- Trai phiéu kho bac va cong trai xay dung td quéc c6 ky han 1a 2 ndm, 3 ndm, 5 ndm, 10 ndm, 15 nam

va 30 nam;



- B0 Tai chinh quy dinh cac ky han khac ciia trai phiéu trong mot sb trudng hop can thiét.

b). Ménh gia

- Trai phiéu c6 ménh gia la mot tram nghin (100.000) dong. Cac ménh gia khac 1 bdi s6 ciia mot tram
nghin (100.000) dong.

- B0 Tai chinh quy dinh cu thé ménh gia cta trai phiéu ngoai té dbi vdi mdi dot phat hanh trai phiéu
ngoai té theo D& an phat hanh trai phiéu ngoai té duoc Thu tudéng Chinh phi phé duyét.

I1. Khai quat chung cac phwong thirc phat hanh TPCP:

1. Phat hanh trong nwéc:

- Péu thau phat hanh trai phiéu: La phuong thirc phat hanh trai phiéu ma cha thé phat hanh lya chon
cac to chirc du diéu kién trang thau mua trai phiéu dép Gmg cac yéu cau ciia cha thé phat hanh.

- Bao lanh phat hanh trai phiéu: 1a phuong thic phat hanh trai phiéu ma chii thé phat hanh ban trai
phiéu thong qua céc to chirc bao lanh phat hanh.

- Pai Iy phat hanh trai phiéu: 1a phuong thirc phat hanh trai phiéu ma chu thé phat hanh ty thac cho mot
t6 chirc khac thuc hién ban trai phiéu cho d6i tuong mua trai phiéu.

- Ban ¢ trai phiéu: 1a phuong thirc phat hanh trai phiéu ma chi thé phat hanh truc tiép ban trai phiéu
cho tirng ddi twong mua trai phiéu.Phuong thirc phat hanh trai phiéu duoc thyuc hién thong qua hé thong
Kho bac nah nudc tai cac tinh/thanh phé.

2. Phat hanh trai phiéu quéc té.

- TPCP duoc phat hanh ra thi trudng qudc té chii yéu bang phwong thirc bao lanh phat hanh TP.

1. QUY TRINH PHAT HANH TRAI PHIEU CP.
1. Phat hanh TPCP tai thi trwong trong nudc.
- Thir nhit; xdy dung va cong b ké hoach phat hanh TP:

+ B1: Hang nam, cin ctr vao chi tiéu huy dong von cho ngan sich Nha nudc va cho dau tu phat
trién da dugc Quéc héi phé duyét, Bo Tai chinh xay dung ké hoach phat hanh trai phiéu cho ca nam va
ké hoach huy dong du kién cua timg quy.

+ B2: thong bao Ké hoach phat hanh trai phiéu nam, quy dugc cong bo trén trang tin dién tir
(website) ciia B Tai chinh, Kho bac Nha nudc va S¢ Giao dich chirng khoan Ha Noi.

- Thir hai: T6 chirc phat hanh TP ( Tity theo timg phwong thirc phat hanh TPCP ma sé c6 quy
trinh t6 chirc phat hanh khac nhau)
a. Piu thiu phat hanh trii phiéu

Giai doan 1: Tim kiém thanh vién dau thau.



Bude 1: Cac t chire du diéu kién trg thanh thanh vién déu thiu ndp Bo tai chinh mot by hd so
theo quy dinh. Thoi gian nhan ho so 1a ngay 1 dén ngay 10 thang 11 hang nam.

Buée 2: B tai chinh kiém tra hd so (trong vong 5 ngay lam viéc ké tir ngdy nhan hd so) va
thong bao bang vin ban dé nghi don vi bd sung tai liéu néu co.

Buoc 3: B tai chinh xem xét, danh gia va thong bao danh sach céac t6 chirc duge chon va cac
truong hop bi tir chdi (thdng bao bang vin ban va néu 13 1i do) trude ngay 31 thang 12 hang nim. Danh
sach cac t6 chirc duoc chon c6 hiéu luc tir ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31 thang 12 hang nim va
dugc cong bd trén trang tin di€n tir cua B Tai chinh, Kho bac Nha nudce va S¢ giao dich ching khoan
Ha Noi.

Giai doan 2: Quy trinh danh gid hoat dong thanh vién.(Hang ndm, B Tai chinh danh gid hoat dong
ctia thanh vién ddu thau dé 1am cin ctr xem xét, quyét dinh duy tri tu cach thanh vién ddu thau trong
nam tiép theo).

Bude 1: Cham nhat vao ngay 10 thang 11 hang nim, cac thanh vién dau thau giri Bo Tai chinh
bao céo vé tinh hinh hoat dong trong 12 thang, tir ngay 01 thang 11 ndm lién ké trudc dén ngay 31
thang 10 nam hién hanh (ky danh gid), va cac thong tin vé tinh hinh tai chinh, quén tri doanh nghiép,
dinh huéng hoat dong trong thoi gian tiép theo.

Buée 2: Bo tai chinh dénh gia tinh hinh hoat dong ctia cc thanh vién va thong bao két qua danh
gia trudc ngay 31 thang 12 hang ndm. Nhitng thanh vién khong du diéu kién dugc thong bao bang vin
ban va néu 10 li do.

Burde 3: Két qué dugc cong bd trén trang tin dién tu ctia B Tai chinh va S& Giao dich chirng
khoan Ha Noi.

Giai doan 3: T4 chirc d4u thau va cong b két qua.

Bue 1: Tbi thiéu 5 ngay lam viée trude ngay to chirc phat hanh trai phiéu, cin cir dé nghi ciia
Kho bac Nha nudc, S& giao dich chirng khoan Ha Noi (HNX) giri thong bao dén toan bo thanh vién
d4u thau va cong b thong tin trén trang dién tir ciia HNX,

Buée 2: Cham nhat vao 2 gid chiéu ngay t chirc phat hanh, cac thanh vién dau thau giri thong
tin dy thdu theo quy dinh va miu ding ky cho S¢ giao dich chirng khoan Ha Noi.

Bue 3: S& giao dich ching khoan Ha Noi mé thau, tong hop thong tin dy thau va giri cho Kho
bac Nha nudc.

Buoc 4: Can ctr vao thong tin dy thau téng hop nhéan dugc, Kho bac Nha nudc xéc dinh mirc 1ai
suét phat hanh ddi véi mdi loai trai phiéu goi thiu va thong bao cho S& Giao dich chirng khoan Ha Noi

dé xac dinh két qua déu thau.



Buée 5: Két thiic phién giao dich, S¢ Giao dich chimg khoan Ha Ni, thong béo két qua déu
thdu cho Kho bac Nha nudc, Trung tdm lwu k¥ ching khoan Viét Nam va timg thanh vién trang thau va
cong bd két qua ddu thau trai phiéu trén trang tin dién tir ciia S& Giao dich chimg khoan Ha Noi.
b.Bio linh phat hang trai phiéu.

Buée 1: Trude ngay td chirc phat hanh TP tdi thiéu 30 ngay lam viéc theo phwong thirc bdo
lanh, Kho bac Nha nudc thong bao trén trang tin dién tur ctia By Tai chinh, Kho bac Nha nudc va S&
giao dich ching khoan Ha Noi vé ké hoach t6 chirc dot bao lanh phat hanh trai phiéu va viéc moi dang
ky tham gia 1am t6 chirc bao lanh chinh.

Buée 2: Cac td chirc dap ting du diéu kién c6 nhu ciu tré thanh té chie chirc bao lanh chinh giri
hé so dang ky theo ding quy dinh tai thong bao cua Kho bac Nha nudc.

Bude 3: Trong vong nam (05) ngay lam viéc ké tir ngay két thic nhan don tham gia 1am t6 chirc
bao 1anh chinh, Kho bac Nha nudce td chire danh gia va lya chon mot td chirc bao lanh chinh theo quy
dinh.

Bue 4: Két qua Iya chon td chirc bao linh chinh dugc Kho bac nha nudc thdng bao bang vin
ban cho cac td chire va cong bd trén trang tin dién tr cua B Tai chinh, Kho bac Nha nudc va S¢ giao
dich chirng khoan Ha Noi.

Buée 5: Kho bac Nha nudc va t6 chirc bao lanh chinh thong nhat ndi dung va ky hop dong
nguyén tic thyc hién dot bao lanh phat hanh trai phiéu theo mau hop déng quy dinh.

Buée 6: Can cir vao hop ddng nguyén tic ky véi Kho bac Nha nudc, to chirc bao lanh chinh lra
chon thanh vién t6 hop bao ldnh. Va trong vong 10 ngay ké tir ngay lam viéc T6 chirc bao lanh giri Kho
bac nha nudc danh sach thanh vién té hop bao lanh.

Buée 7: Kho bac Nha nudce va td chire bao lanh chinh thice hién dam phan vé khéi luong, diéu
kién diéu khoan trai phiéu (gia ban, ky han, 1i suat phat hanh, ngay thanh toan, ngay phat hanh) theo
quy dinh cua B¢ tai chinh.

Bue 8: Trén co s két qua dam phan, Kho bac Nha nudc ky hop dong bao lanh phat hanh trai
phiéu véi t6 chirc bao lanh chinh theo miu hop déng quy dinh.

Buée 9: Cham nhat vao ngay lam viéc lién ké ngay ky hop dong bao lanh phat hanh trai phiéu,
Kho bac Nha nudc thong bao két qua bao lanh cho Trung tim Luu ky chirg khoan va S¢ Giao dich
chirng khoan Ha noi dé lam thii tuc dang ky, luu ky va niém yét ddi véi trai phiéu; dong thoi cong bd
két qua bao lanh trén trang thong tin dién tir cia Bo Tai chinh, Kho bac Nha nudc va S Giao dich
chirng khoan Ha Noi.

c. Pai li phat hanh trai phiéu.
Giai doan 1: Lya chon va ky hop dong dai li phat hanh trai phiéu.



Buorc 1: Trude ngay td chire dot phéat hanh trai phiéu tbi thiéu 30 ngay lam vi¢c, , Kho bac Nha
nude thong bao trén trang tin di€n tir cua B Tai chinh, Kho bac Nha nudc va S¢ giao dich chirng
khoan Ha Noi vé ké hoach t6 chirc phat hanh trai phiéu va moi dang ky tham gia lam dai 1y phat hanh.

BuGe 2: Cac td chirc dap ting du diéu kién c6 nhu cau lam dai 1y giri ho so ding ky dén Kho bac
Nha nudéce.

Buoc 3: Kho bac nha nudc xem xét, danh gia lya chon mgt hodc mot sO dai ly trong vong 5
ngay ké tir ngay két thiic nhan don.

Bue 4: Kho bac Nha nudc thong bao bang vin ban két qua lya chon dai Iy phat hanh trai phiéu
cho cac td chire dang ky, déng thoi cong bd thong tin trén trang tin dién tir cia BO Tai chinh, Kho bac
Nha nuée va So giao dich chirng khoan Ha Noi.

Buée 5: Kho bac Nha nudce td chirc dam phan va ky két hop dong véi dai Iy phat hanh trai
phiéu theo mau hop ddng dai 1y theo quy dinh.

Giai doan 2: T6 chirc phat hanh trai phiéu.

Buée 1: Pai ly phat hanh trai phiéu theo cac didu kién, diéu khoan trai phiéu dugc quy dinh tai
hop ddng dai Iy da ky két véi Kho bac Nha nude.

Buée 2: Trong vong 30 ngay lam viée ké tir ngay két thuc dot phat hanh trai phiéu theo phuong
thirc dai ly, Kho bac Nha nudce bao cdo B Tai chinh két qua dot phat hanh.

d. Ban 1é trai phiéu qua kho bac nha nuée.

Buée 1: Trude ngiy phat hanh trai phiéu theo phuong thirc ban 1é tdi thiéu 20 ngay, Kho bac
nha nudc thong bao chi tiét vé dot phat hanh trén trang tin dién tir cia Bo Tai chinh, Kho bac Nha
nudce, S& Giao dich chirng khoan Ha Noi va cac phuong tién thong tin dai chiing.

Buée 2: Kho bac Nha nude hudng dan chi tiét quy trinh, thu tuc phat hanh va thanh toan trai
phiéu theo phuong thirc ban 1¢, bao cdo B Tai chinh phé duyét trudc khi ban hanh va té chirc thuc
hién.

2. Phit hanh trai phiéu qudc té.
Giai doan 1: . BO Tai chinh chil tri xAy dung d& 4n va phé duyét dé an phat hanh trai phiéu trinh Chinh
phu.

Buée 1:BTC chu tri xay dung dé 4n phat hanh TPCP cho timg dot phat hanh.

Bue 2: Chinh phii phé duyét dé an phat hanh trai phiéu chinh phii ra thi truong qudc té.

Giai doan 2: t6 chtrc phat hanh TPCP ra thi truong qudc té.
Buée 1: Lya chon cac t6 chirc hodc to hop bao lanh phat hanh

Buée 2: Lya chon cac tu van phap ly



Buée 3: Hoan thién hd so phat hanh dam phan, ky két cac hop dong vai to chirc hodc to hop bao lanh
phat hanh, cac dai 1y co lién quan va chudn bi céc tai liéu trong hd so phat hanh phu hop vai thong 18
qudc té va luat phap cua Viét Nam.
Buéc 4: Panh gia hé s6 tin nhiém cho qudc gia.
Buée 5: T chirc quang ba
Buée 6: To chirc phat hanh
Buée 7: Tiép nhan von
Buée 8: Hoan tat giao dich phat hanh: sau khi nhan tién ban trai phiéu, Bo Tai chinh hoan tat va ky két
cac van ban phap 1y két thuc giao dich phu hop véi thong 16 qudc té, ddng thoi bao cao két qua phat
hanh theo cac quy dinh hi¢n hanh.
IV. KET QUA CUA PHAT HANH TRAI PHIEU CHINH PHU.

1. Két qua phat hanh trai phiéu Chinh phii trong nuée.

Dau nam nha nuéc déu dua ra ké hoach phat hanh trai phiéu chinh phu timg nim d6. Trong qué trinh t6
chirc thyc hién, dé phi hop véi tinh hinh thi truong va dam bao ké hoach huy dong von, Kho bac Nha
nude c6 thé diéu chinh khéi lugng phat hanh gitra cac ky han. Hang quy, trén co so nhu cau ctia

NSNN, Kho bac Nha nuéc s& cong bd ké hoach phat hanh d6i v6i timg loai ky han tréi phiéu.

Theo bao céo clia B Ké hoach & Dau tu, trong giai doan 2011 - 2015, tong von trai phiéu Chinh phi
da dugc Qudc hoi thong qua 1a 225.000 ty dong.

Tuy nhién, dén hét nam 2013 da giao ké hoach 150.000 ty dong, chi con lai 75.000 ty dong cho hai
nam 2014-2015. Trong khi d6, hién nay nhiéu bd, nganh va dia phuong lai dé xuat bo sung thém vén
trai phiéu Chinh phu dé dau tu cho cac du an dang thuc hién do dang ma thiéu vén, cac du an khoi

cong madi va lam vbn dbi ung cho cac chuong trinh, dg &n ODA, PPP.

a) K& hoach phat hanh cac loai trai phiéu Chinh phii nim 2014 nhw sau:
- Tong khdi lwong trai phiéu phat hanh ndm 2014: 210.000 ty dong

- K& hoach huy dong theo ky han:
+ Ky han duéi 1 nam: 40.000 ty dong
+ Ky han 2 nam: 55.000 ty dong

+ Ky han 3 nim: 60.000 ty dong



+ Ky han 5 nim: 40.000 ty dong
+ Ky han 10 nam: 10.000 ty dong
+ Ky han 15 nam: 5.000 ty dong

Tinh tir d4u nim 2014 dén nay Kho bac nha nudc dd huy dong duoc 81.600 ty dong trai phiéu
chinh phu

b) Két qua ciia dot phat hanh gin nhét thiang 4 nim 2014,

STT | N¢i dung Ky han 2 nam Ky han 3 nam Ky han 5 nam.
Phuong thiic phat hanh | DAu thau Dau thau Dau thau
1 Ménh gia 100.000 100.000 100.000
2 Tong khoi lugng trai | 2.000 ty VND 2.000 ty 2.000 ty
phiéu goi thau
VND VND
3 Lai sut danh nghia 5,6%/mam 6,3%/mam 7,6%/mam
4 Lai sudt trang thau 5,58%/nam 6,07%/nam 7,12%/nam
5 Khéi lugng triing thau | 2.000 ty VND 2.000 ty VND 2.000 ty VND
6 Tong sb tién thanh toan | 2.006,7 ty VND 2.028,920 ty 2.064,760 ty VND
trai phiu tring thau. VND

2.

a)

Phit hanh trai phiéu quéc té.

Tinh dén thoi diém hién nay Viét Nam da 2 1an phat hanh trai phiéu qudc té.
Lan dau tién nim 2005.

- Thoi diém phat hanh: ngay 27/10/2005 tai New York.

- Gia tri chao ban: 750 triéu USD

- Gid ban: 98,223% so voi ménh gia.

- Lai suat: 7,125%/mam

- Thoi han: 10 nam




K#ét qua: thanh cong my mén khi cac nha dau tu qudc té dat mua vai so tién 1én toi 4,5 ty USD
va duoc tap chi tai chinh qudc té va cac nha dau tu khu vye Chau A danh gia 1a trai phiéu thanh
cong nhét nam 2005. Dot phat hanh trai phiéu nay da tao budc ngoat dac bict va tao nén tang
quan trong cho cac dot phat hanh sau dong thdi nang hé sb tin nhiém cho trai phiéu Chinh phi
Viét Nam trén truong qubc té.

Str dung: 750tr USD nay dugc danh cho céc doanh nghi¢p trong nudce trong d6 500 tri¢u USD
trong khoan vay nay s& duoc danh cho Tong cong ty Cong nghiép tau thiy VN (Vinashin).
Dot phat hanh thir 2 vao nam 2010.

- Thoi diém phat hanh: 26/01/2010 duoc niém yét tai s giao dich Singapo.

- @Gia tri chao ban: 1 ty USD

- Lai sudt danh nghia: 6,75%, loi tirc: 6,95%.

- Thot han:10 nam.

K#ét qua: phat hanh thanh cong.



